CHUOI SACH GIAO DICH THYC CHIEN

David H. Weis

Bién dich: TraderViet Team - Hiéu dinh: Mac An

Trades About to Happen:
A Modern Adaptation of the Wyckoff Method

Phuong phap

Wzgi(off

Kj thuat nhan dién
Xxu hudng thi truong tiém nang

Jfinfin l;] NHA XUAT BAN THANH NIEN




David H. Weis

Bién dich: TraderViet Team - Hiéu dinh: Mac An

Trades About to Happen:
A Modern Adaptation of the Wyckoff Method

Phuong phap

Wikt

Ky thuat nhan dién
xu hudng thi trudng tiém nang

li NHA XUAT BAN THANH NIEN

FIfinfin i



 Lei Tu’a....lé;. e
NGB

I.o‘z Cam Ta .....

;CHU’ONG 4
CHUONG s 7 )

GlO’l Thteu
fr_;" CHU’O‘NG1 ..5:‘*":Khal Quat Ve Ndl T‘m Klem
| » i Nhu’ng Tm Hleu Glao chh

CHU’ONG.?.Cau Chuyen Cua Nhu‘ng Du’dng Ke‘ | 49

»':Cach Ve Nhu‘ng Derng Ke ;;‘2:9:»;;,




CHUONG 6

CHUONG 7

CHUONG 8

CHUONG9

CHUONG 10

CHUONG 11

Veé Téc Gia

Ca Troi

Sy Hap Thu

Nghién Citu D6 Thi

149

165

179

Doc Dai Bing Gia - Phan 1

Poc Dai Bing Gia - Phan 2

Do Thi Diém Va S6 Va b6 Thi Gach (Renko).............

Gigi Thiéu Sach Hay Cho Nha Giao Dich

193

249

273

301

303







Chtia nhén biét nhiing thi trong tuong lai;
Ngudi binh thucng nhdn biét nhitng thif & hién tai;
Nhifng ngudi théng thdi nhdn biét nhiing thu sap xdy ra.

- Philostratos, Life of Apollonies of Tyana
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& thanh cdng trong viéc giao dich trén thi trudng tdi chinh,
nha gioo dich (trader) phai hiéu vé gid, v& hanh vi clia gid, vé

nhimg diéu md& gid mudn truyén dat, nhing tin hiéu ma gid
dang phdt ra. Nghé thudt doc hiéu gid, doc hiéu biéu dé 10 co bdn nhét
v bat budc phai biét déi véi bt ky nhé gido dich ndo theo duéi truting
phéi Phan tich ky thudt.

NGi vé& nghé thudt doc hiéu biéu d6, Richard Wyckoff dugc xép vao
haing “béc thdy”. Khéng nhiing xdy dung Iy thuyét, dng Wyckoff con
duoc cho 1o dé kiém dugc cd mét gia tai khéng 16 nhé thyc hanh hoc
thuyé&t doc hiéu héinh vi thij truding do chinh ban thén phét trién. Wyckoff
I mdt nha gico dich todn ven cd vé mat hoc thudt 1an thyc tién.

Quyén sdch Phuong Phdp Wyckoff Hién Dai ma quy déc gid cam
trén tay I mét ban nghién ctu séu réng han, néng cdp hon tirly thuyét
Wyckoff c8 dién, gitip hda nhip gitia Iy thuyét kinh dién vanén tdng clia
gdn cd trém ném qua vdi nét hién dai cla thi trudng tai chinh ngdy nay.

Sé& di phuong phdp Wyckoff dd, dang va sé tiép tuc tén tai don
gian & vi “khdng c6 gi méi trén thi trudng tai chinh cd” (trich 16i Jesse
Livermore) va hainh vi cGia con ngudi khi tham gia vdo thi truding ludn bi
chi ph8i béi cdc cdm xidic tham vai sg. Viéc doc bidu dé cé thé gidp nhén
dién trang théi cam xuc thi truding cu thé, tirdé dan dén cdc chién lugc
giao dich phtu hgp.

Véi 42 ndm kinh nghiém nghién ctu va giao dich tai chinh, tac gid
David Weis c6 di kién thic 1n tréi nghiém dé néng cdp phuong phdp



PHUGNG PHAP WYCKOFF HIEN DAI

Wyckoff 1én mét butc cao hon. Néu théu hiéu va ném viing nhiing gi

md quyén sdch chia s&, nha giao dich chéc chdn sé hidu hon vé hanh vi

gid thi trudng nham hé trg tt hon cho quyét dinh giao dich cdia minh.
FinFin rdt hi vong ddy sé 1 mdt quyén sdch bé ich cho hanh trang

tim kiém loi nhudn trén thj trudng tai chinh cla quy ddc gid.

Tp. HCM thang 05 ndm 2021
- Duong Huy
Trudng nhém bién tdp FinFin.vn
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hi ban di cdu cé trén ho, ban khéng chi boi thuyén ra gidia viing
nudc va thd déy cdu xudng. Ban sé& phdi di tim noi cé cd — quanh

nhithg ngdc ngdch va gén nai ¢é béng cdy. Tuong ty nhu vay,
khi ban vao [énh (mé& vi thé giao dich), ban cén thuc hién diéu dé & gan
ria cdio vung tdc nghén, noi cd Gdu (Phe Bdn khéng) lan Bo (Phe Mua)
déu kiét sic t6i mic chi can mdt tde déng nhe ciing dud [dm xu hudng
ddo chiéu.”

T&i thuing dugc nghe diéu ndy va nhiéu phdt ngédn khdc qua chét
giong kiéu mién Nam cla David tgi Trai H& danh cho céc Nha giao dich
hoc vién cha toi. Gid thi that vui khi thay né dugc viét trong quyén séch
ctia anh 8y, danh sén cho ban k& cd ban khéng thé tham gia Trgi Hé
kéo dai cd tubn v hoc tryc tiép vdi David.

David & mét ngudi tradm 18ng, danh ngay nay qua ngay khdc don
~doc trong phong Giao dich cha anh dy, nhung anh &y déng vai trd quan
trong trong viéc phdt trién nén nhiing Trader ddng gom. Khi thdo ludn
vé thi trudng véi ban bé, t6i thuding nghe: “Day sé 18 noi ma David sé
vé mét duding ké”. Cach doc d6 thi clia anh dy dugc tiép nhdn béi hang
tr&m hoc vién ctia anh.

Béing viéc chuyén sdu hon phuong phdp kinh dién do Richard
Wyckoff bién soan tir thé ky trudc, David dé xdy dung mdt siéu cdu
tric hién dai cho hoat déng phdn tich thi trudng.

Sy thay déi chiéu cao ctia nhimg thanh gid, di kém véi viéc tdng
hotic gidm cha khéi lugng giao dich 16 nhimg thanh phén 61 gidn va
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'cd ban trong cdch David xé&y dung hé thdng phén tich thi truong. Anh
@y dung nhing'mé hinh nay dé doc hanh vi ctia dém déng trén tat
cd cdc thj truong va khung thdi gian, va sau dé 1a dét Iénh (thyc hién

giao dich).

Tdt ca giao dich déu dé lgi ddu vét trén dé thj gid va khdi luong.
David tgp trung véo ching — v ching “chuyén tro” véi anh. Gi& thi
trong quyén sdch ndy, anh sé day cho cdc ban ngdn nglr clia ching.

Sy tdp trung séc séo ctia David vaio hanh vi gid var khéi luong goi
cho t8i nhé vé gido vién cla t6i & truding Y. C8 dy nhdit nhét, hoi nghénh
ngdng va thudng ding phia sau ddm déng. Ching t6i bidt c6 rét tinh v
v& thdu hiéu ngén ngir hinh thé cda bénh nhan dén néi khi cdc gido su
bdt dong trong viéc chdin dodn, ho s& xin c6 cho ¥ kién. Mét ngudi gidu
kinh nghiém, quan st mét cdch chdm chd ma khdng cé muyc dich ngdm
s& nhin thdy sdu haon ngudi khdc.

Poc quyén sdch nay mét cdch cén thén sé khai sang cho cdc ban
tdm quan trong I6n lao clia nhimg ct phd vé& gid (False Breakouts)'
— David goi ching la “Ca Bat” ~ Springs (khi né huéng xudng) va “Cu
Troi” - Upthrusts (khi né huéng lén). Anh hda hen: “Mét khi ban tré nén
hoa hop véi hanh vi cia Ca Bgt var Ca Tréi, ban sé& nhin thdly nhing tin
hiéu hanh déng xdy ra trén tdt ca céc khung thoi gian. CG Bat cé thé Ia
tin hiéu vao [énh trong ngdn han danh cho nhiing Nhé gioo dich trong
ngay (day-trader)? hodc It chdt xtc tdc d6i véi nhiing nha giao dich
dai han.”

Sau khi ngdi hang gi&r déng hé phia cudi cén phong trong ldc David
giang gidi va dua ra nhing giao dich méu, Phd V& Gid da tré thanh mot
trong nhiing mé hinh giao dich chd yéu cla téi. Giy day ban sé dugc

1. Phd v& gid - False Breakout ~ & tinh hudng khi gié phé duge mét ngudng khdng cu/hé
trg (mdt nguding gid ndo d6) nhung lai khdng thé déng clia bén trén/dubi ngudng dé
va phdi ddo chiéu ngugc tré lai (Theo TraderViet.com)

2.Nha giao dich trong ngdly ~ day trader - la nhiing nha giao dich mé& vl chét vj thé chi
trong m&t ngary, khéng ndm gii vi thé giao dich qua dém.
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huéng dén théng qua haing té dé thi tir David, tuén ty tiing thanh gid,
roi ban sé& hoc cdch doc nhiing théng diép clia ching va liéu trude dugc
sy ddo chiéu cta xu hudng.

Chuong vé sy hép thy - absorption - s& day cho ban cdch do
ludng stic manh clia xu hudng hién tai. Cé phdi xu hudng dang chuyén
déng nhu “D6i quéin Hy Lap dang hanh quén vé Déng Bang Troy” nhu
David van thudng vi von - hay xu huéng manh mé nay dang bi hép
thuy béi lugng Cung tdng dan, mdt dau hiéu bdo trudc syrddo chiéu? Khi
ban xem qua céc dé thi clio David, bon sé théy cdi cdch ma cdc md
hinh gid va& khéi lugng tiét 16 nhitng bi mat vé diém yé&u va sic manh
cla chung.

Dlng véi vaing doc that nhanh. D& ¢é dugce loi ich t6i da, ban cén
phai dé cho cdc théng diép ngdm séu véo tu duy. Nhé dp dung cdc khdi
niém ctia David vaio dé thi, nhin né vén hanh va hiéu duge y nghia trudc
khi tiép tuc nghién ctu thém vai trang séch. Bay khdng phai la mét
quyén séch cé thé doc nhanh, né ngén nhiéu nadm cda David dé hodn
thanh. Cang bé nhiéu thai gion cho né, ban sé cang dat dugc nhiéu lgi
ich han.

Chuc ban doc vui va giao dich t6t!
- Dr. Alexander Elder

www.elder.com
New York City, 2013
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8 bidt on sdu sdc ngudi ban thédm nién cla minh, Tién Si

Alexander Elder, ngui dé cho t6i tham gia vao Trai hé cho cdc
nha gico dich k¥ la clia anh. Anh ciling chinh & déng luc thic day
t6i viét quyén séch nay. Anh ludn sén sdng mang dén cho tdi nhiéu hé
trg cling nhu nhing dé nghj hiu ich, va d&@ md& ra cdnh clra cho viéc
quyén séch dugc xudt ban bai Wiley. Téi cling biét on sy gilp d& clia
Alfred Tagher va Bob Fulks. Ho 1o nhimg nhd bién sogn cho viéc 16p
trinh nhiing cong cu do thi tuy bién cla t6i. V& cd nhing hoc vién,
nhiing ngudi dé gidp t6i két tinh nhithg cdach tiép cén khdc nhau trong
viéc giang day phuong phdp Wyckoff. La mot cyu gido vién, t6i xem
théinh céng cta ho & phén thuéng Ién nhat cba minh.
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ichard Wyckoff b&t déu giao dich trén Phé Wall ndm 1888.
Nhiing chi tiét vé su nghiép 40 ndm dugc ghi chép nhumdt bién
ién st trong quyén ty truyén clia dng — Wall Street Ventures
And Adventures (1930). Nhing mdu truyén ké vé nhiing nha van hanh
thi trudng (operator - & nhing nha giao dich ching khodn khdi lugng
I8n) 1én md 8ng quan sat véi nhing chién dich thao ting cda ho dugc
thé hién rdt thi vi. Nhung nghién clu cda ng vé viéc phat trién mot sy
“phdn dodn cé rén luyén” cho hoat déng gigo dich méi 1a cu chuyén
hdp dén va truyén cdm hing nhat. M6 td qud trinh nay vao ndm 1905,
Wyckoff viét:

“Té6i gity t6i da trai qua 17 ndm tai Phé Wall — tir mdt cdu bé, thu
ky, déi tdc dén qudn ly cho cdc San Gigo Dich Ching Khodn. Nhung vdi
tét ¢ nhimg gi toi da thdy, nghién ctu va quan sdt, t6i van chua thé
miéu t& dugc mot k& hoach hay mdt phuong phdp dé kiém tién trén thi
truding chiing khodn, cho ¢ ban than t6i 1on khdch hang clia t6i.!

Cho dén thdi didm nay cla sy nghiép, hai mach suy nghi chay
xuyén suét kinh nghiém cla 6ng. Thir nhat, nhimg nha giae dich Ién
thuding danh haing gier nghién ctu hogt ddng giao dich cé phiéu trén
cdc Dai Béng Gid. Thit hai, dng nhdn thdy nhu cau cho mdt hoc vién
hodc mét dich vu gido duc day vé “Ca ché hoat dong bén trong thi
truong Chxjhg khodn”. Ong mudn trinh bay cdch thic mé ddm déng
bi Itra di ltra lai bdi nhiing nhd van hanh l&n trén thi trudng. Cudi ndm

1. Richard D. Wyckoff, Wall Street Ventures and Adventures (New York: Greenwood
Press, 1968),134.
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1907, khi Phé Wall hiing chiju du chéin clia mét cd bién déng hodng loan,
Wyckoff quyét dinh viét mét dn ban mang tinh gido duc — mdt quyén
tap chi dinh ky thdng c6 tén 1a The Ticker — t@p trung vao nhimg chd
dé vé thi truong ching khodn.

Phan I6n cong viéc vidt Idch duge Wyckoff gdnh véc, va dp luc
tim kiém tai liéu méi gilip éng ti€p cén nhiéu mdt clia thj trudng ching
khodn, tréi phiéu va héing héa. Ong thir nghiém hé théng giao dich theo
cd ché khdch quan' dya trén théng ké va nhiéu ly thuyét dugc gdi tdi tir
doc gid. Trong khi thir nghiém cdc hudng khdc nhau, &ng nhan ra réng
dé thi mang dén nhiing ghi chép vé lich st gid t6t hon la nhiing thdng ké
don thuén. Khi viéc nghién ctu biéu dé va k§ thudt phan tich thi trudng
ching khodn clGa 6ng dé dat dugc nhing thanh tuu nhat dinh, dng béat
ddu chuyén sang nghién ctu Dai Bdng Gid. “Rét nhiéu hanh déng cla
cdc ¢6 phiéu phdn dnh k& hoach cling nhumyc dich ctia nhiing ngudsi chi
phdi chiing. Téi bét ddu théy duogc réing, chiing ta hoan todin ¢é khé néing
ddnh gid nhing gi ho dang lam dya trén cdc Da&i Béing Gid ndy.” Duéi sy
huéing déan cla mdt nha gioo dich tryc tiép (floor trader)? thudc sén giao
dich ching khodn, Wyckoff bat dau nghiém tic nghién ctu vé viéc doc
Ddi Bang Gid. Nhing quan sat thyc tién cha éng da trd thanh tién dé
thiic day cho mét.chudi nhiing béi viét vé cdch doc Déi Béng Gid trén
tap chi The Ticker, mot tap chi ma ddc gid cla éng ludn mong ngéng dé
dugc doc nhiéu hon. Chubi chli dé ddu tién cung cdp tu liéu cho quyén
sach thirnhét cdia 6ng, Studies in Tape Reading (Tam dich: Phuong thiic
doc Ddi Bdng Gid), xudit ban ndm 1910 dudi bt danh Rollo Tape. Wyckoff
sau d6 da viét vé quyén sdch ndy trong cudn ty truyén clia dng:

Muc dich clia viéc ty rén luyén va lién tuc ép dung phuong phdp
dugc khuyén nghj trong sdch Studies in Tape Reading 1a dé phdt trién

1. Nguyén tdc - mechanical trading method - & phuong phép gico dich dya trén mét
nhom quy tdc da duge thiét k& sdn, ddc lap véi didn gidi chdl quan cla nha giao dich.
2. Nguyén tdc ~ Floor Trader - nguti giao dich tgi sain - 1& mdt thénh vién cla S& giao
dich thyc hién cdc giao dich tqi san, danh riéng cho tai khoén clia ho (theo Vietnambiz)
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truc gidc, vén & két qud tu nhién clia viéc thuc hanh doc Ddi Bang Gid
27 tiéng mot tudn trong nhiéu ndm thdng.”

Vai ndm sau, nhimg dao dong gid trén thi trudng chimg khodn tré&
nén manh mé hon, va Wyckoff cling dad dp dung phuong phdp doc Déi
Bdng Gid clia ng vaio nhiing chuyén déng 16n nay. Déc gid bat dau doi
héi nhiéu khuyén nghi giao dich han 1 nhiing phan tich. Chinh diéu nay
dé dén dén viéc 6ng cho ra doi Trend Letter, mdt ban khuyé&n nghi dai
mdt trang gidly dé cdp dén cdc giao dich tiém ndng. Trend Letter tr&
nén néi tiéng cho dén khi s6 lugng ngudi theo dbi tr& nén qud lén va phé
bién, khién cho Wyckoff phdi cén nhdc dén su riéng tu. Ong két thiic
viéc xudt bdn vao ndm 1917 sau khi dat dén lugng ngudi theo dbi I6n
hon bdt ky trang thai béo nao khdc & phé Wall ké tir nhing ném 1890.

Mgc du Trend Letter ngung xudit bdn nhung tén tudi cha Wyckoff
cling khdng vi thé ma chim véio quén léng. Ong da vidt thém mot vai
quyén sdch nita. Tap chi The Ticker duge déi tén thanh Magazine of
Wall Street (Tam dich: Top chi ciia Phé Wall), va dng dé&t rét nhiéu tém
huyét vaio day cho dén khi stic khoe bubc dng phdi nghi huu vae ndm
1926. Trong nhimg ndm cudi d&i, Wyckoff quay trd lai vai v tudng
d&o tgo cdng ching va 8p G ky vong vé mét Hoc vién Phé Wall (Wall
Street college). Nhung suc khde khdng cho phép éng né luc nhiéu hon.
N&m 1932, 6ng chuyén sy tép trung cla minh sang khéa hoc gidi thich
phuong phdp gico dich chimg khodn clia dng. Khéa déu tién dugce chia
lm hai nhdnh: Nhdnh Mét, Hudng dén céu tric vé Khoa hoc vé Ky thudt
trén Thi trudng Ching Khodn; va Nhdnh Hai, Huéng dén doc Déi Bdang
Gid va giao dich chi déng. Wyckoff mdat ndm 1934.

Tirnam 1934, “Khéa hoc Wyckoff”, nhu tén goi, da gitr cho Wyckoff
& trong ‘thén dién’ clia nhiing Béc thay Thi truding. Hang ngan nha gicao
dich v&i nha déu tu dé tham dukhéa hoc ma cho dén nay van dugc Hoc
vién Thi trudng Ching khodn (Stock Market Institute) gidng day tgi

1. Trich lugc trong cudn sdch “Wall street Ventures and Adventures” - “Hoat
déng ddu co trén thi truding phé Wall” cla Richard D.Wyckoff
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Phoenix, Arizona. Trong suét 80 n&m, khéa hoc dé dugc tinh chinh vé
cdp nhat cho phl hgp véi nhiing thay déi clia thj trung ma khéng lam
dnh huéng dén nguyén tdc clia Wyckoff. N6 chia dung nhiing chi tist
cuthé vé Phu’dng phdp giao dich/phdn tich theo Wyckoff. Chuong “Xdc
dinh xu hugng Thi truding béing P4 thi thanh gid doc clia trung binh 50
c6 phiéu trén tap chi NYTimes” chita dung nhiing tinh hoa cla phuong
phdp Wyckoff da tré thanh dnh sdng dén I6i cho quyén séch clia toi.

Nhiéu hoc vién tham du cdc khéa hoc vé phuong phdp Wyckoff
ngdy nay tdp trung vao nhiing mé hinh tich Ity v phan phéi. Wyckoff
chua bao gi& dé lai nhiing gidi thich vé tich Ity va phan phoi nhu véy.
Ching dugc thém vao sau khi 6ng qua ddi. Chéc hén éng dé thdo ludn
vé mét vai ddc diém cla hanh vi thj trudng ma sau dé, dugc téng hop
vao nhiing mé hinh nay. Tich Ity v& phén phéi ngay nay dugc day nhu
nhiing hainh vi dugc biéu 1§ théng qua dé thi thanh va khéi luong. Nhung
trudc do, khi Wyckoff dé cdp dén nhiing thudt ngirndy, ching hdu hét
lién quan dén do thj Biém va S&' va khéng kém theo nhiing thanh phén
cu thé nhu hién nay. Theo t8i nghi, nhiing mé hinh nay dugc tgo ra bdi
cac déng sy clia 8ng dé tgo ra nét riéng biét cho cac khéa hoc. Nhur dé
néi rd trong quyén tu'truyén clia minh, Wyckoff mudn day cho hoc vién
céch dé phat trién cdm nhan cla mét nha giao dich - dé la truc gidc.
Nhung nét riéng biét thi dé thu hdt hon la truc gidc; né hiu hinh (cu thé)
hon. Téi tin rang cé qud nhiéu Ié thudc vao viée nhén dién cdc md hinh
hanh vi hon [ nghé thudt doc dé thi thanh. Nhitng mé hinh nay cé thé
nhanh chéng tré thanh bdnh vé, giéng nhu nhing mé hinh hinh hoc, ho
dem chuyén dong gid nhét vio mét quy chudn nhanh gon va khéng cén
suy nghi. Ching dén tdi nhiing tu tudng ciing nhéc thay vi tu duy sdng
tao. V& ching thuting xuyén lam cho nhiing hoc vién méi béi réi bai ho
khong nhén ra thé gidi cta viéc doc dé thi Id mau xdm, khdng phéi den

1. Nguyén téc Point and Figure Chart, con dugc goi I biéu dé Biém v Hinh hodc bidu dé
Caro, It logi bi€u d6 thé hién bién dong gid clia c6 phiéu, tréi phi€u, hang héa hodc hop
dong tuong lai ma khéng tinh dén sy tréi qua cila thai gian (tham khdo Vietnambiz)
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vai trdng'. Ban phdi cé mét tu tudng rong mé thay vi bi ¢6 dinh bdi dinh
kién. Trong ltc su én du dugc tao ra bdi Bob Evans, mdt gidng vién noi
tiéng cla khda hoc Wyckoff, mé t& Cu Bét, Cu Trdi, duding bdng, v.v...
rét sinh déng va dé hiéu, thi Wyckoff lgi chua bao git sir dung nhing
hé théng thudt nglr ndy; tuy nhién, diéu dé khéng khién ching bi cém
hay tr& nén v6 dung. Trdi lgi, ching rat hiu ich. Wyckoff & ngudi dau
tién, trudc bat ky ai, doc D&i Béing Gid. Khi thi trudng chuyén déng
manh va mie do bién déng gia tdng, 6ng sir dung do thi thanh nhung
véin dp dung k¥ ndng doc Da&i Béng Gid cla minh, bai khi dé, tdm quon
trong dugc dgt & viing bién déng cla gid, gid déng cia va khéi luong
giao dich. Wyckoff chdc chén ciing biét tdm quan trong ctia duting xu
hudng, kénh gid, duing hé trg/ khdng cu; tuy vy, chiing dugc phé bién
hon trong nhimg khéa hoc hién dai chir khong phdi trong nhimg khoa
hoc ctia 6ng.

T6i dé vay mugn y tudng tir nhing ghi chép géc ca Wyckoff ciing
nhukhdi niém clia Bob Evans. Cdch tiép cén cla t8i véi viing bién dong
cta gid, gid déng clra va khéi lugng gioo dich cling st dung cdi téi goi
lad Cau chuyén ctia nhiing dubng ké, Ia céu chuyén vé hanh vi gid/khoi
lugng khi dugce déng khung va lién k&t béi cdc duding ké dugc vé l1én dé
thi. Nhiing duting ké t8p trung vao cdc chuyén déng gid va dinh huéng
chiing ta téi nhiing hanh vi thic day hanh déng cta thj trutng. Do do,
viéc tbi lam & tim ki€ém nhimg tin hidu gioo dich trén d6 thi thay vi xem
xét viéc phan phéi hay tich lily dang dién ra. Mt md vang cla théng
tin gidu trong Phuong phdp doc dé thi thanh ciia Wyckoff. N6 la mét
mén nghé thudt bi that loc.

Muc dich cla quyén séch nay I hudng ddn cho ban phuong thic
dé cd thé dién gidi mdt cdch logic dé thj thanh va dé thi séng, trdé tim
ra céc giao dich cé thé thuc hién. Bdng cdch nghién ctu nhing méu dé
thi trong quyén sdch nay, téi tin réing déc gid c6 thé dat dugce rét nhiéu

1. Den va Tréng la hai théi cuc rd rang, cdon méau xdm ném & chinh gitia, ¥ chi viée
doc dd thi & day la mdt sy tuong d6i



PHUGNG PHAP WYCKOFF HIEN DAI

hiéu biét sGu sdc vé viéc doc nhiing gi ma thi trudng dang néi vé chinh
né. Ban ddu c6 thé rét vé vi, nhung théng qua thue hanh va viée l&p di
I&p lai (IGp di 1&p lai la me cba sy théng thdil), né sé trd thanh phén xa.
NG s& cho ban khé néng xdc dinh diém xoay chiéu thj truding trén nhiéu
cap dé khéc nhau.

Vi nhithg nghién ctu trong sudt quyén sdch ndy, ching ta sé:

¢ So sanh nd lyc cha hanh déng Mua va Ban véi K&t qud (vi du
nhu khéi lugng giao dich so véi da téing ho&c gidm). Tim kiém
nhiing chuyén déng dé dang hodc su thiu chuyén déng (la
nhiing thanh gid rong so véi nhiing thanh gid hep)

¢ Cén nhéc y nghia cla noi gid déng clia trong khodng gié cda
thanh gid.

e Tim kiém nhiing Cd Trdi [&n hodc Tréi xudng b rat ngdn.!

* Tim kiém sy ti€p dién hodc thiéu tigp dién sau khi xuyén qua
ngudng hé trg/khdng cu (diéu nay bao gdm trong khdi niém
cla Cu Bat va Ca Trdi).

¢ Tim kiém nhing nhip kiém dinh véi khéi lugng gico dich I6n hodic
nhiing viing “doc” nai gid tdng t6c hudng [én hodic hudng xudng.

 Can nhdc sy tuong téc gitta gid va duting xu hutng, kénh gid
va duding hd trg/khdng cy;, nhitng thit thudng lam néi bat cau
chuyén vé gid/khéi lugng.

Trong nlra phén sau cla quyén séch ndy, t6i s& gidi thidu mot s6
nghién ctu cla t6i dua trén cdc céng cu doc Déi Béng Gid clia Wyckoff,
nhting thirpht hgp hon véi mie bién déng khdng 16 clia thi truding ching
khodn va phdi sinh ngdly nay. Nhiing c6ng cu ndy cé thé dugc dp dung
phan tich chuyén ddng gid hang ngay hodc trong ngdy, va cd phén
mém cling d& dugc tgo ra dé hd trg theo dai thi trudng theo thdi gian

1. CG Tréi bj rit ngdn (Shorten of the Thrust - SOT): I Cd Tréi gidm nhe xudng dudi hodic
téng nhe 1én trén Ving doo déng trudc khi ddo chiéu
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thuc. D& tim kiém tin hidu gico dich trén bét ky dé thj ndo,ching ta cén
dugc dan 16i bdi cbu ndi ngdy xua clia Richard Wyckoff:

Sy thainh cdng ca cla viéc doc Dai Bang Gid (doc do thi) la sy
nghién ciu vé LUC. N6 yéu céu khd ndng dénh gid xem phe nao dang
c6 luc kéo 16n hon va ban phdi cé can dém dé di theo phe dé. Cé nhimg
diém chi mgng sé& xudt hién trong mdi dao ddng cling gidng nhiing thdi
diém then chét trong vong ddi clia mét doanh nghiép hay trong cudc
s6ng ctia méi ngudi. Nhiing thdi cg ndly tudng chimg nhe tya l16ng hong
nhung né lai l& méu chét quyét dinh xu hudng. Nhiing ai xdc dinh dugc
cdc diém nay sé thdng nhiéu hon la thua.!

Sou khi doc quyén sach ndy, t6i ddm bdo ban sé khéng bao gi
quay lai cdch doc dé thj trudc déy nia. Toi sé khong gitr bdt ki bi quyét
gl vd sé day cho tdt cd nhiing gi tdi biét vé hanh vi gid/khéi lugng cla
Wyckoff. Khdng Phu Ti tiing néi: “Ngudi thdy thuc thy la ngudi biét va
khién ngudi khdc biét nhitng thir Méi bdng cdch tdi sinh nhimg thir Co”.

1. Trich séch “Studies in Tape Reading” - Nghién ctiu vé viéc doc hidu Ddi Bang Gid
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Tim ki€m tin hiéu gioo djch cling gidng nhu di cdu cd. C4 th cé thé
clu dugc & bét ky déu trong hé, nhung chiing thuding ty hop & nhing
khu vic cu thé toi méi thdi diém khéc nhau trong ném. Tuong tu, nhitng
con séng thi truding I6n c6 thé xudt hién &bat ky ddu trén dé thi, nhung
chiing xudt hién véi tan sudt Idn hon xung quanh cdc ria cda nhing
vung dao dong (trading ranges - 1 nhiing viing ma gié di ngang).

Vung dao dong khéng nhat thiét phdi cé khudn mdu. Gid cé thé
déo chiéu v&r chuyén hudng vé s8 1n trudc khi mét viing dao déng bi
phd v6. Nhin chung thi viing dao ddng & nhing hinh chit nhat noi ma
gia dao dong tdi lui gilia bién trén va bién dudi hodic xodn lgi thanh
nhiing gdc hinh tam gidc. Nhung diéu m& ching ta quan tém & day la
sy néng dong cla Viung dao déng chir khéng phai yéu t6 hinh hoc ciia

. né. Khi viing dao déng kéo dai qua nhiéu ndm théng, ching thudng mé
rong bién va thutng bao gém rdt nhiéu ving dao dong nhd hon. Cdc
dudng bién cla viing dao dong sé dugc kiém dinh thudng xuyén va/
hodc xuyén thing khi Phe Mua va Phe Bén ddu tranh dé gitinh quyén
kiém sodt. Mot khi dudng bién bi phd v&, sy tiép dién hodc thidu tiép
dién tré thanh nhan t8 quyét dinh. Sau khi hanh déng phd vé 1&n hodc
phd v& xubng xdy ra, gid thudng kiém dinh lai cdc viing nay.

Trong vai chuong tié€p theo, chiing ta sé& khdo sat nhiing tinh cdch
cla hanh vi gid/ khéi lugng tai nhiéu diém khdc nhau. Hay nhé la chiing
ta dang lam viéc véi nhiéu viung dao déng cé di moi kich thude va
khéng chi don thudn & tai nhiing ddy hay dinh. Nhiihg hanh vi duge
miéu ta & ddy c6 thé xdy ra tqi bét ky dé thi hay khung thdi gian ndo.
Bdng cdch thyc hanh, ban cé thé d& dang nhan dién nhing khu vyc
hanh vi dugc khoanh tron trén h‘mh'1.1. Bugc ddu tién I vé viing dao
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dong — mot nhiém vy khé don gidn, chi yéu cdu ban nhin thay duoc
nhdng mai quan hé trén phuong ndm ngang.
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Phd v& tang
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HINH 1.1 - Nai tim kiém nhiing tin hiéu giao dich

Héy nhin vao 6 ving dao déng (TR1-TR6) trong Hinh 1.2 cla sén
phém hgp déng tuang lai chi s8 Nasdag (mét chi s8 ching khodn Hoa
Ky). Bang cdch [gp di &p lai viéc ké nhing duding hé trg va khdng cu,
ching ta thély duge mdt xu hudng sé& bao gébm nhihg Vung daoc déng
daon 1& va diém xoay chiéu xudt hién tai nhilng viing chuyén déng gid
I6n x6n khdc nhau. Nhiing diém xoay chiéu nay — bao gém C4 Bét, Cd
Troi, syhdp thy va sukiém dinh lai cdc diém phd v [én/xuéng déng vai
tro nhu nhimg tin hiéu hanh déng.

Trong nhimg chuong sau, khéi lugng sé& duge két hop vao viéc ly
gidi cac hanh dong gid nay. Nhung trudc hét, ching ta sé tép trung
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vao nhiing duting ké. Boc do thi ma khéng cé duding ké thi ciing giéng
nhu nghién ctu bén dé thé giéi ma khéng cé duding bién gidi. N6 1& chii
dé ctia 2 chuong tiép theo va déng vai trd nhu budc ddu tién trong
phuong phdp doc dé thj cta toi.

oy CaTréi 12,050,00

Phd v téng [T, ™ 2,000.00

%ﬁiiﬂh ] T (\ @'@; | 11,950.00
TR3 av I(Jm - ..

1,900.00
Phé v téng Kiém ’chu‘ﬂg .
T lgi diém pha Kiém ching 11.850.00
I TR2 HGP v téng lgi diém phd n"
v& gidm 1,860.00
W L4,750.00
Kiém chting lai diém phd v& téing L 4.700.00
'Y CuBat

550,000

bl

HINH 1. 2 Do thl ngay ch| s6 Nasdaq :
: Nguon Trade Station
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&t nhiéu phan tich gioo dich va phén tich k§ thugt nhin khd don

gidn. Vi du nhu trén mang Internet, ban cé thé tim thdy hang té

hé thong gioo dich vé ra diém md 1énh giao dich & A va chét &
B véi lgi nhudn 3000% chi trong bén thdng. Mot quyén séch vé phan
tich ky thudt cé thé ca nggi viéc mua khi phd v& khding cu hodic phd vE
dudng xu huéng. Xu hudng ding I& cén phd v& viing khdng cu dé tiép
tuc, nhung that khéng may, hau hét ching déu thét bai. Viéc gid xuyén
qua dudng xu hudng thuc chdt it ddm bdo cho sy thanh céng. Nhimg gi
xay ra trudc khi phd v& duding xu hudng vé céch thic né dién ra tiét 16
nhiéu thng tin hon. Cho nén méi ¢é nhithg ngudi nghi ngd thuding trich
dan mét cbu néi cii: “Nhimg dudng ké dugc vé ra dé phd v&”. Thi dé saol
Chuyén dong gid tién trién va ching ta vé lai.

Viéc vé cdc duding hd trg va khdng cu cé vé nhu la cong viée chl
dao cla viéc phén tich bi€u d6. Vai ngusi cho réing viéc nay chi danh
cho nhiihg ngudi méi vaio nghé. Nhung ban s& ngac nhién khi biét réing
c6 nhiéu ngudi con khdng biét vé ching & dau dé lam néi bat cdc hanh
vi trong Vung dao déng. Thdm chi s8 ngudi hoc dugc cdch nhén biét
Buong ké ndm ngang tai noi gid xoay chiéu con it hon. Trudce tién hay
cting nhau nhin vao viing dao dong dién hinh va tudng tugng & chiing
ta dang giao dich C& phiéu LVLT trong Hinh 2.1 v6i gdc nhin tir ngdy
26/12/2003 tré& vé trudc. Chidng ta thdy mét dgt chuyén dong ngang
ngay sau dinh gid ngay 25/09. Mot duding khdng cy dugc vé ngang
qua dinh, va mét duong ké dugce vé qua ddy ngay 02/10 déng vai trola
duding hé trg. Vi sao téi lai chon hai diém nay lam khéng cu vér h tro?
binh ngay 15/10 va ddy ngay 24/10 cling cé thé lam tét nhiém vy nay
kia mé& - thdm chi con t8t han néu chon dinh 15/10. Thuc t&, tdi cé thé
sé& vé Vung dao dong véi dinh va ddy thang 10 (dinh dugc thiét lép vao
ngay 15 va ddy dugc thiét IGp vao ngdy 24). Nhung nhin tir bén phdi
sang, hai dudng ké dém mang dén céu chuyén thd vi hon. Chdng lam
ré sy that bai cla gid trong viéc téng cao hon hodc gidm xudng céc
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muc thép hon vio thdng 10 va thdng 11 Hai l6n tai diém ndy, Phe Bdn
c6 gdng chiém quyén kiém sodt cé phiéu va ddy gid xuéng thép han.
M&i lan nhu véy, Phe Mua lgi kiém sodt tré lgi khién gid phuc héi. Day o
mdt thong tin quon trong. N6 cho chiing ta biét Phe Mua van dang kiém
sodt moi viéc. Puding hd trg thé hién rét ré rang cudc chién giita Phe
Mua v& Phe Bdn. Trong sudt niia sau clia thdng 12, cdc ngudng hé tro
dugc ndng dan 1én cho thay lyc mua dén dan vugt qua dp luc ban. Ba
tdng gid duy tri khi phan Ién thai gian gid déng clra gén véi mic dinh
cao nhét clia mdi ngay, diéu nay cho thdy cu chuyén dang dién ra
theo chiéu hudng t&ing hon & gidm. N6 ngu y réing cé phiéu dang trong
tay cdc 8 chic Ién.
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HINH 2.1 - B4 thi ngay C6 phiéu LVLT
Nguén: Trade Station

Duting khdng cy vé ngang qua dinh 25/09 bi xuyén thing vdo
ngdy 14/10, va gid déng clia & gdn mic cao nhat trong ngdy. Tai thoi
diém nay, Phe Mua duding nhu dang kiém sodt. Tuy nhién ngay trong
ngdy tiép theo, Phe Bdn lat ngugc tinh thé va ddy gid quay ngugc trg
lai Vung dao dong. Hanh déng ddo chiéu nay de doa xu hudng tding
bat déu tir ddy thdng 8 cho dén khi gid tir chéi giam tiép vao hai ngay
24/10 v& 17/11. Luu ¥ rdng dinh gid thdng 10 khéng déng bt ky vai tro
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ndo trong vung dao dong nay. Mot dudng khdng cu khéc hinh thanh
tir dinh ngay 04/11 va ngdn chdn hai nhip tdng gid trong thdng 12. N6
ddnh déu bién trén clia viing dao déng bat ddu tirddy 24/10.Khéng cé
gi bat thudng khi thay mét viing dao ddng hinh thanh trong mét ving
dao ddng Ién hon — ddc biét la khi né kéo dai dén vai thdng.

B&i vi vling dao déng cla cé phiéu LVLT trdi réng ra khodng 20%
- tinh theo gid dinh thang 10, ching ta xem nhu né nhu 1 mét viing dao
"déng cdp trung (intermediate). Trén dé thi khung gi&, ching ta tim
thdy nhiéu viing dao déng nhé véi chuyén déng it hon 1% tinh tir gid
cao nhét dén gid thdp nhat. Nhiing viing dao déng nay cé thé kéo dai
nhiéu nhat & vai ngdy. Méc du duting hé trg/khdng cy khéng phdi lic
ndo cling k& mdt clu chuyén déc sdc nhu ching ta thdy & cé phiéu
LVLT, nhung chiing vén thé hién (trong trudng hop xu hudng gidm) mét
céch rd rang nhimg mic ddy va dinh thdp hon.

Nhu nhiing gi dugc minh hoa trong dé thi khung gid ca ¢ phiéu
Agnico Eagle Mines (Hinh 2.2), nhimg Budng ké biéu 16 cdch gid tuong
téc véi nhimg Puting ké dugc vé trudc dé. Ving dao déng AA’ nédm cao
nhdt trén do thi. N6 chia dung nhiing viing dao déng nhé hon, trong
trudng hop nay la vung BC, day la vung dao déng dd that bai trong
viéc hé trg thi trudng. Cd phd v& xudng khéi duting hé trg D dén dén
nhip t&ng cudi cung quay trd lgi Vung dao déng Ién. Nhip tdng nay
két thdc véi mdt dinh nhon dugce hinh thanh vao ngay 17/01/2012. Gid
déng clra sat ddy clia ngdry hém dé goi ¥ su hién dién cta Phe Bdn.
Puting hd trg D cling déng vai trd 1 mét hd trg quan trong khi gid da
cé nhitng sy hdi phuc tai dé. Lan phuc héi cudi ciing xAy ra véi mot nhip
téng tir duding hd trg E. Bdng cdch vé nhimmg Pubing ké ndy, nha giao
dich cé thé luting trudc dao déng gid tir ddy téi dinh xung quanh céc
dudng hd trg/ khdng cy. Chidng trd thanh mdt phén quan trong trong
“bd d6 nghé&” clia nha giao dich — ddc biét l& khi nd dugce két hop véi
céc dudng xu hudng, kénh gid va hanh vi gid/khéi lugng.
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HINH 2.2 - DG thi C6 phiéu Agnico Eagle Mines
' Ngubn: Trade Station

Nhitng dudmg ké ngang hiu ich nhét thudng xudt hién trén do
thi ngay. Trén dé thi ngdy clo hgp déng tuong lai (HDTL) trdi phiéu
thdng 03/2006 (Hinh 2.3), duding khdng cy A, vé ngang qua dinh thdng
11/2005, tr& thanh hé trg vaio thdng 01/2006 va lgi trd thanh khdng cy
2 lan cung trong thdng 02/2006. Hai nhip tdng trong thdng Hai la 2 dot
téng nhdm kiém dinh lai khang cy tai duding A. Ban than duding ké ngang
don | khéng tiét 16 diém manh hay diém yéu cda xu hudng; cling khéng
cung cdp tin hiéu Mua hay Bdn. N6 chi don gidn déng vai tré nhumét cot
mdc, 1ap di l&p lgi vai trd hd trg va khdng cy. Gid c6 thé xoay quanh né
vaii tudn hodic vai thdng. Rdt nhiéu Ian nhip téng cudi ciing cta md hinh
tao dinh hay nhip giam cudi ciing trong mé hinh tao ddy xdy ra ngay tai
cdec duding ké ngang. Diéu lam cho duting k& ngang nay ¢é y nghia nhat
chinh & hanh vi gid/ khoi lugng xung quanh né. Nhung trudc tién, ban
phdi hoc cdch phat hién ra chiing. Béng cdch thye hanh, ban cé thé sé
chi can nhin thodng qua la thély dugc nhiing moi quan hé nay.
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_HIN 2 3 - Do, thl ngay the hlen hdp ddng tLro'ng Ial (HDTL){‘ f_:i"l‘j-f
 Trai phiéu thang 3/2006 -
: Nguon dee Statton

Khi v& nhing Duding k& n&m ngang, ching ta sé thdy dugc nhing
¢l phé v& thét bai lip dilip lai & c& hai phia clia viing dao déng. Ching
cling gidng nhu céc cu phd v& gid vao ngay 15/10 cla cb phidu LVLT
(Hinh 2.1) véi dinh nhon vaio thdng Mét clia gid Trdi phiéu. T8t c& hanh
vi ndly néi bat 1én nhe sy trg gidp cda nhimg dudng ngang. Hay luu y
vung dao dong nhé cla cé phiéu LVLT trong thdng 07 v& 08/2003.
Cling gi6ng nhu nhip gidm ngay 17/11, né déin dén pha déo chiéu téng
ngay sau cu phd v& xudng thét bai. Ving dao déng 1a nhimg mé hinh
gid ndm ngang. Chiing thudng xudt hién theo 3 dang: mdt giai doan
kéo dai véi nhitng chuyén dong theo kénh ngang di stc khién cho
nhiing vi thé mua dai han phdi kiét stc; mdt mé hinh tam gidc vdi bién
dd dao dong gid thu hep lai téi diém céin bang; hodc mét cd phd v& gia
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lén/xudng. Trong cdc chuong sap tdi, chdng ta sé gidi thich nhiéu hon
vé cdc hanh vi nay.

Cdc dudng xu hudng miéu td géc téng hodc géc giam. Ching la
nhiing dudng ho trg va khdng cu ddng, tuong phén véi nhimg duting
tinh theo phuong ngang — nhing duding tao thanh cdc Ving dao déng.
Trong mét xu hudng gidm, duding xu hudng dugc ké doc ndi nhing dinh
thaip dan. Cé vé ky la khi mét dudng xu hudng lai dugc ké doc theo
cac dinh, nhu dinh thdng 1 va thdng 3 trong vi du phia trén, duting xu
huéng nc‘jy sau dé dong vai tro 1d nhimg khdng cy vao thdng 7 va thang
9. Diém khdng cy thdng 7 va thdng 9 dugc xem nhu nhing diém tiép
xuc — & nhig noi nhip tng bi chdn lai béi duting xu hudng. Céc diém
tiép xdc xdc nhén tinh hgp 1& cda duding xu hudng. Trong mdt xu hudng
téng, duding xu hudéng dugc vé doc theo cdc diém hd trg cao dan lén.
N6 con dugce goi la duting Céau (demand line) bdi né ddnh déu vi tri ma
Phe Mua xu@t hién mét cach Idp di 1dp lai. Tuong ty, dudng xu hudng
giam doc theo cdc dinh duge goi & dutng Cung (supply line). Nhing
Puting ké ndly dugc két hgp dé tao ra kénh xu hudng (trend channel),
nhu chiing ta sap dé cdp tdi déay.

Ching ta cung nhou bét ddu véi vai vi dy vé duding xu hudng
t8ng. Binh thuting, ching dugc vé bat dau tir diém thdp nhét cla mét
nhip gidm. Ching ta sé khéng vé duting xu hudng xuyén (cét) qua cdc
chuyén déng gid dé tdi diém neo thir hai. Trén dé thi ngay thé hién
gid Trdi phiéu kho bac ky han 10 ném (Hinh 2.4), ching ta thdy dudng
xu huéng téng don gidn nhat. Nhimg ddy ngdy 4/11 va 5/12 déng vai
tro 1o diém neo. Buting k& nay trd thainh hé trg cho ba nhip diéu chinh
sau dé.

Md&c du gid cé phd v& nhe xudng dudi duting hé trg & diém sé 3,
nhung chiing dé nhanh chéng phuc héi va tgo ra dinh mdi. Ban c6 thé
ngay I&p tic nhin thay rdi ro trong viéc bdn khéng ma chi dya trén viéc
gid xuyén qua duding xu huéng tdng. Nhu t6i da dé cp trude ddy, hanh
vi cla gid trudc khi phd va duding xu hudng va cdi céeh gid phd vE mdi
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quan trong. Sau khi ban doc xong quyén sdch nay, ban sé hidu ré duge
hanh vi mang thién huéng gidm xudt hién trudc cd phd v xudng vao
ngay 25/01. Hai thdng sau, gid Trdi phiéu kho bac ky han 10 n&m gidm
xuéng dudi 10524.
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HINH 24- Do th| ngay Tra| phleu kho bac 10 nam
o Nguon MetaStock .

Pudng xu erdng dugc vé dya trén goc nhin tir nglly cudi cling
(ngdly méi nhat) trén d6 thi. M6t ngudi nhin doc theo d6 thj ciing giéng
nhu mét cdn bé dia tréc tién hanh phéan chia dét dé xay dung. Hinh
minh hoa phia bén dudi & d6 thi ngdy ctia ¢ phi€u LVLT (Hinh 2.5)
tinh dén ngay 01/12/2005. Nhin tir bén trdi qua, chidng ta vira vdn cé
mot dudng xu hudng nhé phia trén nhip tdng bat dau tir ddy thdang 10.
Chung ta khong sir dung ddy thap nhéat dé lam diém neo ddu tién néu
khdng duting xu huéng sé khdng khép véi géc téng. Thay vao dé, ching
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ta vé duding xu hudng tirddy ctia thanh gid thir 4 (diém 1). Néu chiing ta
str dung duding xu hudng téng déc (“a”) dugc vé tir ddy nay, no sé cét
qua chuyén ddng gid. Pdy & diém 2 sé& phi hgp hon véi vai trd 1a diém
neo thit hai, nh& dé md duding xu hudng sé khdng cdt qua céc chuyén
déng gid var sau dé, nd trd thanh hd trg cho diém 3. Mat khéc, & diém
2, chiing ta khdng biét gid sé tiép tuc di lén. Ching ta két ndi diém 1va
2 tgo ra mdt duding xu hudng tam théi cho dén khi dinh “b” bj vugt qua.
Mt nhip tdng 1én phia trén dinh “b” dé s& xdc nhdn mdt xu hudng tdng.
T6i s& khdng qud khét khe, béi duting xu huéng luén cé thé dugc vé lai
sau d6. Néu &p dung nguyén ly tuong tu 1én dé thi Trdi phi€u chinh phl
ky han 10 ndm (Hinh 2.4), dudng xu hudng tdng sé khéng dugc xdc nhén
cho dén khi nhip tdng cudi thdng 12 vugt qua dinh thdng 11. B&i vi nhing
diém tiép xtic trong thdng 12 tai 1 va 2 dugc gitr vimg phio trén duding
xu hudng, nén day sé [a mét dudng xu hudng hop l8.
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HINH 2.5 - D4 thi ngay C6 phiéu LVLT
Nguén: Trade Station
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Néu c6 phiéu LVLT (Hinh 2.5) ngay I&p tic tdng vuot 58.95 sau
ngay 01/12, duding xu hudng téing vira réi sé& khéng con mé té dugc géc
téng nlo. Puding ké mdi tir diém 1 s& khdng nédm bat dugc géc tdng.
biéu nay thuding xdy ra sau mét thai gian dai gid chuyén déng ngang
trong mét xu hudng tdng Ién. D6 thi thdng cla chi s6 Dow (Hinh 2.6) tur
ddy thdng 3/2003 cung céip mét vi du t8t. Tai ddy, ching ta cé mot
dudng xu hudng téng dugc ké xuyén sudt ddy 2003 va 2004. Nhung
nhip diéu chinh tir dinh thdng 3/2005 d& xuyén qua duting xu hudng
nay, theo sau dé 1a 6 théng gid chuyén déng ngang. Khi xu huéng phuc
héi lai, chiding ta cé thé vé lai duding xu huéng néi qua ddy 2003 va ddy
thdng 10/2005, nhung né sé qud néng. Mét lua chon t6t hon dé [a ding
mot dudng ké song song neo tirddy 2005 va ké lén. Puding song song
nay duy tri géc t&ng ban déu, nhung né sé& khdng lam t6t nhiém vu dinh
nghia chinh xdc dinh thdng 10/2007.
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Puting ké song song ndly mang chiing ta tré lgi véi chl dé vé kénh
xu hudng. Trong mdt kénh té&ng, duting Cau dugc vé doc theo cdc day
va duding Cung song song dugc vé doc theo cdc dinh & gitia. Hinh 2.7
miéu td cdc diém neo va thi ty lién két cla chiing.

11 142 143 138 1% 148 119 10 123 154 ibs

- HINH 2.7 - Bidu do kénh tang théng thudng

Ban cé thé nhanh chdéng nhin thdy mdt kénh xu huéng tuong ty
béing cach vé mét Pudng ké doc theo dinh & diém “b” trén do thi cd
phiéu LVLT (Hinh 2.5). M4t kénh téng ly tuéng sé& cd thém vai diém tiép
xuc nita. N6 sé chira dung dugc hau hét cde hanh déng gid vao gilra hai
bién. Mat nhip tadng vugt lén khéi bién trén cla mét kénh tdng thudng o
chi bdo qud mua' t8t hon héu hét céc chi bdo dua trén todn hoc khdc.
M&t kénh téng thi vi hon xudt hién trén do thi ngay cdia Hop déng tuong
lai mé&t hang Gia stc song (live cattle) thdng 04/2006 (Hinh'2.8). 3 day
chiing ta cé ddy tai diém 1 va 2 & hai mic dday khéi dau cia nhip tdng.
Duding song song khdng dugc vé doc theo dinh & gilta. Thay vao dé, né
dugc vé doc theo dinh dugc thiét lap vao ddu thdng 10, nam & mdc gid
90 xu. Néu duding song song dugc vé doc theo dinh dugc thiét 1op vao

1. Qud mua (tiéng Anh: Overbought) 1t thudt nglr chi mét ching khodn ma nhiing nha
phdn tich v ngudi giao dich tin réng dang duge giao dich cao han gid tri ndi tai cla
né (theo Vietnambiz). Ngugc lai v&i Qud mua la Qué bén.
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cudi thdng 9 va ndm gitta 2 ddy, duding Cung hdn sé cdt ngang qua héu
hét chuyén ddng gid. Ching ta phai thodi mdi va sdng tao trong viéc vé
cdc Puding ké. Nhung déng thdi, ching ta cling khéng thé dp ddt. Ban
c6 thé dé daing quan sat thdy mét viing dao déng xudt hién & trén cung
clia d6 thi. N6 bao gbm mdt cl phd v& gid lén khoi bién trén va mot cu
phé v& véi thanh gid cé bién d¢ I6n xuyén thing bién dudi. Bay Ia mot
vai bdng ching cho thdy gié dang bt déu quay déu gidm. Téi khdng
thé bd qua kénh gidm dugc vé déc xudng cho téi dday thdng 4/20086.
Ban c6 thé thdy kénh gid nay cé 3 diém neo va mot dot phuc hoi yéu 6t
dién ra vdo gitia thang 3. H3y chd y cdi cach ma gid téng vugt 1én phia
trén duding Cung thir cdp trong dgt chuyén déng ngang nhd nay. Vao
thdng 4, gid gidm manh vé duding Céu v ddo chiéu tng tré lai. Bay la
nhip tang 16n nhdt trong xu huéng giam. Téi hi vong ban thay dugc cdc
diém neo dugc phép sir dung trong kénh giam ndy. C6 thé Ia khi thuc
chién, t6i s& bdt ddu hai khéc, nhung mdt khi gid hgp déng phd xudng
dudi ngudng 90 xu, k&nh gid sé tré nén ré rang (y téc gid la khi gid dang
chay, chiing ta sé& chua thé v& dugc mot kénh gid dep nhu thé nay mé
phai chd khi gid gidm xuéng dudi mic 90 xu chidng ta mdéi vé dugc)
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HINH 2 8 D ithl ngay cla Hdp dong tu’dng lai G|a suc song thangn‘04/2006 »
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Mot vai didu nira cdn phdi dugc dé cp lién quan dén kénh tdng.
Bob Evans, mét trong nhig ngudi thdy 18i lac va day nhiét huyé&t nhat
ctia khda hoc Wyckoff, thudng chudn bi trudc mdi budi hoc mét cudn
b&ing cat-sét ndi vé cdc khia canh ma dng théo ludn trong viéc doc dé
thi. Ong nght ra nhing phép dn dy ddy mau séc dé miéu td cdc thé logi
hanh vi khdc nhou cdia hainh vi thi trudng. Trong mdt cudn bding cdt-sét
ndi tiéng ctia minh, ng chia sé véi thinh gid mét cdu chuyén dugc sang
tao bdi mdt hoc vién clia 6ng. N6 duge goi lé “Bi kich clia Nguti The Lan
md Oc”, cdu chuyén dé cgp dén hanh vi cda gid sou khi phd v& xudng
dudng Céu trong mdt kénh tdng. Ong so sdnh viéc gid chuyén dong
trong kénh tang nhu mdt ngudi thg I&n vat nhiing con so dudi ddy bién
va quay ngugc tré 1én mdt nude (trong vi du nay Ia duding Cung), noi
éng dgt ching vao mdt cdi gid. Tai mdt vai thoi diém, dng dy 1gn sbu
han mic binh thudng (duding Céu) va bi chudt rat. Ngudi thg [éin <8 gdng
mdt cach nd lyc dé trdi 1&n phia trén mdt nude nhung that bai va ra di
sau 1an thir cudi ciing. Trong d6 thi Hop déng tuong lai Gia sdc, diém 1
ddnh ddu nd lyc cudi cling dé cham tdi dinh kénh tdng. Tir cbu chuyén
ndy, chiing ta hoc dugc céch phan tich tinh cdch cda nhip tdng sau khi
phd v& dutig Cdu. Néu gid phyc héi va téng vugt 1én tgo dinh méi, kha
n&ing cao xu hudng tdng sé tiép dién va nguoc lai.

Trén dd thi thdng cla chi s6 Hang héa CRB (Hinh 2.9), chiing ta thay
mét sy tang trudng manh mé tir mdc ddy ctia ngm 2001. Nhip tng déc
nary vita khit mét cach hodin héo trong kénh téing dugc vé tir 3 diém1, 2
v&1 3. Chiing ta hdy chii y dén haing té diém tiép xtic trong tuong lai. Sau
khi chi s6 tao ddy vao thdng 01/2005, gid nding lugng bét dau tdng theo
cdip s6 nhdn, kéo theo chi s8 CRB téng déc 1én va bat dau chay doc theo
duding Cung. Puding song song thir hai dugc vé tir dinh & diém 4 va nd
ngdin chdin hai nhip t&ng tiép theo. Nhuminh hoa trong do thj thdng cla
chi s8 Dow (Hinh 2.6), duding song song thir hai mé rong kénh va cung
céip nhiing huéng dén hitu ich cho viéc quan sat sy chuyén déng cda
gid. Trong truding hop clia chi s6 CRB, duding song song nay khéng ngu
¥ xu hudng téing da két thic. Né déc 1én va tiép dién thém vai ndm niro.



PHUGNG PHAP WYCKOFF HIEN DAl

L360.00
-340.00
-320.00
F300.00
-280.00

260.00

| 240.00
92000
ﬁf 200,00

1 -480.00

T ! i

‘02 03 04 05

HINH 29- Do thi thang chu so CRB
- Nguon TradeStatzon .

Mot loai Budng ké nita dang dé chiing ta chd y. D6 I dudng xu
hudng déo ngugc va kénh xu hudng ddo ngugc. Hinh dang co bén cla
ching dugc minh hoa trong hinh 2.10. Ching thuding dugc vé véi duding
nét dut dé phan biét véi duting/kénh xu huéng binh thuding. Mét vai xu
hudng téng sé khdng ndm vira vén trong mét kénh gid binh thuding nhu
ching ta vira thdo ludn. Béi vi ching khd déc, nén doi héi chiing ta phai
vé dudng xu hudng ddo ngugc bat déu tir cdc dinh - didm 1va 2. Va
dé tao ra kénh téng déo ngugc, ching ta vé mot dudng song song xudt
phdt tir day nam gitia hai dinh dé. Trong lugc d6 (Hinh 2.10), ban déu
gid c6 thé s& khdng tuong tdc véi bién dudi cla kénh tdng; tuy nhién,
trong tuong lai, né cé thé & hé trg. RGt nhiéu trudig hop, moét duding
xu hudng tdng binh thutng sé két hgp t6t véi mot duding xu huéng ddo
nguoc dé tgo thanh mé hinh Hai duding hoi tu. M6t vai nha phan tich k§
thuéit xem day la md hinh Ném hudng 1én (rising wedge). Trong mét xu
hudng tdng, hai duong hdi tu thuding ngy y nhip tdng dang mét mai va
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mét dén déng lugng. Trong xu hudng gidm, né thuding I déu hiéu cho
thdy mét nhip gidm dang sép két thic.
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HINH 2.10 - Ludc dd kénh xu hudng dao ngudc
Nguén: TradeStation

Hinh 2.11 1 mdt vi du dién hinh thé hién ba logi duding/kénh xu
huéng dédo ngugc da dugc dé cép phia trén. Nhip gidm bén trdi do thi
vira khit trong mét kénh gidm déo ngugc (AA). N6 duge vé bang cdch
lién két hai ddy va duting song song dugc ké tirdinh ndm & gidia hai ddy.
Kénh té&ing ddo nguge CC’ déc hon var gid chuyén déng phia trén dudng
C. Mot chuyén déng gid phia trén hodc phia dudi ctia duding xu hudng
ddo ngugc thubmng ddnh déu su két thic clia mdt nhip séng thj trudng
(swing). Tai cé quen biét véi mdt nha giao dich gidi, ngudi dé phat trién
mdt phén mém cé thé cho ching ta biét trong ngdy hdém dé cé bao
nhiéu cé phiéu da cham hodic vugt qua dudng xu hudng dédo ngugc.
Trong mdt xu hudng téng, sy gia tdng s6 lugng cla nhing cd phiéu cé
déu hidu nay thuding nguy y thj truding dang trong rii ro ddo chiéu sang
gidm. BB’ khong phdi la mot kénh ddo ngugc. Budng B 1d mét dudng
xu huéng dao nguge, va khi két hop véi duding xu hudng B, ching tao
thanh md hinh Hai duting hdi ty hay mé hinh Ném. Toi chua boo gid luu
y dén cdc mb hinh biéu d6 khéc trén do thi ngogi trirmd hinh nay, béi vi
né 1 mdt md hinh dénh dau sy két thic chuyén déng gid.
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HINH 2. 11- V| du ve kenh dao nglIdc o .

Cho dir t6i ¢ nhdn manh bao nhiéu 16n ciing khéng dd, réng mot
chuyén déng gid thudng xuyén vugt [én hodc xudng kénh/duding xu
hutng déo ngugc cé thé dén dén sy ddo chiéu xu hudng. D6 thi ngay
cda Hop déng Tuong lai (HDTL) Chi s6 Standard & Poor’s (S&P) (hinh
2.12) biéu dién chuyén déng gid sau ddy thang 8/2011. Ving dao déng
AB dugc xdc nhdn bdi mét cd phd va gid tao ra ddy mdi di kém véi mot
sy ddo chiéu hutng lén. Hay luu ¥ sy ddo chiéu x&y ra sau khi gid phd
xudng dudng xu huéng déo ngugc ciia md hinh ném hu’dng xudng. Toi
khoanh tron cdc cd vugt qud (overshoot) tai ddy ngay 04/10 va dinh
ngay 27/10. C4 vuot dinh ngary 27/10 vugt 1én trén kénh déo ngugc
va dan dén nhip gidm manh 142 diém. Dudng B ddng vai tro vira la hd
trg vura la khéng cy trong nhiing thdng dugc thé hién trén dé thj nay.
Pudng B ciing la bé phéng cho nhip téng 1én xuét phat tirddy thang 12.

Db thi quy clia Hop ddng tuong lai m&t hang Gia stc s6ng (Hinh
2.13) chira mét kénh xu huéng déo ngugc kéo déi nhidu ndm. Nhin ngugc
lai tir dinh 2011, ban cé thé xdc dinh dudng xu hudng ddo nguoc (A) vé tir
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HINH 2.12 - D6 thi ngay HBTL Chi's6 S&P
Nguén: TradeStation

HINH 2.13 - D6 thi quy HPTL Gia stic s6ng
Nguén: MetaStock
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cac dinh 1993 v& 2003. Ci téng théng ding cia gid vao ndm 2011 ddy
gid vugt khdi dudng xu hudng ndy. Budng song song (A’) clia dudng xu
hung ddo nguoc nay duge vé tir ddy 1996. Trong truding hop dang dé
cdp, duding song song cdt qua vai chuyén déng gid, nhung né la duting
song song chir ko phéi duting géc. Ban 6 thé thdy gid thudng Xuyén
ton trong duding song song ndy. Nhung né chi dugc vé sau khi ching ta
c6 dinh 2003. M6t kénh téng binh thuding dugc vé tir céc ddy 2002 v¢
2009 (B) v&i duding song song dugc vé tir dinh 2003 (B’). Gid dd tding
dén sdt bién trén clia k&nh nay, noi chiing ta cé sy hdi tu cla cdc dudng
xu hutng. K&t hop véi nhau, chiing nhén manh kha néng ddo chidu tidm
ndng cla gid.
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HINH 2 14 - Do thl thang cla U S Steel
Nguon TradeStatton ! .

Thj truding chimg khodn da dat dinh cao nhét vao thdng 10/2007,
va hdu hét 6 phiéu déu gidm theo sau dé. Mét ngoai 18 1& ¢8 phiéu
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U.S Steel (Hinh 2.14), gid ctia né dé nén lai trong sudt ndm 2007. C8
phi&u ndly t&ing manh vao thang 04/2008 va mic tang dat gan 70%$/
c6 phiéu trong hai thdng tiép theo. Nhip téng vugt qud gidi han cla
bét ky kénh tdng binh thuding ndio. Sau khi ¢8 phiéu tdng vugt 1én khoi
duding xu huéng ddo ngugc vaio thang 6/2008, xu hudng tang cudi
cling ciing da két thic va gid bét déu sup dé. Nhu ban ¢é thé thay,
viéc gid vuot 1&n hay xuéng mdt duding xu hudng ddo ngugc cé thé
canh bdo ching ta réng xu huéng dang c6 kha néing déo chidu. Khéng
cé bat ky cd phd v khdi mdt duding xu hudng ndio ¢é gid tri dy bdo
t6t nhu thé cd.
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HINH 2.15 - D4 thi HDTL gid Dudng thang 7/2006
Ngubén: MetaStock

M6t s8 xu hudng gid khéng tudn theo cdc kénh. Nhip tdng hogc
giam cla ching qud déc dé khdp vao bat ky kénh binh thudng hogc mé&
réng ndo. Xu hudng t8ng trén dé thi tuéin cta HPTL gid Puding thang
07/2006 (Hinh 2.15) gitia thdng 05/2005 cho dén thdng 02/2006 la
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dién hinh ctia véin dé ndry. Hay nhin véio ndm didm dugc gén nhan trén
do thi. Buding ké duy nhdt t6i cé thé vé dugc bt ddu véi diém 3 va 5.
M&t dudng song song bat dau tir diém 4 thét bai trong viéc giir cho gié
khdng téng vot lén khai bién clia né. Néu ching ta vé mét duding song
song th( hai bt déu tir diém 2, kénh md réng ndy sé chia dung héu
h&t chuyén dong gid cho dén dinh cudi cling. Cdch nay ¢6 I8 khdng
hodn todn “hgp ly” dé vé kénh vi dinh clia dudng song song thi hai
xudt hién truéc diém 3 v&r 5. Nhung né hiéu qué. V& dudng hé tro/
khdng cy, dudng xu hudng var kénh (binh thudng, ddo ngugc, hay mé
rong) yéu cau tu duy md. Ban phdi ludn cén nhéc nhiing khd ndng khdc
nhau. DU co ché réi; git ching ta hdy sén sting cho “Céu chuyén cda
nhiihg Butng ké”.
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6i c6 nhdn manh bao nhiéu lan ciing khdng néi 1én did tm quan

trong cta viéc vé nhiing Buding ké trén dé thi clia ban. Ching ké

cho ching ta nghe nhiing céu chuyén v lam ndi bat cdc hanh vi
gid/khdilugng. Ching xdc dinh géc téing hodc gidm trong mét xu hudng
gid, canh bdo ban khi thi trudng dat t6i cdc ngudng qud mua hay qud
bdn trong mét xu hudng, xdc dinh Ying dao dong, miéu ta hanh déng
gid héi tu lai vaio mot diém cén béng (nhu dinh clia mét tam gidc), va&
gitp du dodn noi dat ky vong cho cdc nguéng hé trg hay khdng cy
trong nhip diéu chinh. Ching ta sé& bdt ddu mét nghién ctu véi dé thi
Dau Bau Nanh. Hinh 3.1 cho thdly chuyén déng gid trén dé thi ngdy cta
Dau Béu Nanh gitia thang 12/2001 v&r ngdly 06/5/2002. Cit cho réng
hém nay la ngdy 06/5 va ching ta mdi bét déu khdo sdt cde hanh
vi gid trén db thi nay. Trudc tién tdi bt ddu véi cac dudng hd trg va
khdng cy. Buting hé trg A dugc vé tirddy ngdy 28/01. Budng khdng cu
B dugc vé tir dinh ngdly 05/02 va duting khdng cy C dugc vé tir dinh
ngay 15/3. Bang cdch kéo d&i nhimg Puding k& theo phuong ngang nay
xuyén sudt do thi, ching ta thdy dugc cdi cdch ma nhip didu chinh
trong thang 3 va thdng 5 tim thdy hd trg tai duding B. Khi mét BPuting
ké luén phién déng vai trd khdng cur va hd trg, t8i xem né 1a duéng truc
tinh tién (axis line). Gid thudng xoay xung quanh nhing dudng truc tinh
ti€n ndy. Trong cudn sdch vi dai cGa minh, Technical Analysis of Stock
Trends {(Phén tich xu hudng cé phiéu), Edwards va Magee dd mang
dén mot trong nhing thao ludn bao quat nhdt vé cdc duding hd trg
va khdng cy: Mdc dir ho khéng dé cdp dén dudng tinh tién duqc. nhéc
& trén, ho ghi chd mét céch cén trong vé nhing Budng ké ludn phién
nhau vira 1 khdng cy vira 1a hé tro:

Day la mét diéu that sy thd vi va quan trong mé rét nhidu nha quan
sGt d6 thi binh thuting khéng bao gi&s hidu duoc: nhitng mc gid quan
trong nay lién tuc hodn déi vai tro tirhd trg thanh khdng curvé tirkhdng
cy'thanh hé trg. M6t dinh trudc, mot khi bi vugt qua, sé trd thanh viing
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ddy trong mdt xu huéng gidm xdy ra sau d6; va mot ddy cd, sau khi bi
- xuyén thiing, s& tr& thanh dinh trong giai doan tng gid sau dé.'
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HINH 3.1 - D6 thi ngay cGa HDTL Dau Dau Nanh
Nguén: TradeStation

Cdc duting hd trg/khdng cy cling déng thai xdce dinh hai Viing dao
déng trén phan dé thi ndy. Béng cdch vé cdc Budng ké, ching ta c6
thé quan sét t6t hon nd lyc clia cé hai phia trong viéc phd v&, giéng
nhu nhitng trdn chién tai cdc hdo quén sy trong Thé Chién thirnhat. Vo
s8 cti phd v& gid vé cd hai bién trong mét ving dao déng la nhiing nhip
kiém dinh quan trong cho stic manh cla cdc luc lugng déi 1Gp. Vé sau
chiing ta sé thdo ludn lgi véin dé nay, nhiéu co hdi giao dich véi riiro
thép dén tirnhiing nhip kiém dinh ndy.

Chi duy nhat mdt duding xu huéng quan trong cé thé dugc vé tai
giai doan phét trién nay cla thi trudng. Trong hinh 3.2, duting xu hudng

1. Trich séch “Technical Analysis of Stock Trend” - Ung dung Phén tich Ky Thudt vdo
phén tich xu hudng C& phiéu” cia Robert Edwards va John Magee
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T dugc vé bat ddu tir cde ddy thdng Mét va thdng Hai. Cha y cdch gid
tuong tdc véi dudng xu hudng nay véo ddu thdng Nam. Pudng song
song T" dugc vé tir dinh thdng Ba. Day la mot kénh téng binh thuting véi
duting hé tro (hay duting Céu) dugc vé tir hai ddy var duding khdng cy
song song (hay dudng Cung) dugc vé tir dinh nam gidia hai ddy. Trong
trudng hop nay, dinh ndm gitia hai ddy phai 1a dinh cudi thdng Hai. Thé
nhung chuyén déng gid sau dé khién cho viéc vé mét duting ké ngang
qua dinh nay tré& nén v nghia. Do dé, duding song song phéi dugc vé
tlr dinh cao hon. Gdc tdng dugc thé hién bédi kénh tdng TT’ khdng déc
va c6 thé sé& khdng chdia nhiing nhip téng 16n hon. C6 hai kénh téing phuy
dugc thé hién bén trong kénh TT”. Kénh phu ddu tién, bat déu tir cudi
thdng Hai dén ngdy 15/3, la mdt kénh binh thudng. Nhip téng gid chdm
xudt phdt tr ddy thdng Ba dén dinh thdng Tu ciing dugc déng khung
bdi mot kénh tdng binh thudng (tdc gid s&r dung “kénh tdng/gidm binh
thuong” dé phan biét véi “kénh téing/giam ddo nguoc).
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Héy cht y céch gid téng vugt ra khéi bién trén cla kénh tdng vao
thdng Tu va ddng thai ciing vugt duting khdng cy C nhung khéng co
sy tiép dién. Nhip t8ng vugt lén khdi dudng Cung cla kénh tgo ra tinh
trang qud mua va né ddng tin cdy hon cde tin hiéu cung cép bédi cée chi
béo dua trén todn hoc. Khéng cén phdi ndi qud xa, vi tri gid déng cla
v&o ngdy gid tao dinh cho thdy thi trudng da xudt hién lyc Cung (luc
bén). Nhip gidm tir dinh thdng Tu qud déc dé vé kénh, nén ching ta chi
vé mot duding xu hudng giam don gian. Tai mdt vai diém naio dé trong
cudc chién gitra Phe Mua va Phe Bdn, gid thuding hudng t6i mét diém
lién quan hodc diém héi ty cda cdc duding ké&. Rét nhiéu lén, nhimg viing
nay tgo ra cdc diém déo chiéu quan trong. Tai dinh thdng Tu, ching
ta thdy duding Cung clia mét kénh tdng phu gdp dub‘ng khdng cy C. Tai
ddy thang N&m, ching ta c6 duting xu hudng T, dudng khdng cy B, va
1dudng xu hudng gidm phy tién dén gan nhau. Khi cé sy hdi tu ctia céc
Pudng k&, ban phdi cdnh gidc véi khd ndng xudt hién cta diém déo
chiéu. T6i hiém khi m& mot 1énh giao dich ma chi dya duy nhét vao yéu
t8 duding xu hudng. Con nhiéu yéu t6 khéc nita ma sau nay ching ta sé
thdo ludin; Tuy nhién, ndu chiing ta muén giao dich chi duo trén mét déu
hiéu k§ thudt, cdc Buding k& c6 1 s& déng vai trd xudt sdc nhét.

Hinh 3.3 cho thdy chuyén déng gid dién ra trong tun thir hai cla
thdng 7/2002. Chiing ta ngay Iép tdc thay nhip tdng tirday thdng Nom
bé&t ddu rét nhanh, bén ngdly téng rat nhanh dé réi sau dé chdm lai tao
thanh nhithg nhip téng theo dang béc thang. Vai kénh gid sé dugc vé
dya trén céc diém ddo chiéu khdc nhau tinh tir ddy thdng Nam, nhung
cho dén ngdry 30/5 (5 ngdy sou khi gid tgo dinh), kénh VV 1d vira vdn
nhdt. Nhip téng ndy vugt xa bién trén ctia kénh TT". Trdinh ngay 06/6,
mdt viing dao ddng méi d& duge hinh thanh. Hay chi y cach bién dudi
ctia vung dao déng nay tiép cdn duding khdng cu C trudc dé. Sau khi
thi trudng tang vuot dinh thang Nam, t6i dé cé thé vé dugc kénh gdn
nhan XX'. Né dugc vé blng cdch lién k&t ddy thang N&m va thdng Bdy
rbi ké mét duding song song tir dinh ddo chiéu xudt hién vao thdng Sdu.
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Tfu‘dc khi ching ta chuyén qua nghién ctu cdc thi truding khdc,
ching ta sé clng quan st mét vi dy khéc véi Déu Bau Nanh trong hinh
3.4. Tqi déy, ching ta c6 thé quan sét thdy cdch ma nhip tdng tir ddy
thdng Bdy vugt 1én khoi bién trén cla kénh XX’ mét chat va roi véio
diéu kién qud mua. Puding khdng cyu E dugc vé tir dinh thdng Bay. Tir
dinh nay, thi trudng gidm gid cho dén khi ggp hé trg quanh dudng D.
Sau khi gid tédng thém mdt lan nira, duding xu hudng Y dugc vé. N6 va
dutng X’ tgo thanh mé hinh ném téng. Méc du t8i khéng hing tha ldm
v@i viéc tim kiém cdc mé hinh hinh hoc, nhung hai duding héi tu nay cho
ching ta thdy dugc mot Ca Tréi [én khd rd rang. Ban doc cling hay ch
y céch ma gid c6 gdng phd v& dudng Cung clia kénh XX’ nhung thdt
bai trong viéc bat dau mét nhip tdng déc hon. Sau c gidm tir dinh gén
nhdt ndm phia ngodi kénh, toi vé dudng duding khdng cu F. Dot gidm
tim thdly hé trg quanh dudng Y, va thj truting thuc su dé tao thém mét
dinh nlta ndm phia trén F trudc khi ddo chiéu gidm. Lic ndy, hdy cht y -
suhgp luu cla cée duting ké: duding khdng cy'F, duding Cung X', duding
hé trg Y, tt cd déu hdi tu vé mot diém. Budng hé tro G dugc va tir ddy
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ndm gitta hai dinh cudi cling, va né déng mdt vai tro quan trong trong
mdt vai tudn tiép theo.
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Cho téi lic nay, chiing ta chi mdi lam quen véi cdc dudng ké trén
dd thi khi chuyén déng gid d& méd ra hodn toan. Trong hinh 3.5, tdm
diém quan trong nhdt cla dé thi Déu Dau Nanh da dugc dénh s6 dé
cuing nhau thdo luén. Tai nhiing diém ndy, chiing ta cd thé thdy rd céc
hanh déng két thiic xu hudng hodc nhimg bdng chiing vé nhiing hanh
dong két thic xu huéng sdp xay ro. Diém 11a mét ct phd v& gid lén trén
duding C. Tai day, thi trudng t8ng vuot khdng cy nhung déng clra dudi
né va gdn muc thép nhéat trong ngdy. Hai ngay sau, viing dao dong hep
cho thdy lyc Cau d& mét méi va gid cé thé sé gidm trd lai. Nhip gidm gid
ti€p theo déa chiing lai tai dudng B. Hay chd y sy thu hep cha bién dé
dao déng gid trong nhiig ngdy tao ddy clia nhip gidm (gan véi diém
2). Tai day, Phe Bdn c6 v& nhu dang & kéo trén. Tuy nhién & diém 2, gia
lai ddo chiéu hubng 1én, déng clia cao hon dinh ngay hom trudce va dét
thi truting vio mdt vi thé téng manh mé. CG ddo chiéu da ddy gid lén
cao han cho t6i khi nhip tdng kiét stic vaio dau thdng Séu. Ban doc hdy
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lu y bién d6 dao déng hep vér véi nhiing thanh gid yéu 6t xudt hién &
dinh thdng Séu. Sau mét dot didu chinh va tich Gy, gid quay tr&lai bién
trén ctia Ving dao déng méi. Mot vung dao dong hep kéo dai 3 ngay
xudit hién trudc khi gia tdng téc va tdng manh trong hai phién tiép theo.

biém 3 cho théy mot sy hdp thu bén trong ving dao ddng hep trudc
khi phd v&. Tai diém 4, gid téng vugt [8n khai bién trén [dn d&u tién tinh
tor mic déy thdng N&m va vi tri déng cira (cia thanh gid) cho thdy sy
hién dién clia Phe Bdn. Nhip diéu chinh vé diém 5 d8 kiém ching (test)
lai noi ma trudc d6 gid da téing gén nhurtheo mét dutg théng (ttr diém
3 1én diém 4). V] tri gid déng clia tai diém 5 phan énh surhién dién cla
Phe Mua. Tai diém 6 va1 7, chdng ta thdly cdch gid ddu tranh dé ti€p tuc
tang Ién. Mt duting xu hudng ddo nguoc (gach dut) cé thé dugc vé tir
hai dinh 4 va 6, lam ndi bat sy kiét siic cia xu hudng t&ng. Binh méi tai
diém 8 chinh thic dugc thiét Gip khi gid déng clra gdn sdt véi mic thap
nhét trong ngdy, cho thay luc Cdu da can kiét. Téng hgp cdc hanh vi
gid gitia di€ém 4 va 8 (ngoai trir diém 5), chdng ta thdy dugc xu huéng
téng ctia Dau Bdu Nanh dang kiét sirc va lam tdng khé néng diéu chinh.
Cl phd v& kém khéi lugng giao dich 1én (nhin theo hu6ng mdi tén) xudng
dudng hé trg G thé hién lyc bdn da vugt qua lyc mua. Phe Mua dé nd luc
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dé lay lai nhing gi d& mdt bdng cdch déy gid 1&n nhung thét bai trong
viéc vugt qua dudng hd trg G; nhip t&ng ndy nhanh chéng két thic
va gid déng clra st méi mitc thdp trong ngdy, Phe Bdn da ngdn cdn
nhiing né lyc ctia Phe Mua. Tat cd nhing diéu nay sé dugc thdo luéin cu
thé hon & nhimng chuong sau.

Nhimg dudng ké trén dé thi ngay cla Déu Dau Nanh ciing c6 thé
dugc dp dung t6t cho db thi dai han. Chadng gidp ching ta tép trung sy
cht y vaio nhitng chién tuyén I6n han, trong vai trudng hgp, d6 16 nhiing
ngudng hé trg hodic khdng cy clia hting ndm hodic haing thép ky. Mét sy
nhan thirc vé vi tri hién tai cla gid bén trong cdu tric lich st clia nd phi
hop véi nhu cu cla cdc nhd ddu tur cé phiéu cling nhu clia nhimg nha
giao dich theo vi thé" hodc nhing céng ty thuong mai muén phong hé
(hedging) gid sdn phdm clia ho trén thj trudng phdi sinh. Nhing duding
hé trg/khdng cu dai han, duting xu hudng, kénh gid két hgp vdi bién dé
cta nhimg thanh gid (tudn, thdng, ndm) va vi tri déng ctia cla chdng
cé thé dugc dién gidi theo cuing mét cdch, tuong tu nhu nhing gi dé
dugc dé cdp dén trong phén thdo luéin & phia trén. Trén dé thj dai han,
th&i gion 16 thd duy nhét khdc biét. Chuyén déng gid trén mét dé thi
gitr hodic ngay cé thé dugc dién gidi nhanh hon rdt nhiéu so véi do thi
thdng hodc ndm. Thé nhung, phan thudng Ién nhét lgi dén tir viéc nhdn
biét théi diém nhihg co hdi dai han dang hinh thanh. Tir nhing théng
tin dai han, ching ta cé thé khéng cén xem lgi dé thi ngay.

Gi& Dau Bdu Nanh véio nédm 2002 la mét trong nhihg co hoi dé.
Hinh 3.6 thé hién gid Ddu Bau Nanh tir ndm 1931 dén 2003. N6 ké cdu
chuyén cla rat nhiéu loai hding héa trong sudt 75 nédm qud khir

» Gig tgo ddy vao dau nhimg ndm 1930 tai ddy cla cudc Dai
suy thodi?.

1. Position Trader I tén goi cla mdt logi nha gioo dich trén thi trudng gil [énh (v thé
gioo dich) rét 18u (tlrhang thdng téi hdng ndm) (Theo TraderViet)

2. Pai khiing hodng (tiéng Anh: The Great Depression), I thdi ky suy thodi kinh té toan
cdu dién ra hdu hét trong nhithg ndm 1930, bdt déu & Hoa KY (Theo Wikipedia)
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= Gid tang va tao dinh vao cudi nhimg ndm 1940 dudi su'thdc ddy
cha Ké Hoach Marshall.!

s Gid budc vao giai dogn cyuc ky dm dgm cho dén khi tinh gidc
vao cudi nhimg ndm 1960.

. Gid tdng manh mé gilta nhing ndm 1970 dudi dp luc lam phdt.

« Gid tién vio Vung dao d6ng vdi nhiing bién déng rdt manh cho

dén khi tao ddy trong giai dogn 1999-2002.
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3 Dau Nanh .
' Nguon MetaStock -

D6 thi nay la mé hinh gid chung cho rét nhidu haing héa néng san
sdn xudt tai My. Nhiing dudng khdng cy ngang dugc vé tir dinh clia
cac ndm 1935, 1947 va 1956. Ban doc hdy quan sdt phdn tng cla thi

1. K& hogch Marshall (tiéng Anh: Marshall Plan) la mét k& hoach trong y&u ctia Hoa Ky
nhdm tdi thit var thiét Igp mdt nén méng ving chdc hon cho céic quéc gia Tay Au. K&
hoach nay dugc dgt tén theo tén cla cuu Ngogi trudng My George Marshall (Theo
Wikipedia)
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truding véi cdc duding ké ndy. Gilta ndm 1852 va 1972, gid Dau Ddu
Nanh 6n dinh phia trén dinh cla ndm 1935. Dinh 1956 bi théi bay bai
nhip t8ng manh nhu t6c d6 chuyén déng ctia mét thién thach vao ndm
1973, véi sy trg gitp cha nhu cdu xudt khéu. Nhip tdng bling né ndy
xuyén qua dinh 1947, nhung gid khéng tru dugc 16u va ngay lop tic
déo chiéu, quay ngugc trd lgi vung dinh cda ndm 1956. M6t Vung dao
déng mdi dé phdt trién quanh dinh cla mic khdng cu nay. Sou 1985,
gid hdi tu lgi trong 13 ném va hinh thanh mdt md hinh Tam gide. Cd phd
v xudng tirnéim 1998 dén 2000 14 cd ri cudi cling trong mdt viing dao
déng Ién tinh tir ddy 1975. Vao ndm 2001, mét khodng thdi gian ngdn
trudc khi viéc nghién ctu dé thi ngdy cba chiing ta bdt dau nhu nhiihg
gi ching ta da lam & phia trén, gid ddo ngugc 1én phia trén dinh cla
ndm 2000 va déng clfta géin gilta Ving dao ddng. Chinh diéu nay da
d&t Déu Dau Nanh vao bé phéng cho mét nhip tdng con 1én hon nira. Sy
hidu biét v& vi tri cta thi trudng trén dé thi dai han vao dédu ndm 2002
mang dén y nghia I6n hon déi véi diém xoay vao thdng N&m va thdng
Bdy. Dau ndm 2004, gid Dau Ddu Nanh dé tdng 1én dén ving 34 xu. Gid
tiép tuc t&ng gép ddi var tao dinh vdio ndm 2008 (71 xu).

Trong hinh 3.7, ching ta thdy lich si cdia gid hgp déng gico ngay
Cacao tir nédm 1930. Nhiing diém xoay [6n nhat cta Cacao triung khdp
véi nhimg diém xoay clia Déu Béu Nanh: tgo ddy trong nhing ndm
1930, tao dinh ndm 1947, va tao ddy va cudi thé ky 20. Nam 1977, gid
Cacao da dat dinh cao gép 74 1an so véi ddy cla ndm 1933,

Ving dao déng gid ndm 1977 cé dé dai tuong duong vdi khodng
gid tir ndm 1933 dén 1973. Chi c6 thang do bdn logarit (semilog) mdi
gitp ching ta nhin ra lich s gid trudc dé. Kénh téng dugc vé tir cdc
mutc ddy cla ndm 1940 vé 1965 dé chia dyng hdu hét hanh dong gid.
Tuy nhién, vao ndm 1977, gid da vugt ra khoi kénh. Trong nhiing ndm
sau d6, toan bd nhip tang cla ndm 1977 da bi x6a sach. Xu hudng gidam
kéo dai 24 ndm tinh tir mic dinh duogc thiét [ap vao 1977 dién bién
theo cling mot kidu vdi dgt thodi lui trudc dé. Cdc mic hé trg trd thanh
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khdng cu trong nhihg ném tiép theo, v& chiing nén dugc ky vong sé
ddng vai tré quan trong trong tuong lai. T6i nghi Cacao dé tao ddy vao
ndm 1992. & ddy, cl phd v& gid xudng phia dudi dé két thic sém, gid
quay lai phia trén dudng hd trg dugc ké ngang tir dinh cda ndm 1947,
ddng thai kiém ching lai ving gid ma trudc dé, mét nhip téng thdng
ding dé xudt hién vao ndm 1973. Méic du gid tdng gan nhu gap déi vao
ném 1998, nhung nhip téing tréng cé vé khé nhoc. Ching ta ¢d thé quan
sGt thay sy thi€u hyt clia ddng lyc tdng sau cd phd v& ndm 1997. Nam
1999, Cacao trdi qua nhip gidm tan khdc va két thdc gan muac ddy cla
ndm 1992.
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. Hl’ H'3 7-D6 thl nam cda gla hdp 6ong glao ngay Cacao
f Nguon MetaStock

Su thay déi rd rét trong hanh vi gid xay ra vao ndm 2000. o) day,
ching ta thdy mdt dgt gidm nhe va gid chua sdn saing dé téng. Gid thu
hep trong mdt bién d6 chdt nhat ké tir ném 1971. (Phdi nhd rdng, thang
do ban logarit ~ semilog - v& nhimng thanh gid Ién hon khi gid gidm. Do
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dé, mot su xem xét d6 thi véi va cé thé khién ban tin rdng ving dao
dong ndm 1987 va 1996 nhd hon ndm 2000; tuy nhién, diéu ndy khdng
ddng). Néi vé céc vung dao déng hep, hanh vi trong ndm 2000 ddng
dugc déc biét chi y. Gid da troi xubng dudi ddy 1992 va dudng xu
hudng t&ng dai han. Ban than viéc phd v& duding xu hudng khéng phdi
I& hé qud 16n. Van dé la cdi cach duding xu hutng bi phd v va sy tiép
dién sau d6. Nhu ban théy, gid da gdp khé trong viéc tiép tue xu hudng
gidm. Néu Phe Bdn van con chiém thé thugng phong, gid hén da tiép
tuc gidm xudng thdp hon. Trong nhing ndm tiép theo, vdi viéc gid dédo
chiéu vé& vugt dinh ctia ndm 2000, sy thay déi xu huéng da tré nén rd
raing. V& khi gid déo chiéu vugt mitc dinh cia ndm 2000, béat ky ai cliing
cé thé mua Cacao md khéng s 16. Sau hai ném, gid Cacao dé tdng hon
200%. Hanh vi trong suédt nhing ndm 1992-2001 4 hanh tgo day binh
thuting m& ching ta cé thé quan sat thdy dugc tir bat ky khung thdi
gian ndo.

Trén dé thi ndm cla Cacao va Déu Déu Nanh, hanh déng gid xung
quanh céc dudmng hé trg/khdng cy Ién da ké nhing cdu chuyén chinh.
Trén db6 thi thang cha gid Trdi phiéu (hinh 3.8), lgi ld mot cdu chuyén
khéc. Tai ddy, ching ta thdy mdt kénh xu hudng ddo nguge (duting
gach dit) gén nhuy midu td mot cach thich hgp goéc téng cta Hop dong
tuong lai Trdi phiéu. N6 dugce vé tir cde dinh cha ndm 1986 va 1993 véi
mot dudng song song tir mic ddy duge thiét 10p vio ndm 1987. Mét
duting song song thd 2 dugc vé xudt phdt tr ddy cha ndm 1990, va
né déng vai trd la hd trg vaio ném 1994 ciing nhu thdng 01/2000. Ké
tirkhi dugc vé, duting song song bén dudi chua ting tuong tdéc vdi gia.
Nhip t8ng néim 1998 va 2003 xuyén qua bién trén cla kénh xu hudng
ddo ngugc, cho thay gid dang & trong diéu kién qud mua tam thai. Mot
dudng xu hudng va/hodic mot kénh xu hudng ddo nguge thuong vio
vdn véi nhitng xu huéng cé gdc t&ing/giam déc nhat. Mét kénh xu hudng
binh thutng dugc vé tir cdc mic ddy cla ndm 1981 va 1984 sé khong
chita dung dugc hét cde chuyén déng gid. Tuy nhién, sau khi gid téng
l&n tir ddy cla ndm 1994, mét kénh xu hudng binh thuding cé thé dugc
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vé tirhai ddy 1987 va 1994 véi duting song song dugc ké tir dinh 1993,
NS vira véin véi kénh xu hudng ddo ngugc. Téi thién vé kénh xu huéng
ddo ngugc bdi né miéu td dugc gdc téing ban ddu; théng diép cia né
cling c6 thém cho nhiing théng diép cé thé rit ra tir viéc quan sét kénh
xu huéng binh thutng. Sy héi tu cla ba dudng bién trén tai dinh cla
ndm 2003 canh bdo réng thi truding trdi phiéu da cuc ky qud mua. Ba
dubng ké nay déng mét vai trd cuc ky quan trong trong sudt nhip tdng.
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Dot bdn thdo ndm 1987 xdy ra cling lic véi su sup dé cia thi
truéng chiing khodn, dot gidm nay dé tim thdy hd trg quanh viing dinh
clia ndm 1982 va 1983. Gid sau dé nén lgi quanh dudng khdng cu dugc
ké tir dinh clia ném 1986. Bat ky ai ciing cé thé d& dang quan sdt thdy
dugc mdt mé hinh tam gidc xudt hién trén dé thi va kéo dai ba ndm
cho t6i ndm 1997. Budng khdng cy ndm trén cling dugc cdéng ngang tir

~dinh cla ndm 1998 (dugc thiét dp di kém véi sy sup d6 clia quy phong
ho Long Term Capital Management), mdc khéng cu nay dé khién cho
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nhip téng vdo ndm 2001 chiing lai. Chin thdng cba hanh déng bom théi
gid gilia thdng 8/2002 va thdng 4/2003 ddnh déu sy khdi dou cta
mét viing dao dong kéo dai 5 ndm. Vao thdng 12/2008, khi thi trudng
chiing khodn rdi vio thi trudng Géu, gid Trdi phiéu tdng vot 1én 143,
mdt mic gid chua ting cé cho dén ndm 2012. Trdi phiéu sou dé dugc
giao dich trong mét Ving dao déng Ién cé bién do 26 diém cho dén khi
ct phd v& vaio thdng 9/2011 dua gid Trdi phiéu cham dinh 147. Binh nay
cham vaio dudng xu hudng ddo ngugc gidng nhu dinh cda ndm 2003.

Trong nhiing khéa hoc Wyckoff ngdry nay, duding hd trg doc theo
ddy clia viing dao déng dugc so sdnh nhu tdng bdng & trén mat hd. N6
dugc goi & dutng bdng (ice line). Wyckoff khdng bao gid sir dung cum
tir ndry, nhung né mang dén mét phép én du dé nhd. Xu hudng gidm tir
ndm 1977 cho dén ndm 2000 cla Cacao (Hinh 3.7) minh hoa viéc gid
ludn 1ap di 18p lai sy tuong tdc véi cde ngudng hd tro trude dé, hodc
1& cdc “dutng bdng”. Mot vi du nhd hon xudt hién trong hinh 3.4 cla
Déu Déu Nanh. Puting hd trg G dugc vé gitra hai dinh déng vai trd nhu
mdt dubig bding phu. Rat nhiéu nd luc ddy gid vugt [én tir dudi duding
G, nhung khéng mét nhip t&ng én dinh ndo ¢é thé dua gid di xa thém.

M6t trong nhiing vi dy ré nhat cta viéc gid tuong tdc véi mét
dudng béng xay ra sau khi QQQ (chi s6 Nasdag 100 Trust ~ hinh 3.9)
too ra dinh cao moi thoi dai. QQQ tgo ra mot ci phd vd mgnh mé vdi
khéi lugng giao dich cao vdo thang 01/2000 va sau dé lién tiép tgo
ra nhithg dinh cao mdéi. Sau nhip cét cdnh vao thdng Hai, QQQ mat 10
ngdly dé nén lgi phia trén Ving dao déng thang Mot. N6 x6 ngd ngudng
khdng cu trude dé va leo Ién tan bién trén vaio ngdy 10/3 (diém 1) noi
bién d6 dao dong trong ngdy thu hep va gid cé phiéu déng cira gan véi
mutc thép nhdt cha ngdy hém dé. Né trong kiét stic va gidm ngugc trd
lai, déng thdi tao ddy vaio ngdy 16/3. Trude dé, vaio ngay 15 (diém 2),
chi s6 phd v& xudng véi khéi lugng giao dich Ién nhat trong lich st Khoi
luong giao dich cling khong tdng lén trong nhip tang sau dé dan tdi
dinh vdio ngdy 24/3 (diém 3), noi md gid rai vao ving qud mua trong
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kénh t8ng. Gid déng cla tai diém gilta cla bién dd gid ngay hém dé,
cho thdy surbién mét ctia déng luc tdng (sau khi vugt dinh ngay 10/3).
Phe Mua d& cho thdy mét sy thiéu né lyc trong viéc ddy gid 1én trong
nhing ngdy sau dé (bién dg hep, khéi luong giao dich thép, déng clia
quanh cac méc thédp nhat trong ngay) khign chi s gidm lién tiép ba
phién xudng t6i ddy clia viing dao déng hién tai. Vao ngay 03/4 (diém
4), QQQ gidm manh vdi bién d6 gid dén rong va khdi lugng giao dich
gia tdng. Lyc giam dé kéo gid xuyén xudng dudng bdng dugc V& ngang
tlrday 16/3 v& dudi dinh thdng Mot. Bién dé dao dong trong ngdy vé
khéi lugng giao dich dat mic ky luc, thé nhung né lai trd thanh diéu kién
dé Phe Mua tan dung, ho gdp rat ddy gid huéng vé dinh cao nhét cla
ngay giao dich hém dé va déng clra cao han so véi dutng bdng. Méc
dir d& cd sy phuc héi ngay trong ngay nhung ct phd v& 32 diém tinh
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tlr dinh 24/3 ddnh dédu mdt sy thay déi hanh vi mot cdch cong khai
theo hudng gidm. Theo sau né 1 mdt nhip phuc hdi tang vdi khéi lugng
giao dich thdp, va nd hoi lgi it hon 50% so véi nhip gidm trude dé. Ca
ddao chiéu huéng xubng vao ngc‘xy 10/4 (diém 5) két thac nhip téng 1&n
phia trén dutmng bdng, chi s6 sau dé giam lién tiép 29 diém trong ndm
ngdy. Ban doc héy chi y cdch gid binh én vao thdng Tu quanh dudng
hd trg dugc vé ngang tirmic déy cla thdng Mot. Tuy nhién sau dé, chi
s6 da mét di 35% gid tri chi trong vong 16 ngdy. Téc d6 va cuding dd
cGa ¢t gidm bdo trudc khdi ddu ctia mdt sy thay déi trong xu hudng
chinh. Mdc du viéc tao dinh d& hodin tét, nhung su tuong tdc gita gid
vdi duding bdng vén dugc tiép tuc thém 6 thdng nio.
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HINH 3.10 - D4 thi tuan clia chi s6 QQQ
Nguén: TradeStation

Nhiing duting ké trong hinh 3.9 k& mdt cdu chuyén réng hon khi
chiing dugc kéo dai xuyén sudt dé thi tudn ctia QQQ (Hinh 3.10). & day,

chiing ta thdy chi s6 da chdt vt trong sdu tudn cla thdng Tu va thdng
Nam déng thdi bt téng tir duding hé trg duge vé ngong tir ddy thdng
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Madt. N6 dan dén nhip kiém dinh lgi duding béng ban ddu. Sau nhip diéu
chinh 1an thd hai dién ra vao cudi thdng Bdy, chi s6 da tao mdt dot
phuc hai khdc vé lai dudng béing. Gid vdéng cla vao ngay 01/9/2000
ndm phia trén dudng bdng; tuy nhién, sy thiéu nd luc tiép dién cong véi
hanh déng ddo chiéu hudng xudng trong nhiihg tudn tiép theo nhdn
manh sy théng tri cda Phe Ban.

Gid quay tré lgi vé ddy cla viing dao déng (khoanh trén), noi Phe
Mua va Phe Bdn gidng co nhau trong mét cudc vat I16n kéo déi 5 tudn.
N6 ddnh ddu hi vong cuéi ciing clia Phe Mua. Luc mua truée dé dén tir
viéc thanh ly cdc vi thé bdn khéng tgi ddy clia thdng Tu vl thdng Ném,
hanh déng chét 16i clia cde nhé gico dich d& ban khéng vao dau théng
Chin, cling nhu l& viéc bat ddy cta Phe Mua. Nhunhg Phe Bdn sau dé da
hap thy hét lyc cdu, qud trinh tgo dinh hoan thanh, va xu hudng giam
bat dau mdt cdch “nghiém tic”. Trong khi ddy thdng Ba dugc vi von
nhu la mét duding bdng, thi phép an du tuong tu cé thé dugc dp dung
cho dubing ké dugc vé tir ddy thdng Mot. Trén thyc té, nhimg dudng hd
trg c6 thé dugce vé tir ddy cla bét ky viing dao déng ndio - trén dé thi
ndm hay do thj git - déu c6 thé dugc. V& mét dai han, ching ta c6 thé
ky vong dudng bdng dugc vé tir ddy thdng 01/2000 sé& déng mét vai
tro quan trong trong tdt cd biéu dé cla céc quf hodn déi danh muc
dua trén chi s6 Nasdag. Trén thuc t&, cd tdng tirddy 2009 da bj can lai
bdi dutng ké nay vaio ndm 2012.

Xuyén sudt quyén sdch nay, ching ta sé thdy rat nhidu vi du nia
cho thay viéc gid tuong téc véi nhiéu logi duting ké va kénh gid. Nhung
con mét logi tuong tdc nita cdn duge nhédc dén. Ngudi gidi thidu khéa
hoc vé phuong phdap Wyckoff cho t6i ludn nhdn manh tdm quan trong
cta cac md hinh tam gide. Anh dy khéng nhin mé hinh tam gidc nhu
mot “md hinh biu d6 tiép dién” (cdc md hinh chi ra kha néng gid tiép
tuc di chuyén theo xu huéng trudc dé). Trén thyc t&, anh dy hoain toan
khéng quan t&m dén viéc nhan biét cédc mé hinh. Thay vao dé, anh tim
kiém sunén lgi clia gia var ddc biét la tgi (hodc gan) cde diém hdi tu cla
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hoi duting xu hudng. Mé hinh tam gidc c6 rat it hodic khéng cé gid tri
du dodn. Né chi don thuén cho théy bién dd clia doo déng gid da thu
hep dén mét diém céin bdng gilia luc cung va lyc cu. Sy céin bdng nay
khéng thé tiép dién vinh vién;.né sé dé v&. Ching ta s& phdi tim kiém
cdc bdng ching dua trén hanh vi cla gid/khéi lugng giao dich dé tim
thdy phuong huéng cho tuong lai. Théng thudng, nhilng béng ching
mdu thudn nhau cho dén khi vai hainh déng ddo chiéu hodc khéi lugng
gio dich téng bat thudng lam léch cdn cdn vé mot phia. Wyckoff da
ting md t& hanh vi gid cé thé du bdo phuong hudng cla thi trudng dua
vaio giai dogn bubdn té nhu sau:

Khi mgt thi truding budn té (thi trudng di ngang) cho thdy né khéng
c6 khd ndng gilr do t@ng trudc dé, hay 1o khi né khéng phén Ung vdi
cdce tin tdc t6t, nghia 1 né dang y&u vé mat ki thudit... Nguge lai, khi nd
dang cho thély mét sy clng cdp nhat dinh; khi nhimg sy dét kich cta
Phe G8u (Phe Bdn Khong) khéng khién cho céc nha déu tu thdi ndm gilr
c6 phigu hay 14 khi c8 phiéu khéng gidm bdi cdc tin xéu, ching ta cé thé
tin tudng vao mét thi trudng téng trong tuong lai gan.!

M6 hinh tam gidc trén do thi dai han (thdng, ndm) cé thé khién
ching ta dé& ndn long, nhung ching mang dén phén thudng I6n nhat.
Gilta nhimg ndm 1960 va 1980, mét ngudi ban, cling I8 ngudi ¢6 van
cla tdi, theo dudi nhing giao dich dai han kiéu nhu thé nay. Trudc su
thay déi vé thué lién quan dén hoat déng giao dich phdi sinh, 6ng da
kiém dugc mét khodn tdng trudng vén dai han bang viée ndm giir cdc
hop dong giao dich tuong lai tir 6 thdng trd 1én. Dieu ndy yéu cdu phai
mua cdc hgp dong dai han v ndm gitr mét cdch bén bi. Thong thuding,
nhing vi thé dai han sé phdi chiu nhing bién dong theo hudng bat lgi
vai lan trudc khi cae chuyén dong gid nhuky vong dién ra. Giéng nhu
Wyckoff, 6ng éy thutmng dua ra cdc dubdo déi han dua vao dé thi Diém
va S6.

{. Trich sdch “Studies in Tape Reading” ~ Nghién ciu vé viéc doc hiéu Dai Bang Gid
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Mbt trong nhiing mé hinh tam gidc ddng nhé vé kéo déi nhét xudt
hién trén Hop déng tuong lai gid Bac (Hinh 3.11) gitia ném 1974 va 1977.
BGi thi trudng hang hod dang ném trong xu hudng tdng, mét s6 nha giao
dich da bt ddu tin réng gid Bac sé téng vuot ra khdi viing dao déng
cta né, nhung khéng mét ai biét dugc nhip tdng nao mdi la that. Véi
nhing su ky vong tdng déng nhdt nhu vay, nhiém vu clia thj trudng l&
phai ra bé nhiéu vi thé mua nhét cé thé. M&i nhip tdng hdp d&n mét logt
cdc nha dau co méi, nhing ngudsi sé bd chay ngay I@p tic trong nhip
gidm sau dé. Tuy véy cdc béing ching xudt hién — phén 16n trén dé thi
ngdy — cho thdy Phe Mua dang dén I6n 6t Phe Bén. Trén dé thi thang,
khéi lugng giao dich bét thuding xudit hién vao thdng Mudi Mét va Mudi
Hai ndm 1976. Gid khéng tgo ddy trong giai doan ndy cho dén vai ném
sau. Voo ndm 1977, gid Bac tim thdy hé trg trong thdng Sdu. Méc du gid
da tgo ddy thdp hon vao thdng Tdm, nhung né van déng cira & ving
gitta thanh gia sau khi két thdc thdng. Khéi lugng giao dich vao thdng
8/1977 1& théip nhdt trong ¢ ném; né cho thdy dp luc ban da can kiét.
Gid tang nhe va bién do thu hep dén trong 2 thdng Mudi Mot va Mudi
Hai cho t4i dinh ctia mé hinh tam gidc (noi hai dudng xu hudng héi tu).

1+ ¥
[

}

| I

= IMI'HJ u,"m,mﬂﬂ""

a00 3 ul: | :
250 ! [l 'I”‘ :

3
H

4
v

l
4
+
H

o0

o

o
-“[0 A

[T | N

.km“,,‘_.- e

- mmm! i ml nnlml” muunﬂ Illmln“f |

L 1973 1977 1978 1

HINH 3 11 Do thl thang cua HDTL gla Bac .



CHUGNG 03: CAU CHUYEN cUA NHUNG BUGNG KE

“Ct phd v&” khoéi mé hinh tom gidc nay xay ra theo mdt cdch
thiéu stc séng nhdt cé thé: mét thdng dao dong hep theo sau bdi
mdt thdng dao déng ngang. Giéng nhu mét chiéc xe tdi ndng roi'khoi
nh& dé xe. Nhip tdng vdo thdng 3/1978 ¢ bién d§ mé rong khi gid
vuot qua dinh cta ném 1975, nhung gid khéng cdt cdnh thdng ding.
Chiing ta hdy clng so sanh hanh déng gid trong thdng Mot va thang
Hai n&m 1974 véi nhip tdng gid trong ndm 1978. Nhip téng thdng dimg
trong hai thdng ddu ndm 1974 phdn dnh viéc mua vao trong dién
cudng, modt pha bling nd mang tinh déu co - duge Wyckoff vi von
nhumdt Chiéc Kim Tiém (hypodermics). Trong khi dé, ching ta khéng
thdy cé sy phé truong, cling khéng cé hao hing di kém vdi nhip tdng
vaio ndm 1978. Né mang dén sy nghi ngd nhiéu han 1 sy hdo hic dé
mua vao. Gid nhich 1&n ting chdt mét, kiém dinh va tdi kiém dinh ting
ngudng hd trg/khdng cu khi Phe Mua dén dén vuot qua Phe Bdan von
dang ¢ chdip. Lugng cung cla Bac tai cde ngudng khdng cy dan dan
dugc hdp thu khi quyén s& hitu cta kim logi ndy chuyén dich tor phe
y&u sang phe manh. Chuyén déng chém chgp cla gid Bac tuong déng
véi cdc hanh déng gid ma ching ta ¢é thé thay trén dé thi mot phut
hodc ndm phut.

Nhig ngudi doc Dai Bang Gid nhgin ra tirldu sy quon trong cha
nhiing nhip tdng chdm, nd nguoc lai vai hién tugng th&i bong béng khi
gid t&ng théng ding. Hay suy nghi vé& “sy viing chdc dén dan cla gid”
ma Wyckoff thuding nhdc dén. D8i véi hanh vindy, Humphrey Neill viét:
“Mot nhip tdng tirtén di kém vdi khéi lugng gioo dich kién tri, ngugc lai
vdi sy thay d6il6n vé gid mang tinh béc phdt, dai dién cho mot luc cau
chét lugng hon™. T8i xin phép b sung thém I nhip tdng tr tén dé hdp
ddn Phe Bén khéng, ho tin réng t6c do t&ng chdm la tin hiéu ctio mét
luc cdu y8u, var ho, khi bi budc phdi cdt 16, s& cung cdp thém nhién liéu

cho viéc t&ng gid (khi cét 16 cdc 1énh bdan khéng, ho s& phdi mua véo

1. Trich séch “Tape reading and Market Tactics - Poc Ddi Béng Gid vé chién lugc giao
dich vdi thi trudng” cda Humphrey B. Neill
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dé tdt todn vi th&). Téng két lIgi, ct phd v khdi mé hinh tam gidc kéo
dai bon ném trén d6 thj thdng cia Bac dé khong bat ddu véi mét tiéng
sam I6n, bdo hidu sy khéi ddu clia mét xu hudng téng mdi. Thay vao
d6, né bat déu tir viéc 18 nhing budc chém chap dé réi téng trudng
mot cdch manh mé va tré thanh mot trong nhing thi truong téing ldn
nhét trong lich st thi truing phdi sinh.

Chiing ta vira nghién cdu mét mé hinh tam gidc cé dién kéo dai
trong vai nam. Cac mé hinh tam gidc nhé hon thi ddy rdy. Ching dugc
V& v6i cdc dang hinh tam gidc don gidn dé cho thdy mét méi lién hé cla
gid. Béi khi nhiing hinh tam gidc cé y nghia, d6i khi khéng. Nhung ching
gidp lam néi b&it cdch hanh vi gid thu hep nhu trong hai vi du trén hinh
3.12 clia c8 phiéu Schlumberger (SLB).
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M6 hinh tam gidc déu tién (diém 1) hinh thanh vao gifa thdng
9/1998 vd khong lién quan tdi béi canh I6n; né ding moét minh. M6
hinh tam gidc Ién (diém 2) kéo dai bén thdng, va ching ta sé hiéu mifc
dd quan trong clia né khi ching ta thdy vi tri clia nd trén dé thi tudn
(Hinh 3.13).
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HINH 3.13 - B4 thi tuan ctia ¢§ phiéu Schlumberger
Nguén: TradeStation

Liéu réng héinh vi cla gid/khéi lugng giao dich bén trong mé hinh
tam gidc ndy la diém bdo cho sy suy yé&u vé sau hay I sykhéi dau clia
mot xu hudng t&ing méi? Téng khéi lugng giao dich cba tuéan két thic
vao ngdy 04/12/1998, 18 Ién nhét trén dé thi; né la dinh diém. Trén do
thi ngdry, chung ta théy mét nd luc khéng 16 dé ddy gid xudng dudi viing

doo déng. Ay thé ma sau dé lai khéng cé sy tiép dién, va gid c6 phidu
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nhanh chéng quay ngugc trd lai véio Viing dao déng. Toan bd lugng
cung xudt hién trong tuén bao gdm ngdy 04/12 bj xa sé trong nhip héi
tiép theo. Trén d6 thj tudn, mét cao trdo bén (selling climax)' xudt hién
vao dau thdng Mudi hai.

Trén d6 thj ngaly, chiing ta c6 thé quan sét cdc chi tist caa vung
dao dong xudt phdt tlr ddy thdng 09/1998, ct giam véi khéi luong giao
dich 16n vao théng Mui Hai 1o khai déu clia mét nhip déo chiéu téing.
N6 tgo ra nhip téng tdi bién trén cla Ving dao déng. Nhip diéu chinh
v&i khéi lugng thdp hon vé ddy théng Mot 1a nhip kim dinh Idn thir hai
vé viing ddy. Khi gid cét cénh tir ddy thdng Mét, ai ciing cé thé nhén
ra gid dang thu hep véo trong mdt Mé hinh Tam gidc. Cdc dudng ké c6
thé dugc vé tirdinh thdng Muti Mot — thdng Mét va tir ddy thang Mudi
Hai ~ thang M6t dé déng khung chuyén déng gid. Nhip tdng nhanh déu
thang Mot va dau thdng Hai phdn dnh sy hdo hic cGa Phe Mua. Sau dé
c8 phiéu diéu chinh vé duding xu huéng téing vé dimg lai & mic gid cao
hon so véi Eéy\théng Mot.

Trong 8 tuén cudi (tﬂé\ﬁi’éﬂ——trong hinh 3.14), gid héi tu lgi trong mot
vung dao dong tadm 2.25 diém. Tin hiéu nay cho thdy mét didu gi dé
sdp slra xdy ra. Gid c6 phidu c6 thé s& vugt 1&n khdi md hinh tam gidc
va ddo chiéu gidm, hogic né c6 thé phd v& xudng réi ddo chidu téng.
Néu chiing ta mua véi cdc cd phd v 1én, hodc bdn véi cde ci phd vo
xudng, rii ro cla ching ta sé tdng 1&n vé chuing ta sé tu dat minh vao
trang thdi nguy hiém khi thj truting cé kha néng s& “bién déng theo
hinh réng cua” Mot cao tréio bdn xudt hién Vo déu thédng Mudi Hai, cd
ddo chiéu tir ddy thdng Mui Hai, var viéc ¢ phiéu tao ra céc hd trg cao

1. Selling climax dé cdp dén viéc giam gid tri c8 phiéu hogic gid trdi phiéu vi cdc nha déu
tuwhodng logn, bén thdo cling mét luc.

2. Nguyén tdc - whipsaw - mét tirIéng dugc ding dé mé té chuyén déng gid ctia mét
tai sén khi gid dang di chuyén theo mét hudng nhung sau dé dot ngdt ddo chiéu theo
hutng nguoc lai
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hon m& ra mét cdu chuyén theo chiéu hudng tdng. Gi& ching ta cting

nhou doc théng diép cla 8 thanh gid cudi cing nhé.
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Tir ngdy 1 dén ngdy 4, giG déng clia thdp hon so vdi gid mé clia va
déng clra géin véi mic thép nhdt trong ngdy. Khéi lugng gioo dich téng
I&n trong ngay 3 va 4. Hay luu y mic chénh léch giia gid déng cla va
gid md clia tirngdy 3 dén ngdy 5, chiing ¢é mét bién d6 44 xu, cho thay
két qud kém mdc dii nd Iyc bdn ra 1d rat én. Nhip téing vao ngay thir 5

x6a bd héu hét mic gidm trong 4 ngdy qua, v sy gia tdng manh trong
khéi lugng gioo dich cho thay sy hién dién cla lyc cbu. Trong ba ngay
tiép theo, bién dé gid thu hep vao trong bién dg cha ngay 5 va khéi lugng
giam ddn. Mdc chénh léch gilra gid déng clia va gid md clia tir ngay 5
téi ngdry 7 tiép tuc bé lgi trong bién dé 31 xu khi co phiéu tién dén viing
trung tam. Do thi gii cho chiing ta théng diép “hdy mua [én” vao ngay
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thir8 véi dimg 16 dugc dgt & dudi ddy cda ngdty 4. Gid 8 phidu SLB mé
clia & mic 25 vao ngdy 03/3, khdi déng mét nhip tdng t6i mdc gid 44.
Hanh vi gid/khéi lugng tai dinh clia M& hinh Tam gidc khoéng phdi ltc néo
cling hodn héo. Rét nhiéu Ian, ban phéi d8i mét véi cac tinh hudng mo
hé hon. Va tai nhiing thai diém dé, hanh vi gid trudc dinh cia Mé hinh
Tam gide thuting quyét dinh két qud. (Luu y: dinh clia M6 hinh Tam gidic
(Apex) & day 1a noi héi tu cdia hai duting xu hutng).

Nhu dé dé cép trudc dé, viéc gid hoi tu lai 1& xdc nhdin tiéu chudn
cha md hinh tam gidc. Khi né xdy ra trén dé thj ndm, téc dong cda né
c6 thé sé gdy ra nhiéu sukich tinh nhét. Pidu ndy dugc chimg minh trén
d6 thi ndm cla gid Pudng (Hinh 3.15), khi gid Pudng giao ngay tich Iy
4 ndm bén trong viing bién dé gid clia ndm 2000. Tai thei diém d6, t6i
nghi réing trong tuong lai gén, gid Buding sé& phuc hdi lai mic dinh cia
nhiing ndm 1990 tai muic gid 16 xu. Va két qud la ¢4 gid Pudng giao
ngay lan hop déng tuong lai déu tdng 1&n mic 35 xu chi sau vai ném.
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Gi&r chiing ta quay sang mdt md hinh tom gidc chua hodn thanh
trong hinh 3.16, day It dd thj tuén cla cé phiéu Home Depot. Nhurnhiing
gt dugc thé hién trong hinh minh hoa, khi téi ti€p cdn dé thj trong lan
dGu tién, t6i chia cdt né ra bang cdch vé nhimg duding ké phi hgp va
[dm ndi bét nhing dcjc' diém rd rang nhét. § day, gid taing vao cudi
ndm 1999 va vugt 18n trén modt kénh tng duge vé tir ddy ndm 1998, va
chiding ta nhén théy nhimg diéu sau day:

1. Gid tdng thdng ding trong 2 tuéin ddu thdng 12/1999 di kém
véi khéi lugng clia tudn thir hai l& 1én nhét ké tirddy 1998.

2. Nhip gidm gid vao tudn déu tién cha thdng 01/2000 la rhip
gidm I6n nhdt trong nhiéu n&m va né di kém véi khoi lugng ban
manh nhat ké tir ddy 1998. ’

%. Mot dot t&ing nhe giia thdng Ba véi cdc thanh gid trong vung

khoanh tron canh béo véin dé sdp xdy ra.
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4. CG Tréi lén bj rut ngdn va nhip ddo chidu 16n xugt hién trong
suét tuan thr hai cda théng Tu,

5. Gid cham hé trg vaio thdng Ném, ndm phia trén duding khdng cy
dugc vé tir dinh théng Tu vér thdng Bay ném 1999.

6. CuTrdilén bj rat ngén tai dinh thang 7/2000, theo sau bdi mét
pha ddo chiéu giam kém khéi lugng giao dich trong ngdy I6n
nhét trong sudt tudin thi hai clia thédng Tém.

K&t hop lai véi nhau, nhiing nhén t6 nay m& ra mét cdu chuyén dién
bién theo chiéu hutdng gidm. Mét vai tudn sau dé, gid héi tu vaio mét mo
hinh tam gidc ndm gitia dudng xu hudng gidm néi tir céc dinh v day
clia thdng 5/2000.

Nhing gi dién ra bén trong cda mé hinh tam gidc trén dé thi ngay
clia Home Depot dugc thé hién chi tiét trong Hinh 3.17. § ddy ching ta
thdy mét viing dao déng hep kéo dai 16 ngay. N6 hinh thanh bén trong
vung dao déng I6n (diém 6) trén dé thj tudn. Vao ngay thir 9, gid phé
v xudng dudi ddy ciia Viing dao ddng, nhung lyc bén dé khéng tiép
dién. Bay nay dugc kiém ching véo ngay 13, khi gid ¢8 phiéu da déng
clra st ddy. M6t Ian nira, Phe Bdn thét bai trong viéc tdn dung lgi thé
cta hanh déng gid cé khuynh hutng giam. Gid cé phiéu téing véo ngdy
15, vugt 1én phia trén bién trén cda ving dao ddng nhung khéng déng
ctta duge & phia trén. Luc mua khéng con t8n tai khi gid c8 phi€u phd v&
xudng va déng clia thdp hon méc ddy cla ngdy 15. Khéi lugng bdn vao
ngay cudi cling & I16n nhét ké tirddy thdng Tém. Gid thi chiing ta cé mét
trinh ty nhiing hanh déng gid dé 1am co s& cho nhing hanh déng tiép
theo. Khéng ¢ bdt ky ai biét chdc chdn liéu ving dao déng sé tiép dién
hay I& gid sé ti€p tuc xodn Iai dé hinh thanh M6 hinh tam gidc. Nhung Cu
Troi bj rit ngdn xudt hién trén dé thi tudn cho thdy gid cé khd ndng sé&
giam, dong thdi phd v& xuéng. Lénh bén khéng sé dugc thyc hién vao
thoi diém thi trudng déng ctia hodic varo lic mé cira ngay tiép theo vdi
dimg 16 dugc ddt phia trén dinh cdia ngay 15. Trong ngdyy tiép theo, cé
phiéu giam xudng muc 51.12. Bén ngay sau dé, gid cham muc 35, noi
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khéi lugng gico dich khéng 16 xudt hién bdo hiéu hanh déng cao trao
bén. Ba c6 mét vai dgt ddo chiéu xudt hién bén trong viung dao dong
nhd cho thdy khuynh huéng téng tai thoi diém dé. Nhung su chiing lai
clia thi trudng trong viing ma lyc cung vugt qua lyc cu (diém 6) nén
duogc xem l& yéu t8 uu tién khi phan tich. N6 gitp ching ta git ving y
tudng bdn khdng hon 16 mua véi muc dich lugt séng nhanh.

Trong nhiing phén tich v&i 2 mé c6 phiéu l& Schlumberger va Home
Depot, t6i dang dan dat nguti doc khdm phd céu chuyén phia sau
nhimg dudng k&. Tai da lién két cau chuyén cla nhiing dudng ké vdi
vidc doc dd thi qua tiing thanh gid, bao gdm viéc so sdnh bién dd gig,
vi tri gid déng cira, va khéi lugng gioo dich. Van con rat nhiéu thir nita
md ching ta s& khdm phd & cde phan tiép theo.

h]hﬂ} ﬂl‘ { T lsso
Wl Pl
oy -

-60.00

-58.00

18,000,000
14,000,000
ho.eoo,ono
5,000,000

TIRIP Huln,lllh I “Il”lh”“”“””lll”l“ L i”

Aug Sep Ost

HINH 3.17 - B4 thi ngay clia ¢8 phiéu Home Depot
Nguén: TradeStation






0600000000000 B000CE003G000000060000008039CG0000000000000000000000000006005CA00000000000R

LOGIC CUA VIEC
DOC DO THI THANH

BCe0000020000850000000000000BC000000000000000002000000000000C300000A00E000000000068080800002038

j
|

|




PHUGNG PHAP WYCKOFF HIEN DAI

hi phén tich dé thj thanh (bar chart), chiing ta cdn phdi trai qua

qud trinh ddnh gid mét cdch tudn ty: Diéu nay thuding bao gém

viéc so sdnh chuyén dong gid tai thoi diém hién tai véi nhimg
thanh gid gén nhdt. Tir nhimg so sdnh ndy, ching ta thuc hién logi
trir hogc suy lugn vé nhiing gi can phdi ky vong trong giai doan tiép
theo. D nhién, ching ta ludn phdi thixa nhén réing, bét cir thir gi ciing
déu cling c6 thé xdy ra. Thi truding md ta dang xem xét cé thé tao cdc
khodng tréng gid t&ing hodc gidm 16n di kém véi mdt sykién tin tic bt
ngd ndo dé. Nhimg diéu nary 1 cuc han clia duting cong xdc sudt (tic &
rdt hiém), nhung ching phéi dugc chép nhén nhurlt mét phdn cia cng
viéc dau co. Bai thyc hanh dudi déy thudn tdy & triu tugng. Khoéng cé
bét ky yéu t6 thé-hién bsi canh cda thi trudng nhu duding xu huéng,
kénh, nguéng ho trg/khdng cy; var khéi lugng gioo dich dugc cung cdp.
Hdy gié dinh hai viéc sau: Mi thanh doc dai dién cho mét ngay va gid
dang trong xu hudng gidm. Thanh déu tién la ngay “a” va thanh thd hai
la ngay “b”. Tirnhitng thdng tin nhé nay, ban ky vong diéu gi sé xdy ra
vao ngay “c”? S& ludn ton tai hai cdch dién gidi (gisng nhumét ly nude,
ban vira cé thé ndi né ddy mét nlia, vira cé thé néi I& voi mot ndia var cé
hai déu didng), nhung kich bén t8t nhét ctia ban Ia gi? S& cé nhing thdi
diém ma tinh hudng kha map m&. Nhung ban hdy xem xét bién d¢ dao
ddng va vj tri gid déng clra cla thanh gid dé rit ra két ludn. Bing xem
xét bai thyc hanh dudi ddy nhu 1a “khudn khé cing nhdc” dé nghién
ciu cdc chuyén déng gid trong tuong lai. Ching ta chi dang tép luyén
nhdm xdy dung mét bé logic clia sy ky vong cho nhimg ngay tiép theo.
N6 dya theo su quan sdt var suy ludn cGa bén than t8i, ban than ban
ma thoi.

Hinh 4.1, #1: Kich thuéc cta thanh “a” phén dnh d& giam gid dang
chiém uu thé (thé hién béng thanh gid 16n). Do gid déng cira & viing gita
bién d6 gid ngay hdém dé, ching ta gid dinh réng luc mua xudt hién &
muc thap nhét trong ngdy. Vaio ngdly “b”, bién dé gid thu hep, cho théy
xu huéng gidm dé yéu di. Bdy clia ngtry hém dé chi thdp hon ddy cla
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ngdy “a” mét chit véi mdt Ch Bat nhd xudt hién tirmic thap nhat. Cudi
cling, gid déng clra & viing gitta bién dé gid ngay hdm dé, cho thay Phe
Mua hién dién & quanh cdc ngudng gid thap.

HINH 4.1 - Doc do thi theo trinh tu

Trong hai ngdy lién 1iép, gid déng clia & gita bién dé gid trong
ngay va Cu Tréi xudng & ngdy thd hai bi rit ngdn. N6 cho thdy thi
trudng dang khéng sé@n saing dé gidm xudng cdc mic thdp hon. Do dé,
ching ta nén ky vong mét nd lyc tang sé& xudt hién vao ngay “c”. Néu
nhip t&ng vugt qua dinh ngay “b”, dé réi sau dé ddo chiéu xudng thép
hon ddy cla ngdy “b”, chiing ta c6 thé k¥ vong thi truding sé tiép tuc
yéu di.

Hinh 4.1, #2: C6 su gidm gid manh vao ngay “a”, va viéc gid dong
clia sét véi mic ddy thép nhét cda ngdy hom dé phdn dnh mét chién
thdng tuyét déi clia Phe Bdn. Bién do hep cta ngdy “b” khé dién gidi
hon. C6 phdi ¥ nghia clia né 1 Phe Ban khéng thé déy gid xudng thép
hon? Hay y nghia cta né la Phe Mua xudt hién va hap thu hét toan bd
lugng bdn? Vi tri déng clia clia gid cung cép cho chiing ta mét bang
ching. B&i vi gid déng clia sdt ddy ngay “b” va thdp hon ddy ngay
“a”, chiing ta cé thé phéng dodn réng Phe Bdn vén dang kiém sodt thi
truding. Néu gid déng clia tai dinh cao nhat cla ngdy hdm dé, két qua
cé thé da nghiéng vé tang gid.

Vi vi tri ddng clra clia ngdy “b”, chiing ta cé thé ky vong vé mot
sy suy y8u hon véio ngdy “c”, tuy nhién xdc sudt sé & khéng cao. Néu
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khéng xudt hién hodc it xudt hién nd lyc cho thdy sy tiép dién clia xu
huéng gidm vao ngdy “c” va gid tdng vugt dinh cla ngdy “b”, gid ¢é
thé sé t8ng Ién tiép.

Hinh 4.1, #3: Ngby “0” la hién thén ca sy yéu dudi: Nhip gidm dién
ra manh mé va gid déng clia sat véi ddy thdp nhdt clia ngdy hém dé.
* Gid tgo mdt khodng tréng gid gidm nhé vaio ngdry “b”, nhung bién do
dao dong trong ngdy lai thu hep. Gid déng cla cla ngay “b” sét véi
muc ddy thdp nhét trong ngdy var thdp hon ddy cia ngdy trude dé.

Méc du gid khéng con gidm mét cdch dé déng vao ngdy “b”, nhung
todn bo phién giao dich lai dién ra phia dudi ddy ngay hém trude. Gid
da khong thé téng lén. Bén canh dé, ngdly “b” két thic vdéi viée gid déng
sGt ddy trong ngay. Phe Bdn van dang kiém sodt, do véy ky vong la gid
s& gidm xudng thdp hon vao ngay “c”. Néu gid ddo chiéu téng 1én cao
hon gid déng clia ngaly “a” — ddc biét I& ngay sau khi gidm xuéng thép
hon ddy ngay “b” — mot nhip ddo chiéu & mic d6 ndo dé cé thé xdy ra.
Mb hinh hai ngay nay c6 kha néng tiép dién xu huéng gidm nhiéu hon
so vdi mo hinh #1va #2.

Hinh 4.1, #4: Bién d6 dao dong gid vao ngay “a” hep hon, va gid
ddng clia sat véi ddy clia ngay hém dé. Do d6, Phe Bdn c6 vé nhu dang
kiém sodt vao cudi ngdy “a”. V&o ngay “b”, gid gidm xudng thdp hon
ddy ngay hém trudc trudc khi ddo chiéu va déng cta cao hon dinh
ngay hém trudc.

Hanh ddng ddo chiéu véio ngdy “b” I mét dang ddo chiéu chi chét
kinh dién. Né cho ching ta biét rdng Phe Bdn khéng con hing thd & dudi
mic ddy cla ngdy hém qua nira. Viée thiéu di dp luc bén tao ra mét
luc hit va Phe Mua vao cude. Phan nhiéu cla lyc mua ndy cé 18 dén tir
viéc chét cdc vi thé bdn khong. Nhung viéc gid déng clra phia trén dinh
cla ngay hém trudc da cho thdy rdng, it nhét hd trg da tam thdi hinh
thanh. Ching ta nén ky vong mdt nhip tédng dién ra véio ngdy “c”. Mét
cl ddo chieu va déng clra phia dudi ddy ngay “b” s& Ia tin hiéu giam
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réit manh. Day ngay “b” ¢é thé dugc ding lam diém cdt 16 cho bat ky
[énh mua ndo.

68 99

Hinh 4.1, #5: Pa gidm dién ra khd dé dang vao ngdy “a” va gid
déng clra sat vdi ddy cla ngdy hdom dé. Vao ngdy “b”, mét nhip tdng
vugt qua dinh ngaly hdm trudc dé xudt hién, nhung gid lai thét bai trong
viéc gitr & mic ndy, gid sau dé gidm trd lgi va déng ctia sét ddy cla
ngdy hém dé. Gid déng clra hai ngdy ndy ndm & mic tuong duong
nhau. Liéu ban cé cho rdng sy trung khdp gita gid déng cla cla hai
ngdy ndy phdn dnh hé trg manh?

B&i vi nhip téng vdo ngay “b” that bgi va 99% nhip tdng ndy bi
x6a s8 vao cudi ngdy, ching ta nén ky vong gid sé tiép tuc gidm vao
ngdy “c”. & ddy, gid da tim thdy hd trg hai ngdy lién tiép, nhung vi tri
gid déng clra phdn dnh sy yéu dudi va sy bat luc trong viéc duy trinhip
tdng. Do vy, cdu trd I&i I Khong, viéc trung khép cla gid déng clra
trong hai ngay khong nén xem I& hé trg manh. Né gidng nhumot hé trg
tam thdi trong xu huéng gidm.

Hinh 4.1, #6: M&c di d& cé mdt chuyén dong gid gidm vao ngay
“a”, vi tri déng clia lai cach xa ddy va gén véi dinh hon. Thanh gid xudt
hién vaio ngdry “b” la mdt trong nhiing thanh gié hep vé khé hiéu khi ma
gid chi dao déng nhe so vdi gid déng clia clia ngdy hém trudc.

Vi tri déng cira cha ngdy “a” cho thdy lyc mua xudt hién tai cdc
viing gid thap trong ngdy. Né mang y nghia clia mét tin hiéu tdng. Ngay
“b” lai cho thdy sy thiéu dong lyc tdng. Trong phuong phap Wyckoff,
day dugc xem nhu “diém mdu chét” (hinge) va tai day, nhitng nhip
chuyén déng Idn cé thé sdp xdy ra. Trong béi cénh cta hai thanh gid
ndy, diém méu chét cho ching ta biét réng gid da di téi viing quan
trong. Chi riéng né thi khéng tiét 16 phuong hudng tiép theo, nhung né
cho chiing ta biét phai hét siic chd ¥ viio ngay “c”, bdi ¢é nhiing thir
mang tinh quyét dinh cé khé ndng sé xdy ra.

Hinh 4.1, #7: Giéng nhu cdc vi du trudc, da cé nhing chuyén dong
gidm dién ra vaio ngdy “a”, nhung gid lai déng ciia gén véi dinh cda
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ngay hém dé. Tuy nhién, d& cé mét khodng tréng gid gidm I6n xuét
hién va&io ngay “b”. Bién d6 dao ddng thyc t& trong ngay “b” khd hep,
gia dong cla sat véi ddy cla ngay hém dé va thép hon ddy ngay
hoém trudc.

Mdac du bién dé dao déng thuc t& clia ngay “b” 1& hep, nhung bién
d6 bao gém khodng tréng gid lai khd I6n. O ddy, chiing ta thdy toan bo
nhip tdng cla ngay “a” da bi xéa sach hodn toan . Khodng tréng gid
cé 1& xudt phdt tir cde tin xdu xudt hién qua dém hodc mét bdo cdo
khénrg t6t dugc cdng b6 trudc giy mé clia clia phién giao dich. Hay dé
y chuyén déng gid nhé dién ra sau thdi diém mé cira véi khoang tréng
gid. N6 cho thdy mdt hanh déng cé tinh chét gidm khi Phe Mua thiéu nd
luc dé ddy gid 1én. Pong thai Phe Bdn ciing khdng hdo hic dé chét I,
Ap luc ban vé sy thiéu hyt lyc mua gilr cho gid tiép tuc suy yéu trong
sudt phién giao dich. Chdng ta cé thé ky vong gid tiép tuc gidm vdo
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ngay “c”.

Hinh 4.1, #8: § ddy ching ta cé mét sy ddo ngugce cla #7. Gid da
gidm vao ngay “a”, va déng clia gén véi mic ddy cla ngay hom dé.
Vao ngay “b”, gid tao khodng tréng téing vl vugt Ién trén muc dinh cla
ngay hém trudc; tuy nhién, gid lai déng cla sdt véi ddy clia ngay hém
dé va hoi thép hon so véi dinh clia ngay “a”.

Bién d6 dao dong thuc clia ngay “b” phdi dugc tinh tir mic gid
ddng cta cda ngdy “a”. Vai tin tdc t6t bdt ngd tao ra khodng tréng gid
téing. Hanh dong gid vao ngay “b” cho thdy Phe Mua dang chiém uu thé
khi n6 xéa sach toan b sy suy y&u clia ngdty hém trudc, ngoai trir vj tri
déng ctra thanh gid. Trong s6 cdc tin hiéu téng, #8 x&p hang chi sau cu
ddo chiéu chl chét trong #4. Ta cé thé quan ngai vé viée gid déng clia
sat véi mic gid thap nhat cha ngdy “b”, nhung né khéng hé yéu néu
ching ta xem xét dya trén bién dé dao déng thuc.

Hinh 4.1, #9: Cd ngay “a” va ngdy “b” déu cé bién dao déng hep va
gid déng clia sdt véi ddy clda ngay hém dé. Vao ngdy “b”, gid mé cla
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n&m phia dudi ddy ngay hém trudc vé dugc giao dich thap hon mitc
ndy trong sudt phién.

Ching ta khéng thdy cé bién dong gid gidm manh trong cé hai
ngdy. Hai thanh gid ndy phan dnh hién tugng xéi mon chdm réi cda
thi trudng, noi Phe Mua ddn rit lui. Khéi lugng gioo dich c6 thé chi dat
trung binh dén thdp. Khéng cé nhitng hanh dong cao trdo, bung nd,
hoang dd & day. Thay vao dd, ching ta cé hai ngay gidm cham rdi,
vitng vang, khéng cén trd véi vai 1an tdng nhe phdn Ién dugc tao ra
bdi cdic hoat déng chét 18 hodic mua vao tr mdt vai tay bat day “ngd
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ngdn”. Chiing ta c6 thé ky vong gid tlep tuc gidm vdo ngay “c”.

Hinh 4.1, #10: Bién dé cla ngay “a” khong cho thdy mot da gidm
gid manh mé va gid déng cdia & gitra thanh gid. Vao ngdy “b”, gia tdng
lén kém theo mdt chit déng luc, nhung déng clia cdch xa dinh cda

13 ”

ngay hém dé, thdp hon so véi mirc dinh cla ngay va chi cao haon

68 g9

mdt chut so véi gid déng clia cdo ngdy “a”.

u £

Viéc gid déng clra gitta bién do clia ngay “a” va bién d6 dao dong

khong I6n cho théay sy hién dién cla Phe Mua. Cé vé nhu nhip téng da

u 2

xudit hién vao cudi ngdy “o

Mdt nhip téng manh mé d& xuat hién vao ngay “b”, nhung vi tri
déng clra cho théy lyc bdn dang phdn céng. Gid déng clia ngdy “b”
ddnh ddu diém céin bdng cda hai ngdy gioo dich. Ching ta cé thé gid
dinh réng thi trudng dang dién bién khd nhanh, bién dé dao déng
manh; tuy nhién, lyc mua cé vé van dang khd yéu. Phe bdn dudng nhu
vén kiém sodt; do dé, chiing ta cé thé ky vong gid tiép tuc suy yéu vao
ngdy “c”. Tuy thudc vao mdc gid mé clra clia ngay “c”, nhing thong
tin ndry cé thé dugc dién gidi theo nhiéu céch phy thudc vao xu hudng
chinh l& tdng hodéic gidm. Néi tém lai, #10 dai dién cho tinh huéng mép
md nhét.

Trong hinh 4.2, t6i sép x&p 10 “md hinh 2 ngay” dugc thdo ludn
& trén vao mét nhip gidm 20 ngay vdi thir ty duge gilr nguyén. Mac
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dit day van 1& tinh hudng gid dinh, dugc tao ra mét cdch ngdu nhién,
nhung chiing cung cdp cho chdng ta mét cdi nhin thyc t& hon véi surpha
trén dién hinh gilia ré réng vér mo hé. Téi ciing vé cdc duding hé tro/
khdng cyrva mot kénh gidm binh thuding néi hai dinh va di qua mét day
& gilta. Cing véi nhau, nhiing dudng ké nay déng khung cdc chuyén
dong gid. Ching ké cho ching ta nghe cdu chuyén vé noi m& nhiing
ving dao ddng nhé dugc hinh thanh vé& noi ma sy phd v gidm xdy ra;

chiing lam néi bat cde cd phd va gid var gde gidm.

_.},_

.........

| HINH 42 Chuyéndeng gid giddinh

Khi dugc dat véio mét béi canh 16n hon, mdt vai thanh gid sé mang
y nghia mdi. Hanh déng gid tai vi tri déng cira cla thanh 1b hudng dén
mot nhip tdng. Nhu chiing ta thdy, k&t qud la nhip téng da dua gid tréi
lén phia trén dinh cba cda thanh 1a. Sau d3, gid ddo chidu hudng xuéng
véi “bG dang” mang thién hudng gidm. Ching ta nhan ra y nghia tiép
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tuc xu hudng gidm cia thanh 2b va & déy, nd trd nén rd rang hon khi
thj truding tiép tuc “6m” 1dy ddy ma khéng cé khd néing tgo ra bat ky
nhip tdng phuc hdi ndo. Da gidm gid tai thanh 3a cho thdy Phe Bdn
dang vugt troi va duy tri sur théng tri tiép tuc trong thanh 3b va 4a.
Nhip ddo chiéu chi chét trong thanh 4b tam thdi chdn lai da gidm gid.
Hanh déng trong thanh 5a va Bb cho thdy kha ndng gid sé tiép tuc
giam. Tuy nhién, hanh déng gid viing chéc trong thanh 6a cho thay
Phe Mua dang thir héip thu luc bén trudc dé. Viéc gid déng clra & diém
chinh gitra clia thanh gid 6b cho théy ching ta can chd va quan sat
thi truding choi bai nglia. Nhu dé dé cdp trong phdn phia trén, dién
bi&n clia thi trudng sau mdt “diém mdu chdt” s& khé 18 khé luding vé
ddy bién dong. Tai thanh 70, ddy clo ving doo dong hién tai bi xuyén
qua thé nhung gid lgi ddo chiéu t8ng. Hanh dong bt 1én nay mang lgi
tiém néing phuc héi mién & gid khéng phd vd muic ddy nay trong nhimg
ngdly t6i. Tuy nhién, mét tin tdc khdng dugc t6t da xudt hién trong dém
va tgo ra khodng tréng gid gidm In tai thai diém mé cla cha thanh
7b. Mét 16n nita, hé qud mang lgi [ khuynh hudng gidm chiém uu thé
va gia toc gidm xudt hién trong thanh 8a. Khi ching ta nhin vao ngay
8b dimg riéng lé trong bai tdp nhén dinh hai ngay & phia trén, sy phuc
hdi mang lai khd ndng téng. Tuy nhién, trén dé thi nay, ching ta thay
thanh gid 8b chi nhu'la mét nd luc déy gid 1én trén duting hé trg trude
do. Vi tri déng ctra cha 8b canh bdo réing nd luc ndy déa that boi. Bién
dod dao dong hep trong 9a va 9b phdn dnh su khé khén cla chuyén
ddng gid va goi y mét nhip kiém ching thir hai xudng ddy gén nhat.
Ngay 10a, v&n nhin rét mép mé trong bai tdp phia trén thi & day lai rat
rd rang. Gid giam xudng thap hon bién dudi cla ving dao ddng nhunhg
khéng tién thém dugc nhiéu. Néu ching ta cé thé do luting khéi lugng
gidm dudi cdc nhip 1b, 4b, 8a va 10g, nd hién nhién cho thay nhip gidm
da suy yéu. Vi tri déng clra cla 10a ndm & gilia bién dé dao dong cla
ngdy hém dé va trén gid déng cla cla 9b. Ching ta nén dét ky vong
gid s8 téng sau nhip nay. Vo ngay cudi ciing, ngdy 10b, gid tdng vugot
qua duting xu hudng gidm; tuy nhién, né khodng gidi quyét dugc nhiéu
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vain dé béi gia d& déng clra gén véi mic thdp nhdt caa ngay hém dé.
Mdc du vay, gid da vuet qua dinh clia ba thanh gid trude dé va doéng
clia cao hon mét chat. Néu chi cé it ép luc giam trong thanh 1o, c6 thé
gia s& vao bé phdng va chudn bj cho mét nhip tdng Ién hon.

Cho tdi hién tai, ching ta da dé cap t&i Xu huéng gid, Ca Bat, Cu
Troi, Surhdp thy va nhitng CG Tréi bi rat ngdn. Chiing sé dugc thdo ludn
xuyén sudt cdc chuong sép téi. Khéi luong giao dich I& nguyén liéu con
thiéu. D& két hgp chii dé vé khéi luong gico dich vao trong thdo ludn
nay, t6i da vé thém mot biéu dé thé hién khéi lugng gid dinh vdo dudi
cdc thanh gid. B&i vi nhithg dé thi nay dugc vé thi cdng nén khodng
cach gitia cde ngay khéng duge déu lém. Méc du bidu dé thisu sy chinh
xdc vé mgt d6 hoa, nhung né sé& bé sung cho nhing nhan t& ma ching
ta dé thdo ludn phia trén. Trudc khi di vao chi tiét, t6i mudn ndi mot
vai loi vé Khéi lugng giao dich, thir do ludng Luc. Ching ta so sdnh Luc
(hodc nd luc) clia Phe Mua vé Phe Bdn véi phén thudng (lugng gid tang
hogic gidm) dé xdc dinh phe ndio dang théng tri va dé nhén dién cdc
déu hiéu clia surthay déi sép xdy ra trong xu hutng. Viéc dién gidi khai
lugng giao dich thutihg dugc tiét gidm dudi dang mét bo c6ng thuc
chung chung: Gid va khéi lugng cling tdng = khuynh huéng téng; Gid
tdng va khéi lugng giam = khuynh huéng gidm; Gig gidm va khéi lugng
tdng = khuynh huéng gidm; Gid v& khéi lugng gidm = khuynh hudng
tding. Nhung nhimg céng thiic nay qud don diéu. Ching khdng ndm bét
dugc cdc sdc thdi chia hanh vi gid/khéi lugng. Chiing chi déng vai tro
I& mot hudng dén thé so. Vi dy, ¢é vai truding hop gid t&ng nhung khéi
lugng giao dich lai gidm, diéu nay l& do chi mét it nha giao dich mudn
d@t cugc chéng lgi mét xu hudng tdng manh. Ngugc lai, nhiéu khi gid
giam vd&i khéi lugng can dén do Phe Mua déu hang hodic bd cudc. Viéc
tang hodic giam vdi khéi lugng cyc 16n thuding 1a bidu hién cla cdc hanh
ddng cao trao hodc hanh déng ngén chan. Cdc nhip tdng hodc gidm
v&i khéi lugng cuyc thép thuting 1 bidu hién clia sy kiét sic. REt nhidu
xu huéng bat ddu véi sy xudt hién dét ngdt cda khai lLro‘ng giao dich,
chiing déng vai tro la nguén néng lugng, su thic ddy cho mét nhip bién
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déng I6n hon. Sau nhip bling nd ddy ndng lugng dau tién, khoi lugng
thuding suy yéu dan. Dudi déy 16 mét miéu t& mang tinh hiing bién cda
Wyckoff vé lyc cOa thi trudng:

Thi truding gidng nhu mét banh xe dang quay moét céch chdm
réi: B&t k& 1 banh xe sé quay theo hudng ban dau, ding yén hay
quay ngugc lgi, chiing phy thudc hodn toan vao lyc tiép xuc vdi truc
quay v vanh 1an. Ngoy cd khi khdng con sy ti€p xtic, khéng con bat
crdiéu gi dnh hudng téi hudng di clia nd, bdnh xe van sé gitrlai déng
lye tirlyc tdc déng gdn nhdt, va xoay cho dén khind ding yén hodic
thay déi theo cdc téc dong khdc!

Ap luc cung, da gidm manh tai 20, 3a

5a, 5b, 6a Khéng ¢6 luc
cdu; khdng cé khd nding
tdng gid

N3 luc bdan manh

3b, 4a Khd 5 e
a Khong co nhung két qud thap

lgc céu

8b Ddu hiéu cla

Khong cé s\ ¢y Tri b
xufthiéncia . 4
rut ngan

ooy JC cung
i (SOT)

HINH 4.3 - Céc hanh vi gia dinh

1. Trich sGch: Studies in Tape Reading - Nghién cdu vé viéc doc hiéu Déi Bing Gid
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Khéi lugng gioo dich dugc didn gidi t6t nhét khi két hop véi bién dé
gid va vj tri gid déng clra. Trong hinh 4.3, ddu hiéu gidm cda Ca Tréi 1&n
va ddo chiéu giam trén thanh 2a dugc nhdn manh béi dap lyc bén phan
dnh théng qua khéi lugng giao dich 16n. Cl phd v xudng trén thanh 3q,
noi chiing ta thdly cé da gidm va gid déng clra gén mitc ddy thdp nhat
clia ngay hém dé, da ké mét cdu chuyén mang thién hudng gidm gid.
Khéi lugng giao dich 16n khi gid gidm xudng thdp hon mdc hé trg cho
thdy luc bdn d& vugt qua luc mua. Trén thanh 3b va 4a, gid trugt xuéng
thdip hon vdi khéi lugng trung binh. Tai ddy, khéi lugng giao dich thap di
kem véi viée gid ddéng clra gén véi mic thdp nhét trong ngdy cho thdy
sy thiéu hut luc cau. Khéi lugng 16n trong thanh 4b cho thdy khé ndng
s& c6 mdt nhip ddo chiéu chii chét. Thé nhung khéi lugng da khéng cho
thdy sy tich cyc clia lyc cdu trong thanh 5a, 5b va 6a khi gid chi tdng
va gidm trong mdt bién dé hep. Mt nd luc bdn Ién trén thanh 7a da bi
hdp thu bdi Phe Mua khi gié phuc héi. N5 luc ddy gid xudng manh nhung
hiéu qué khéng cao ggi ¥ réing Phe Mua dang dén chiém uu thé. Sau dé,
tin xdu tac dong vao thj truding trén thanh 7b, tao mét khodng tréng
gid gidm xudng dudi ddy ci. Lyc bén dat dinh vaio thanh 8a, nhung viéc
gid ddéng clta gan véi mac thép nhdt trong ngdy cdnh bdo gid con cé
thé gidm xudng cdc mic thép hon. Gid khong tiép tuc gidm trén thanh
8b va tao mét khodng tréng gid téng; tuy nhién, gid van thét bai trong
viéc vugt qua duding ho trg trudc dé dugce vé tir ddy 4b. Puding hé trg
trudc d6 da ddng vai tro nhumét khdng cy: Nhung chiing ta khéng thé
b6 qua sy thét rang Khéi lugng giao dich vao ngdy téng nay la lén thi
hai so véi cdc ngdy téing khéc trén dé thi.

Ban c6 thé xdy dung mdt cdu chuyén réng Phe Mua da bét ddu
xudt hién dudi vé boc cla khéi lugng gioo dich cao trao trén thanh 8a.
Khi thj trudng ai cling mudn bdn, luc mua thudng khéng bi phdt hién.
Luc cdu xudt hién trong thanh 8b nhung né khdng da hiéu qua dé phé
v& khang cy. Hanh vi clia gid/khéi lugng trén thanh 9a vé 9b (bién dé
dao dong hep va khéi lugng giao dich thdp) gai y dp luc bdn da mét
moi. (Ban cling cé thé thdc méc vi sao 9a va 9b khéng dugc dién gidi
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&1 tin higu gidm nhu 3b va 4o. Héy luu y hai thanh 3a vé 4b ndm ngay
trung tém cta nhip gidm trong khi hai thanh 9a vd 8b ném trong nhip
t&i kiém dinh (retest) loi mét ddy c6 khéi lugng giao dich 16n). Nhung
b&i vi vi tri déng clra cha thanh 9a va 9b 1a sdt véi mic thdp nhat cda
chiing, nén vén cé kha ndng nhip t&ng 8b sé bj x6a s6. Diéu ndy xdy ra
vdio thanh 10a. Viéc khéi lugng gioo dich gidm dén & thanh 10a la ddng
luu y. Ké tirkhi nhip giam bt ddu, thanh 10a l& thanh gid cé khai lugng
giao dich théip nhdt mdc db né xuyén qua hd trg (so sénh né véi 3a va
8a). Vi tri dong clra clia 10a ciing nc‘”_lm gdn véi mic gilta cta bién dé
dao dong trong ngdy, vo qudn trong hon, gid dd déng cao hon muc
ddy cla 8a. N6 cho biét dp luc ban da dan con. & mét mic d6 ndo 8,
hanh déng gid trén thanh 10a dai dién mdt Ci Bat nhé khoi ho trg duge
vé& tlr8a. Trong nhip gidm, chiing ta cling thdly sy xudt hién cla Ca Trdi
bi rit ngén (SOT - Shortening of the thrust) tai 10a. Hau hé&t nhip tdng
trén 10b dé bj xéa sé vao thdi diém déng clra cha phién. Néu day la
tinh huéng gioo dich thyc sy, ban nén quan sat ddc diém cla nhip kéo
ngugc lai tir dinh cGa thanh 10b dé xem lidu ép lyc bdn da can kiét hay
chua. Néu khéi lugng giao dich gidm, mdt ca hdi mua véi ridi ro thép xudt
hién. Mot chién lugc mua khdc ma ban cé thé thyc hién la mua vao ngay
khi gid vugt qua dinh clo 10b.

Bdy gitr hdly cling nhau quaon sdt dé thi cla Hgp dong Tuong lai
chi s8 Standard & Poor’s (S&P) trong n&m 2003. Hinh 4.4 biéu hién
chuyén déng gid trong vong 17 ngdy bdt déau tir gitta mdt xu hudng
téing. Hanh vi ndo I& hanh vi chli dgo cla toan bd chuyén déng gid? Toi
khéng ky vong vaio mét ngdy cu thé ndo. Téi khéng ky vong vao duting
xu hudng hodc khoi lugng giao dich. Tai khéng ky vong vao kha ndng
tao ra cdc dinh va ddy cao hon cda thi truding. Hanh vi ndo xdy ra Igp
di I8p lgi cho thdy xu hudng tdng ti€p dién? Trong tiém thic, ban biét
cdu trd 160, Ban chi cdn biét thém vai khdi niém nira ma thoi.

Hanh vi mang thién hudng gidm manh nhat trén dé thi S&P tgi Hinh
4.4 15 gi? Ban dién gidi y nghia clio ngdy 16 va 17 trong béi cdnh chung
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ctia db thi nhu thé nao? Ban ky vong diéu gi s& xay ra vao ngay 187
Ngudng gid gan nhdt ndo cén phai dugc xuyén qua dé cho thdy Phe
Bén bat ddu chiém thé thugng phong? Néu ban dang gitr vi thé mua,
ban s& ddt [énh ding 16 & ddu trong truding hop ban mua vao & ngay
12. Bay & nhing céu héi chiing ta cén phéi ty hdi bén théan khi ching
ta nhin vao dé thi.

1,010.00
\{ -1,000.00
_[ -990.00

ﬂ [
K} _{‘ +970.00

960.00
950,00
940,00
3 930,00

1,300,000
1,100,000
900,000
700,000
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HINH 4 4. Do thl HE)TL Chl so S&P
’ Nguon TradeStatlon

T gée do cla t6i, xu huéng téng trong hinh 4.4 dugc duy tri béi
viéc Phe Mua cho thay khd néng vugt qua cde nd luc bén. Néi cach
khéc, mi khi-Phe Ban cé co hdi dé ddy gid xudng thép hon, ho lai ddnh
mdt né. C6 rdt ft, tham chi la khéng cé sy ti€p dién clia xu huéng giam.
Ngay 3 va 4 minh hoa cho quan diém nay. Su thu hep cda bién dé gid
va vi tri déng clra ggi y réing luc cdu d& mét méi sau nhip tdng Ién vao
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ngay 2. Thi truding cd |1& dang phdi déi mat véi dp luc chét 161 tlr Phe
Mua. Do d6, ngay 3 cdnh bdo mot nhip diéu chinh. Ngdy 4 cho thay
khd ndng gid sé& diéu chinh séu hon. Vaio ngay 4, thi trudng tdng vugt
qua dinh cGa ngay trudc dé, sau dé dao chiéu xudng thap han ddy clia
ngdy trudc dé va déng clia & viing gid thép. Loi thé lic nay dang dan
chuyén sang phia Phe Bdn. Thé nhung sy thiéu tiép dién vao ngdy 5
cho thdy lyc mua méi xudt hién va xu hudng téng phuc héi. Sau khi gida
tdng trong ngdy 5 va 6, cdc nha gico dich chét lgi nhudin mét lan nio.
Hay cha y 6 vi tri déng clra clia ngdy 6, né néi réng thi truding dang
d6i mat véi luc bdn. Sy thiéu tiép dién cla luc bdn vao ngay 7 thiét lap
séin khéu cho mét dgt mua mdi. Mot 1dn niia, chiing ta lai thdy thi trudng
phdi d6i mgt véi lyc bdn vao ngdy 10, va né dugc phdn dnh qua vi tri
gié déng clra. Hanh vi mang tinh gidm manh nhét xdy ra vao ngay 11
khi hau hét mic tdng clo ba ngay trudc dé bi xéa sach; tuy nhién, Phe
Bdn mdt 16n nira thdt bai trong viéc lgi dung thdi diém dé tén thuong
cua thi trudng. Mdc du da téng yéu di kém véi sy téing nhe vao ngay 14
cénh bdo rdng luc cdu cé thé dé mét mdi va thi trudng da “ndm san”
mdt cdch dé daing vaio ngdy 15, nhung luc bdn lgi khéng duge duy tri khi
gid tdng vot va tgo dinh mdéi vao ngay 16.

Diéu naly mang dén cho ching ta cdu hoi vé ngdy 16 va 17, khéng
phai & vé dién bién don & mda trong béi canh cla ca dé thi. Cu phd
v v&io ngay 10 va 11 ¢é thé duge vi nhu vét thuong clia ngudi linh. Né
khéng phai 1& mdt chdn thuong ndng, nhung né cén thoi gian dé phuc
hoi. Do do, thi ‘truéng nghi ngoi hodc nén lgi trong mét ving doo déng.
Su céin béing gita lye cung va luc cdu thay d8i vaio ngdy 16. § déay, thi
truding cho thdy dd téng manh, gid déng clia trén dinh cao nhét trong
ngdy hém dé va dé ciing 1& mic gid cao nhdt trén dé thi. N6 cho thay
khd néng xu hudng téng sé ti€p dién thém mdt lan nio; va Phe Mua
dang théng tri thi trudng. Tuy nhién, ngay 17 d& day 1én nhing quan
ngai nhdt dinh: cé rét it su ti€p dién cla xu huéng tdng, bién d6 dao
ddng trong ngay hep, gid déng clra tgi ving gitio clia bién dé dao dong
ngdy hém dé. Bidu ndy cdnh bdo lyc cdu cd thé da bat dou can kiét.
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M6t bién dé gid hep trong mét nhip tdng I1én dinh méi & khéng nén bi
bd qua, bdi né thuting xuyén dan dén sy sut gidm sau dé.
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Vao ngdy 18 (Hinh 4.5), chi s S&P thdt bai trong viéc vugt qua
dinh ngay hém trudc va gidm xuéng thdp hon cd ddy cla ngay 17. Gid
ddng clra lam dju di thong diép gidm gid bang viéc két thic & gitra bién
d6 dao dong trong ngay va chi thap hon mdt chat so véi gid mé cla.
Ching ta vén phdi quan ngai véi sy tiép tuc clia mét phién giao dich
vdi bién dé dao dong hep nay, bdi né goi y mét Ca Tréi cé thé sé xay
ra. Sé c6 nhing tranh cdi & chiéu huéng ngugc lai cho réng thi trudng
dang trong giai dogn hép thu. Trong nhip tdi kiém dinh nguéng khdng
cy trudc do, Phe Mua phdi hdp thu lugng thanh khodn dugc tao ra béi
nhing ngudi chot cde vi thé mua thyc hién vaio ngdy 10, hanh déng
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chét 18 nhimg vi thé mua & cdc ngudng thdp hon, va luc ban khéng bi
hdp dén béi viéc gia dang & sat vung dinh. Do d6, ching ta phdi can
nhdc gitra mdt Ca Tréi tiém nding (cé thé khién gid gidm) vdi khd ndng
mé&t nhip hdp thu dang dién ra (cé thé sé& ddy gid tdng vot sau doé). Du
sao di niia, bét ki ai mé vi thé mua cling nén di mic dimg 16 1én phia
dudi ddy cla ngay 18.
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Céu trd 18 trd nén rd roing vao ngdy 19 (Hinh 4.6). Sau vai phit
nd luc tdng vao thai diém mé clra, S&P gidm xudng thdp hon dday cia
hai ngay trudc. Phén 16n mic téng dat dugc vao ngdy 16 da bi xéa sé.
Hay chu y viéc khéi lugng giao dich cha ting ngay nhin na nd nhau cho
chiing ta biét rdt it vé luc mua va lyc ban. Chdng ta hdu nhu phéi dua
hoan todin vao kich thudc ctia bién dé gid va vi tri gid déng clra dé doc
hidu dé thi. Phe ban bay git da chiém thé thugng phong, véi cli phd v
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|én khéi viing dao déng chac chdn & mét Cu Tréi. Bai hoc & day rdt don
gian: ludn ludn dé phong khi thj trudng vuot [én khéi dinh ci véi mot
bién d6 dao dong hep. Xdc dinh két qud cla mdt viing dao déng sé tré
nén dé dang han véi nhiéu lich st gid. Vi dy, cd phd vé tir dinh ngay 10
t6i ddy ngay 11 danh dau nhip gidm hai ngay 16n nhét trong vong ba
thdng. Sy thay déi hanh vi mang tinh chét gidm ndy soi sdng phén sau
clia db thi. Cac Iénh bdn khdng sé dugc trién khai khi gid phd v& xudng
dudi mic ddy clia ngdy 18 véi [énh dimg 16 duge dat & phia trén dinh
cta ngay 17. Ding 16 sau d6 cé thé duge déi xudng dinh clia ngay 19.
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Hinh 4.7 biéu dién tdm phién giao dich tié'p theo. Sau ngay 21, da
giam ctia thj trudng dé yéu di. Hanh déng ddo chiéu vao ngay 23 tréng
khd “de doa” khi gid déng clra thgip hon bién dudi cla ving dao déng.
Méc du ngay sau dé khong cé |U’E bdn tiép dién, nhung thi truemg vén
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khong thé taing 1én dé thodt khoi viing nguy hiém. Khi gid khang khdng
ém 18y bién dudi cla viing dao déng, it nhdt mét nhip gidm manh sé
xudt hién va con cé thé han thé nia. (Hay chi ¥ cdch gid chuyén déng
vao ngdy 24 t6i 26, nd hdu nhu chi dao ddng bén trong bién dé dao
ddng cta ngdy 23). Véo ngay 27, thj truting gidm xudng thép hon mirc
gid ddy cla sdu ngay trudc d6 var dao chidu huéng 1én vao trong vung
dao déng. NS cé thé tgo ra mét Cu Bat tiém nding tai ddy cdia viung dao
déng bét déu tlr dinh cla ngay 10. DAy ngay 27 ném trong “khu vuc
dan xen” gitra dinh ngdy 4 va ddy ngay 7 xung quanh muc gid 962. Luc
cu xudt hién trong nhip tng tir ngdy 7 va nd tdi xudt véio ngdy 27.
Ching ta dang xem dé thi nhu mét ngudi doc Dai Bang Gid, véi viéc dat
sy chi y vao nhiing noi da ting xudt hién nhiing xung dot trugc day, va
diéu nay cé thé mang lai nhitng gid tri nhat dinh.

Nhu dugc thé hién trong hinh 4.8, CG Bat vaio ngay 27 dugc kiém
dinh lai sau hai ngay, vdi khéi lugng gico dich thép va gid déng cia
cach xa ddy thép nhat cla ngdy hém dé. Luc cau trd lgi vao ngdy 30,
dugc thé hién bang modt héinh déng tdng khd ré rang va gid déng clra
& géin mic cac nhét clia ngdy hdm dé. Tuy nhién, vio ngay 31, bién dd
dao déng cha gid hep lai khi thi trudng tién gan dén bién trén cla viing
doo déng. Bai gid déng clia khé tét, c6 vé nhu Phe Mua dang hép thu
lyc cung trudce dé. Sau dé ching tacé mdt nhip ddo chiéu nhe vao ngay
32 bao trum lay thanh gid tong trudc dé. Thi trudng gidm xuéng séu
hon vaio ngtry 33, nhung khéng c6 su tiép dién cha xu hudng gidm véo
ngdy 34. Biéu ndly m& ra cdnh clra cho mét nhip kiém dinh lai khdng
cy phia trén. Vao ngay 35, gid tdng 1én vugt qua dinh ngay 32 nhung

ddo chiéu v& ddéng clra gén véi ddy thdp nhét cla phién giao dich ngay
~ hom dé. Luc cung d& phdn cdng, thé hién bdi hanh dong gid yéu di kem
v&i khéi lugng giao dich tdng déin. Ngay 36 1 ngdy quyét dinh sé phdn
cla thi trudng. Tai day, mét nd luc ti€p theo nhdm phd vd khdng cy da
bi thét bai va thi truding ddng clra gon véi day cla ngay hém dé. Nhiéu
khd néng chiing ta sé& cé mét nhip gidm nio. Nhip ndy tiép dién cho téi
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ngdy 05/8 vai két thic véi mét Ca Bat khdi hé trg la mic ddy cia ngdy
27. Tirday, gid téing trong sdu thang tiép theo.
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M6t phan clia xu hudng tdng 6 thang clia chi s8 Trung binh céng
nghiép Dow Jones dugc trinh bay trong Hinh 4.9. N6 bdt ddu tir ddy
ngay 21/11/2003, giai dogn déc nhét clia xu hudng téng. Trong phan
nghién cu nay, tdi sé thém vao mot biéu dé tan sudt (histogram) clia
bién db dao déng thyc (true range) phia dudi hanh déng gid. Théng s8
cla né dugc thiét 1gp la 1 thay vi cdch thiét lap théng thuting theo dang
s0 sdnh né v6i nhiing ngdy khdc. Nhu ban théy, bién dé dao déng méi
ngdy ciing c6 thé dugc dién gidi ging nhu khéi lugng giao dich; ching
dong vai tro nhu mét dai biéu xudt séc cho khéi lugng. Viéc phén tich
Khéi lugng giao dich thuc sy khéng mang lai qud nhidu khdc biét so véi
viéc phéin tich sy chénh léch clia cdc mic cao nhdt va thdp nhét trong
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ngay. Vao ngay 02/01/2004, chi s6 Dow Jones dd tgo ra nhimg sy
thay déi trong hanh vi gid. Vao ngdy nay, chi s6 Dow c6 mét nhip ddo
chiéu gidm dang bao triim (thanh gid xuét hién vao ngdy ndy bao trum
[én todn bd thanh gid trudc dé) déu tién ké tir ddy thdng Mudi Mot.
Ddng chd y nhét, bién d6 dao déng trong ngdy cla né 1d 1én nhét trong
tdt cd cde thanh gid gidm trudc dé. Téi da nghi day la mét su thay déi
hanh vi mang tinh chét gidm. Tuy nhién, ngdy gico dich ti€p theo da
xéa sach sy y&u dudi ndy. Nam ngdy sau (09/01), chi s6 Dow lgi gidm
véi modt thanh gid cé bién dé 16n khdc. Vao ngay 13/01, ching ta lgi
thay mét nhip ddo chiéu gidm vdi bién do 16n niia. Ban doc hdy chi y
céch nhip gidm vaio ngay 09/01va 13/01da dua gid kiém dinh lgi viing
bién d6 dao déng clia ngdy 02/01. Thé nhung vi tri déng cla ngay 13

dé cho thdy su hién dién clia luc mua. Trong tédm phién giogo dich tiép
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theo, chi s6 Dow téng 340 diém. Téc dd cla nhip nay chém hon nhip
tang vao thdng Mudi Hai. Nhung nhip téng trong phién ngay 21/011én
dén 153 diém, I6n nhét trong vong vai thdng. Phong dé manh mé tdi
hién vao ngay 26/01. Nhin lu6t qua, Phe Mua cé vé nhu dang kidm sodt
hodn toan. Thé nhung lai khéng cé sy tiép dién vao ngay hém sau, va
vao ngay 28/01, th truding hing chju ct gidm trong ngay Ién nhét ké
tir thang 4/2003, xéa di todin bé nhip tang dat dugc tirngay 21/01 t6i
ngdy 26/01. Bay la sy thay déi nghiém trong trong hanh vi gid. Bob
Evans, mot ngudi truyén ba phuong phdp Wyckoff néi tiéng nhét da
ting ndi vui rang, ching ta phai dét “mdt cdi bénh kep bo déu phéng”
trén thanh gid nay dé né ludn & trong téim trf ctia ching ta. (Mbt ngQuai
ban clia t6i thudng viét hoa chir Bénh kep trén dé thi clia anh dy).
Nhung Iuc bdn nhanh chéng diu bét, va gid try viing trong sau phién
tiép theo vdi bién dd dao déng hep.

Nhip tdng tiép theo 1én dén cyc dinh véi phong d6 manh mé véio
ngay 11/02. Trong ngay hém d6, chi s& Dow téng 174 diém tinh trday,
déng clra trén dinh cao nhét trong ngay, va tao ra dinh méi clia ném.
Méc du Phe Mua cé vé dang kiém sodt, nhung nhip téng khung lai trong
5 phién lién tyc. Trong ngay thit 5, ngdy 19/02, Phe Mua ddy thj trutmng
tdng Ién va tgo mét dinh cao nhd mdi trude khi ddo chidu va déng clra
gan vdi ddy cla ngay hém dé. Tai thai diém nay, todn bd hanh vi tir
ngay 02/01 dugc t6i dua vao tdm ngdm va ching néi rdng, hay ky
vong mét nhip bdn Ién hon. N6 luc mua véio ngay 01/03 bi xéa s vao
ngdy tiép theo, khi gid déng sdt véi ddy cda ngdy hém trude. Vao ngay
3 va 4 thang Ba, chi s6 Dow tru vimg va dao déng trong mét bién d6
hep. Tém quan trong ctia ching khéng thé bj xem thuding. Chiing ddnh
ddu diém chét & gita mét viing dao déng, noi ma néu Phe Mua lay lai
quyén kiém sodt, thi trudng phdi téng Ién. Trén bé ndi, ngay 05/03
trong khd mo hé: gié nhay mua, tang var gidm, dé réi két thic & khoang
gilia clia bién d6 dao déng trong ngay var chi déng cira cao hon mot
chit so v6i gid m& clra. Aila ngudsi chién théng — Phe Mua hay Phe Bén?
Chiing ta cén can nhéc sy thay déi tinh cdch clia cdc nhip téng tirngay
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13/01dén ngay 26/01, ct phd v& xudng dién ra vio ngay 28/01 tai thoi
diém mé& clo, Phe Mua dénh mét ca hdi sau ngay 11/02 va 01/3, Ca Troi
1én vaio ngdy 19/02. Trong béi cdnh ndy, sy thidu quyét dodn vao ngay
05/3 lam ndi bat khd néng dé t6n thuong clia thi trudng.

Véao thé Hai, ngay 08/3, chi s6 Dow quay ddu gidm va déng gdn
véi ddy ngdy hém trude. Khéng con gi nghi ngd vé mét nhip gidm 16n
hon cla thi trudng chiing khodn. D&i vdi chi s& Dow, diéu nay ddnh dau
sy khdi déu clia mdt nhip gidm 600 diém. Sy tn thuong cla chi s6
Dow dudgc cling cd bdi cdc hanh déng gidm cla vai chi s8 trung binh
khdc. Vi du, véio ngdly 05/3, chi s6 trung binh vin tai Dow trdi nghiém
ct bdn thdo 16n nhét trong ndm. Chi s6 Nosdagq cing hiing chju cd phé
v& tuong tu. Vao ngdy 05/3, chi s6 S&P va Russell 2000 tang lén tdi
dinh cao nhdt ndm. Nhung chiing déu nhanh chéng ddo chiéu vao ngdy
08/3, C Tréi clia hanh déng gid loan bdo nhing thdng diép gidm gid.

Trong phén thdo ludn cta Hinh 4.9, nhip bdn thdo trong ngay 02,
09 va 28/01 ndi bat 1én nhu mdt sy thay déi hanh vi mang tinh gidm.
Trong khéa hoc doc Ddi Baing Gig, Wyckoff nhain manh xu huéng tdng
s& k&t thuc khi “cdc lan séng bdn gia tdng, vé cd mdt thdi gian Ian bién
dé hodc nhiing lon séng mua suy yéu”. Ong dy dang néi vé xu huéng
téng, hay nhip téng, trong dé thi séng trong ngdy. Bing & géc do cla
mdt ngudi doc DAi Bang Gid, viéc gian bién do dao déng trong ba ngay
gidm ndi trén cé thé dugc quan sdt theo cling mét cdch. Nhiing thanh
gid cé bién do doo dong hep ciling quan trong khéng kém trong trutng
hop nay. Wyckoff v&i nhiing cdng su sou ndy cia 6ng chdc chdn da
nhdn ra tdm quan trong cba ching. Trén cac mo hinh tich by va phén
phéi, bién dé hep clia gid déng mdt vai tro quan trong trong viéc xdc
dinh diém xoay cudi cling bén trong mét viing dao dong trudc khi gid
phd v& [én hodc xudng. Puong nhién, nhu chiing ta da dé cdp trong cdc
théo ludn trudc dé, nhiing thanh gid cé bién d6 dao déng hep ké cho
chiing ta mdt vai cdu chuyén vé xu hudng thi truting — ddc biét 1o khi

chiing ta xem xét t6i vi tri déng cira ca gid.
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Nhiing thanh gid cé bién dé dao déng hep déng mét vai trd chinh
trong nhing phén tich clia Toby Crabel, mot nha giao dich/phdn tich
huyén thoai, nguti sau khi xudit ban cudn sdch néi vé nhiing khdm phd
clia 6ng vé bdn chét cda thj trudng, dé nd luc mua lai hét cdc ban in tir
Nha xudt bdn. Mdt vai dn bén lot ra ngodi vér nhanh chdng tré& thénh
nhiing quyén sach hiém. Trong quyén sdch clia 6ng, Day Trading with
Short Term Price Pattern and Opening Range Breakout (Tam dich: Giao
dich trong ngdy vdi cdc mé hinh gid ngdn han va su phd v& khéi pham
vi gid tai thof diém mdé cido), Toby Crabel trich dn cdc nghién ciu cda
Arthur Merrill nhumét nguén cam hing. Nhung éng cling cho thdy mét sy
am hiéu tuyét voi xuyén sudt cdc khdi niém ciia Wyckoff vé Diém Cung
Cubi Cling (Last Point of Supply) va Diém Hé Trg Cudi Ciing (Last Point
of Support) déng thdi xem né nhu la khéi ngudn cdia mét mé hinh dao
dong hep ddc thu. Crabel da tiép cdn phuong phdp Wyckoff tir géc nhin
ddc ddo cla mdt nha phdn tich dinh lugng. Ong kiém dinh (test) lai chién
lugrc giao dich trong ngdly dya trén hainh déng mua vér ban tai thei diém
thi trudng phd v khéi viing bién dé dao déng ciia thanh gid mé clia véi
mot s6 md hinh dya trén nhiing dao déng hep. Ong da ting viét nhu'sau:

Can phéi lam ré réng, méc du nhimg kiém dinh nay dugc thuc hién
Vi rhét hé thdng chdt lugng, nhung chdng khéng dugc khuyén nghi
giao dich theo. Myc dich clia cdc nghién clu ma t6i thuc hién l& dé xdc
dinh ban chdt cla thj truding. Nhing khdi niém nay hd trg téi trong viéc
dé. Néu muén ép dung 2 Thanh NR [Narrow Range - thanh gid cé bién
dd dao déng hep] (hodc bét ky khdi niém thj trudng khéc), bsi canh
toan canh thi trudng cén phai dugc cén nhéc. Téi xdc dinh béi canh thi
trudng dua trén sy két hop clia xu huéng, hanh déng gid, nghién ctu
cdc md hinh va ho trg/khdng cu. Nhén t6 chinh 1a xu hudng va [nd] quan
trong hon tat cd cdc béi canh thj truding riéng biét khac.!

1. Trich sdch: Day Trading with Short Term Price Patterns and Opening Range Breakout
= Giao dich trong ngdy vdi nhiing M6 hinh gid Ngdn han v& Su’ phd v& khéi cdc vung
pham vi gid tai thdi diém mé& cda clia Toby Crabel
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Hai thanh NR dai dién cho bién do dao déng hep nhat clo hai ngay
lién tiép khi so sénh véi bién dé dao dong clia hai ngay bét ky trong
sudt 20 phién gioo dich gén nhét. N6 dai dién cho diéu md 6ng goi lo
Pinh luat cla sy Thu hep/M& réng, nhdm gidi thich cdch thi trutng
chuyén déi gitra thdi diém sdi déng va thai diém nghi ngoi. Bang cdch
quy dinh mdt kich thuéc tuong quan thay vi mét kich thudc cu thé,
khdi niém cla 2 thanh NR hoat déng t8t trén cd diéu kién thi trudng

“bién déng cling nhu yén dng. Trong hinh 4.9, 2 thanh NR xudt hién vao
ngay 3 va ngéy 4 thdng Ba. Trudc giy md clio ngay 05/3, ching ta
biét chdc thi truting dé vao vi thé sdn sbing tdng. Cling chinh sy that
bai cda nhip téing vao ngdy 05/3 cho ching ta biét vé kha néng dé
tn thuong clia thi trudng. Téi cling dong thdi khoanh tron hai vi du
v& 2 thanh NR khdc. Hanh déng gid vaio ngdly 9-10 cling cho thdy kha
néing gid sé tiép tuc téng. Crabel cling dinh lugng thém vai cdu tric
gid hep khdc. Mot mé hinh ddng chd y khdc dé 1 3 thanh NR, dugc
“xéc dinh nhu mét bién d6 dao déng gid hep nhét cla bo ngdy lién tiép
trong 20 ngay lién ké trudc dé. Néi vé mé hinh ndy, dng da viét vai
nhan dinh réat sdu séc:

M&i quan hé tam Iy trong md hinh nay [3 thanh NR] rait thu vi. Vé
mét tdng quan, khi mé hinh nay hinh thanh, 1a lic nhing nha déu co
dang vang mat khoi thi truding. Thyc t€ & ho cé khuynh hugng bé qua
mdt thi trudmg ma sy co hep kéo dai nhu vy, Nhung day lai la diém ma
thi trudng daé sdn séing chuyén dong nhét va né mang dén mét co hdi
bting nd phia trudc. Diéu mia mai 1a lgi cé rét it hing tha ngay tir dau
danh cho céc chuyén déng gid thodt khdi mé hinh nay. Chi ¢é nhiing
nhd gico dich dugc rén luyén t8t méi cé thé nhdn ra nhing co hdi thé
nay v& mang dén dong luc gidip thi trudng budc vao xu hudng. Tdi goi
y nhiing md hinh ndy nén dugc quan sdt mét cach céin thén khi ching
hinh thainh nh&m du dodn cdc hanh déng gid trong tuong lai gan. Mot
l6n nita, viéc dinh lugng mé hinh nay cho phép cdc ban lam dugc diéu
dé. Viéc kiém dinh thir cho thély vai diéu nhu sau:
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1. Thj trudng thuong sé cé xu huéng trong ngay tiép theo sau khi
mé hinh nay hinh thanh;

2. Xu hudng chung cla thi truding it ¢é téc dong dén kha ndng
ti€p dién cia mé hinh trong 2 dén 5 ngdry sau khi mé hinh hinh
thanh. N6 khéc véi 2 thanh NR, mé hinh nay cho thay thién
hudng di theo huéng phd v& bét ké xu hudng chung.

Trén d6 thi Dow, m§t mé hinh 3 thanh NR hinh thanh tir ngay 03
dén ngay 05 thang Hai. Ba ngdy thu hep ndy hinh thanh trong bién
dg cta ngay 02/02. Mgc du Crabel thuding dé cdp dén mé hinh Nén
Bao (Inside Day - nén sau ndm hodin todn trong bién dé nén trudc),
va nhén manh viéc né 1 mét “diém bdo trude clia xu hudng”, nhung
theo t6i, mdu 3 thanh NR vén cho thdy dugc nhiing tiém néng Ién lao
ctia né, dugc ching minh béng nhip téing 250 diém trong chi s& Dow
Jones. Wyckoff xem hanh dong gid siét chdt ndry nhu mét cdi ban 18.
Cling nhu cdi ban [é cda mdt chiéc clia cho phép cdnh clia dao déng
qua lai. MOt cdi ban 1& xudt hién trén dé thi gid sé cho phép mét nhip
dao déng gid I6n xdy ra. M6t bdn [é trén dd thi tudn hodic thang thudng
dan dén nhiéu nhip dao déng I6n nhét. Crabel d& thir nghiém mét md
hinh dao dgng hep khdc goi I NR4. N6 1a 1 thanh gid mét ngay cé dao
dong hep hon dao déng cla ba thanh gid lién tiép trudc dé. Két qua
thdr nghiém cho két qua t8t nhdt khi NR4 xudt hién dudi dang mé hinh

-Nén bao (ID/NR4). M6 hinh nay xudt hién it hon NR. M6t md hinh ID/NR4
dd xudt hién vaio ngdly 24/12, nhung diéu kién giao dich trong ngay
nghi 1& d& lam gidm bét téc déng clia né. Nhimg mé hinh xudt hién vao
ngdy 21 va 28/111a dang NR4 théng thutig. Mgt Cu Bat nhd xudit hién
trén d6 thi va vi tri déng clra clia gid vao ngdy 21/11 dem dén cho mé
hinh NR4 mét céu chuyén hép dén hon. Nhu ching ta dé biét, phuong
phdp Wyckoff k&t hop phdn tich bién dd dao dong gid, vi tri gid déng
cta, khéi lugng gico dich va sy tuong téc cla gid véi hd trg/khdng cu
va dutng xu hudng dé gidi thich diéu gi dang dién ra trén dé thi. Trong
khi d6 Crabellgi t&p trung vaio cdc thiét 1ap dé giao dich theo xu huéng
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trong ngdy hodc gioo dich cdc véi nhip dao dong tir 2 dén 5 ngay. N6
gia téng su gdn gii trong cdch tiép céin phuong phdp Wyckoff - von
thién vé tryc gidc hon.

Crabel ¢8 géng dat dugc nhing quy tdc gioo dich trong ngay
cy thé. Wyckoff nghién ctu cudc chién gidla Phe Mua va Phe Ban ma
khéng kém theo nhithg quy téc giao dich ¢ dinh va cing nhdc. Vi dy,
bén ngay giao dich tir ngay 12/02 dén 18 gifr gid trong bién dé cla
ngay 11. M6 hinh xudt hién vaio ngdy 12/02 Ia mé hinh ID/NR4 duy nhat,
nhung nd l& mét ngay khéng cé xu huéng. Tédm lai, mé hinh ID/NR4 nay
cho thdly sy thr thach danh cho Phe Ban. Susiét cht cla gid néiréing
thi trubing sé khdng déu hang; Phe Mua dang thir hap thu lugng cung
trudc dé; ching ta hdy cling quan st tinh cdch cla nhip tdng tiép
theo. Phong do yéu kém trong ngdy tiép theo thay déi cdu chuyén
sang hudng gidm. Day la cdch ma t6i sir dung dé két hgp nhimg nghién
cltu cha Crabel vdi phuong phdp Wyckoff.

V6i nhing luén diém trén, ching ta quay tré lgi véi mé c6 phiéu U.S
Steel trong mdt xu hudng té&ing (Hinh 4.10). Cusi thdng 10/2003, gid c6
phiéu nay phd v& 1én phia trén ngudng khdng cu chinh tai 22. Khi luc
cdu vugt qua luc cung (D/S), dao déng gid md réng va khéi lugng giao
dich tdng 1én. T8¢ d& tdng chdm lai khi gid vugt [én trén ving gid 24.
Vao ngay 05/11 (diém 1), hanh dong ddo chiéu cdnh bdo mdt nhip diéu
chinh. Hai ngay sau (diém 2), c8 phiéu dé nd luc dé kieém dinh lai dinh
gid cil; tuy nhién, bién dé gid lai hep hon so véi sdu ngdy lién ké trudc
dé (tgo thanh md hinh NR7 - narrow range 7 - thanh gid cé bién dé
hep nhdt trong 7 thanh gid méi nhét), va gid déng clia khéng déi & gitia
bién d6 dao dong trong ngdy. Cl phd vé& xudng vdo ngdy ti€p theo cho
thély sy suy yéu clia xu hudng tding ¢é thé sé tiép tuc kéo dai. Voo bon
ngay cudi cdia nhip gidm, bién dao déng gid hep lai va khéi lugng giao
dich ciing it di — day & mét hanh vi ly tudng cho thdy khd ndng xudit
hién mat nhip kiém dinh sau khi phd v&. Vi thé mua nén dugc mé&ra véo
ngdly tiép theo véi dimg 18 dugc dét ngay phia dudi 20.95, ddy thép
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nhét clia thanh gid noi ma lyc céu vugt qua luc cung. Ba thanh gid cusi
cling ciing tgo nén md hinh 3 thanh NR. bay la diém ma ca hai phuong
phdp giao dich déu cho tin hiéu hnh déng. Hanh vi gid/khsi lugng thé
hién trén dé thi mang dén cho chiing ta y tuéng vé mét nhip didu chinh
ly tudng dé kiém dinh lai cd phd vé trude dé (Hinh 1.1/ Chuong 1), va md
hinh 3 thanh NR cho thdy chiing ta nén mé& vi th& Mua (hodc Ban khéng)
mot vai diém trén (dudi) gid mé clra. Véi béi cdnh chung clia xu huéng
1d téng, mét vi thé mua sé 1a tét hon.
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Nhu cdc ban c6 thé thdy trong hinh 4.11, ma c8 phiéu U.S.Steel tao
thanh cdc dinh, ddy va gid déng clra cao hon trong séu phién giao dich
lién tiép. Vao ngdy thd 6 (01/12), bién do md rong 1én dén 164 diém,
I6n nhdt ké tirngaly 30/10 véi bién d§ thyc tuong duong 1.97 diém. D
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tdng ndly xudt hién trong ct phd v& 1én phia trén mic dinh cla thang
Mudi Mot. Nhip téng sau dé da chimg lai trong ba phién ti€p theo khi
Phe Mua chét 1&i. Tét cd moi ngudi déu ky vong gid ¢6 phiéu sé& diéu
chinh va kiém dinh loi ci phd v& truéc dé. Tuy nhién, nhip diéu chinh
di&n ro khd ndng dé khong cho bat ky ai ca hdi mua thém véi gid ré;
né xdc nhdn cho stc manh tiém ndng cla xu hudng. Nhu da dé cap
trudc day, Crabel xem md hinh Nén bao la “diém bdo cta xu huéng”.
M& hinh 3 ngdy nay c6 thé s& bj nham lan véi 3 thanh NR, chi khéc la
3 ngdy dao déng hep ndy xdy ra bén trong 20 ngdy lién ké truge dé
(bdt déu tir ddy Thang Mudi Mdt). Mot 1on niro, su thu hep clia bién do
gid ciing nhu vide cde thanh gid déng clia & ddng mic cho thay gid cé
thién huéng sé tiép tuc t&ng. Nhin so qua, ngdy gioo dich thi 3 tréng
khé thét vong. Gid c6 phiéu dé téng vugt dinh o bon phién giao dich
trudc dé nhung lai ddo chiéu va déng clra ngong méi mic gid md cla
va sét véi ddy clia phién giao dich ngay hdm dé. N6 giéng nhu hanh vi
clia chi s6 Dow vao ngay 19/02 (Hinh 4.9). Nhung céc hainh vi téng hop
trong vi du dé chi ra mdt nhip gidm; khéng nhu & vi du nay. Theo do thi
duting cong hinh chudng thé hién xdc sudt xay ra cta thanh gid tiép
theo, ngdly giao dich thir 3 canh bdo khéd ndng xudt hién mot Ca Troi.
Thé nhung, gid cd phidu lai tao khodng tréng gid tdng vao ngdy tiép
theo (08/12) — gdn nhu cao hon dinh cla diém #3 — vd t&ng toc hudng
[én véi bién dé dao déng md rong (bién do thuc cé gid tri 1.99 diém)
déng thai déng clia mdt cach ving vang gan véi dinh clia ngdy hém
dé. Viéc gid m& clra va tgo mdt khodng tréng gid manh nhu thé la khd
hiém. Mt nha giao dich dé phai d&t chuéng nhdc gid (chudng sé reo
khi gié cham mdt ngudng nhét dinh) dé phan ting ngay 1ap tic vdi tinh
hudng nay. Khi cé phiéu tdng vugt [én dinh ngay hém trudc, mot nha
giao dich tdo bao nén mua thém va dai diém dimg 16 1én phia dudgi mic
gid déng clia clia ngdy hdm truéce. Khong cé bat ky yéu t6 ndio dédm bdo
chéc chdn réing ching ta sé thanh céng, nhung chudi hanh vinay thién
vé sy tiép dién clia xu hudng téng. Trong khi t6i khdng thuc hién bét ky
nghién ctu thdng ké ndio vé& dang tdng gid nay, kinh nghiém clia t6i ndi
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réng phén 16n truding hgp ndy xdy ra trong mdt xu hudng téng. Méc du
hanh déng gid vaio ngay thir 3 goi y vé mét Cd Tréi lén, nhung cling sé
khéng lay ldm la néu nd thét bai trong mot xu hu6ng tdng, cling giéng
nhu trong xu hudng gidm cling thuding xudt hién nhiing CG Bat théat bai.

T6i sé& ndi nhiéu hon vé diéu ndy trong nhimg chuong sau.
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Dinh luét vé sy Thu hep/ M& réng dugc thé hién trong Hinh 4.12.
Sau ngay 08/12, gid cé phiéu chiing lai trong hai ngdy v& dao déng
trong mot bién do hep. Bién dé gid clia ngdy thi hai nédm gon trong
ngay thinhat. Tuy nhién, khi so sdnh khéi lugng giao dich vdi céc thanh
gid gidm trudc dé tinh tir ddy thdng Mudi Mot, khéi lugng gidm & day Ia
[6n nhét. N6 cho thay sy hién dién cla luc cdu khi nd lyc bdn 16n khéng
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thé ddy gid xudng thép hon. Cudi cling, hdy chi ¥ cach gid tru ving
trong cé hai ngay phia trén dinh cba ngay 08/12. Mét lan nira, ching
ta thdy nhip diéu chinh néng d& ngdn chén nhiing ngudi mudn mua voo
véi gid thép hon. Xu hudng phuc héi vao ngay 11/12 véi mét thanh gid
c6 bién do md réng tuong duong véi 197 diém. Toi day, khoi lugng gico
dich bé&t ddu Ién 1én va dat'-mic cao nhat ké tir thdng Tw. N6 dang bdo
hiéu mdt hainh ddng coo trdo hodic ciing cé thé 18 khdi dau ctia mét nhip
tang déc hon. Bén canh dé, gid cé phiéu cling da dat téi diém qud mua
bén trong kénh téng. Vao ngdy 12/12 (diém #4), khéi lugng thdm chi
codn tang 16n hon. Khéi lugng gico dich k&t hgp trong hai ngay ¢ thé la
d&u hiéu clia hién tugng Cao trao Mua. M6t nhip gidm xudng phia dudi
ddy ctia hai ngdly nay cé thé de doa dén xu hudng tdng, do do, 1énh
dimg 16 nén dugc ndng 1én mdc 28.09.
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Cé phleu U.S.Steel da tgo khodng tréng gid téng vao ngdy 15/12
(Hinh 4.13), v6i bién d6 thuc tuong duong véi 1.26 diém, day la bign do
dao déng In thi tu ké tir ngdly 21/11. Vao ngay tiép theo (diém #5),
gid cé phiéu déng clra thdp hon 55 xu, day & mic giam Idn nhét ké tir
khi nhip tang bét dau. That bat ngd, déy ciing la Idn ddu tién c8 phidu
déng ctra thdp hon mic ddy cdia ngdy hdm trude. Thé nhung, vao ngay
17/12, gid c6 phi€u da ddo chiéu téng tré lai var déng clra cao hon dinh
clia hai ngay trudc dé. Sau biéu hién manh mé vaio ngay 18/12, ching
ta c6 thé nang diém dimg 16 1&n vai xu, ngay dudi mic gid 30.51, day
chinh & ddy cla phién gioo dich trudc dé. Mét kénh tdng déc hon dugc
vé tlr ddy clia ngay 11/12 (ndm & 28.11) va ngay 17/12. Khi xu hudng
tdng tiép dién, ching ta hay dgt sy chd ¥ cla minh vao mé hinh Nén
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bao xudt hién vao hai ngdy 23/12 va 24/12 (diém #6). Thanh gid sau
[& mot md hinh NR7 va gid ¢é phiéu da dugc gilr vimg phia trén dinh
cho ngay 18/12. Ngaiy tiép theo 1 ngdy nghi 1& nén khéi lugng giao dich
trong ngdy dé khd thap.

Vao ngay 29/12, ¢é phiéu lgi tgo mdt thanh gid téng véi bién do
dao déng 1.97 diém va gid chgm tdi bién trén cla kénh téng. Sou dé
gid chuyén déng ngang trong ném phién giao dich nhung vén déng clra
gdn muc coo nhdt cha bién dé gid trong ngdy. Hai trong s6 ndm ngdy
ndy cung cép tin hidu cdnh bdo vé mdt nhip diéu chinh Ién hon. Bau
tién la hanh doéng gid vao ngdy 30/12. Hanh ddng ndy néi bét 1én nhu
mdt sy thay déi hanh vi mang khuynh huéng gidm kha thi nhat ké tir
ngdy 21/11. Tai thdi diém dé, gid c8 phiéu d& tao mét dgt gidm I6n nhat
trong ngay va ciing 1& 1dn mét diém 16n nhét cla nd, tat cd chi dién ra
trong mot thanh gid c¢6 dang Nén bao. Hay so sénh hanh déng gid cla
ngdy ndy véi hanh doéng gid cba chi sé Dow vao ngay 02/01/2004
(Hinh 4.9) dé thdy su tuong dong. Thir hai I hanh déng gid ctia ngay
cudi cling trén dé thi, gia trqo ra mdt dinh nhé méi nhung lai that bai
trong viéc duy tri d& téng, do dé né tgo ra mét Ca Trdi 1én tiém ndng.
bay & nhing thay déi nhd trong hanh vi nhung nd thién vé viéc bdo
hiéu mét nhip diéu chinh. Nhithg nha gioo dich theo budc séng (swing
trader) nén céin nhdc viéc chét Idi, trong khi nhimg nha gioo dich theo
vi thé dai han (position trader) nén gitr mic dimg 16 tai 30.51. Nhip bdn
thdo sau do kéo dai trong chin phién giao dich va gid tgo ddy & 33.19.
Mét nhip tdng Ién hon kéo gid dat dinh vao thdng 3/2004, hai thdng
sau khi nghién ciu cdo ching ta két thac, tai mic gid 40.15. M@t nén
gid 1én dugce hinh thanh trén ¢ phiéu U.S.Steel vao gilta thang 11/2000
va1 thdng 3/2003. Dy phéng gid dua trén dé thi Diém va S6'vdi nén gid
ndly cho myc tiéu t6i do téi ngutng 43.

1. Dy phéng gid dua trén dé thi Diém va S8 [& mdt phuong phép tinh todn myc tidu gid
duyia trén sy tich Iy ctia nén gid hodc s8 Hop ném trong cbt phd v
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Dua trén nhiing gi d& dugc hoc vé viéc doc hidu biéu dé thanh, hay
clng quan sat dot téng cla gid Budng vao thdng 10/2012 (Hinh 4.14)

va quan sdt cang nhiéu cang t6t vé nhithg dudng ké cling véi hénh vi
gid/khdi lugng (Hinh 4.15). Ching gidi thich mét céch logic vé nhing

gi da xay ra va xdy dyng nhiing Iy lugn viing chdc cho phuong hudng

tuong lai clia thi truding. Bat déu tir nhip cdt cdnh vaio ngay 02/6, t6i

dd danh ddu mdi ndm ngay trén dé thj dé lam diém tham chiéu. Ngay

cudi cling trén do thi 1a s 34, ban hay bét ddu béng viéc déng khung

cée chuyén déng gid véi nhitng duding ngang va duding chéo. Pay lo

cdc ghi chép cua toi:

1

bBudng ngang dugc vé tirdinh clia cde ngdy 2 (20.29), 12 (21.14),
24(23.05), va 32 (23.99). Ching miéu t& Ca Tréilén bj rit ngdn
trong cdc séng tdng. Nhiihg duding ngang nhd hon dugc vé tir
ddy cla céc ngay 3 va ngdy 26. Mot Ca Bat da xudt hién sau
mét nhip bdn thdo nhd xudng phia dudi ddy ca ngdy 3 nay.

Butng xu huéng ddo ngugc dugc vé tir cde mic dinh cla ngay
2 va ngay 21.

Mdt dubng song song dugc vé tir ddy cta ngay 8 tao ra mot
kénh xu huéng ddo ngugc. Hay chd y cdch ma ddy cla ngay
30 tru ving trén duding ké nay.

Mdt duding song song thir hai dugc vé tir ddy ngay 14.

Nhu ching ta da thdy trong hinh 4.4, xu huéng téng c6 thé kéo
dai béi cdc thanh gid mang tinh chét “de doa” dén xu huéng
déu that bai trong viéc tgo ra su suy yéu. Néi mét cdch khdc,
dé chinh [t sy thi€u né lyc trong viée ddy gid xudng. Cdc hanh
dong gid mang tinh de doa xdy ra véo cdc ngay 2, 13,17, 21, 24
va 26. Ngoai trir ngay 26, cdc ngdy gidm néi trén déu di kém
v6i khéi lugng giao dich 1dn. Ngogi trirngdy 2, todin bd cdc ngay
con lgi déu cé bién d6 dao déng lén.
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6. Khéilugng giao dich trong ngdy 32 tréng khd ndi bat vi déy &
ngdy ¢é khéi lugng gioo dich 16n nhat trén dé thi. Bién dé dao
déng cta nd ciing 1a 1én thirba trong cdc ngdy téng. Né 1o dau
hiéu cia mét hanh vi coo trdo.

7. Khi dugc quan sdt ciing nhau, chuyén déng ké tir ddy clia ngay
30 dén dinh ngay 32 1a ba ngdy téng doc nhat trén d6 thi (179
diém), do dé ching lom ndi bat hanh dong cao trao.

8. Vo ngay 33, thi trudng thirddo chiéu gidm nhung gid da phuc
hdi v&i déng cilra gén vdi dinh cao nhat trong ngdy va chi hoi
thdip gid déng clia ngdy hdm trudc mét chit. Sy thiéu tiép dién
theo huéng 1én sau ngady 33 cho thdy vién canh clia mot sy

diéu chinh.
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Cho dén lic nay, ching ta d& cé thé hidu dugc cdc yéu t6 cén ¢
dé duy tri nhip t&ng bét déu ’ttrddy cla thang Sdu va nhén ra khé néng
tén thuong cda thi trudng vao thdi diém déng clia cla ngay 34. Tdm
- phién giao dich tiép theo dugc trinh bay trong Hinh 4.15. Bién d6 dao
dong hep vao ngdy 35 chdc chén da cho Phe Mua mét ca hoi dé ddy
gid t&ing cao hon khi thi truding tiép tuc gilr ving trén dinh cla ngay 24.
Ching ta khéng thé biét trudc duge khi ndo thi truding sé& ddo chidu vé
gidm manh, th& nhung né d& xdy ra. Ngdy 36 thé hién mét sy thay déi
cbng khai vé hanh vi gid theo huéng gidm bai bién dé dao dong thuc
va khéi lugng giao dich cla né khd 1én, déng thai gid ddéng cla sat véi
mic théip nhdt clia ngaly hém dé. NS cho thdly kha néing s& cé mét nhip
gidm I8n hon rdt nhiéu trong tuong lai gén. Tuy nhién, trong ba phién
tiép theo, gid Buting van duy tri phia trén hé trg duge k& ngang tlr day
clia ngay 26. Mét ct ddo chiéu gidm, bao trum Ién thanh gid lién trudc
xudt hién vaio ngaly 39 nhung vi tri gid déng ctra lam yéu di thdng diép
gidm clia phién nay. Vao ngdly 40, gid trugt xudng bén dudi duding
hé trg nhung phuc héi v déng clia géin véi dinh cia ngay hdm dé va
chi thép hon so véi gid déng clra clia phién trude 0.08 didm. Tai day,
ching ta cé mét Ca Bt tiém ndng va mét 1dn nira, ching ta khéng thé
logi trirkhd ndng day la mét né Iuc tdng gid. Ngay 411a mét “phdt sdng
két liéu: khéng c6 sy tiép dién cda xu hudng tang cong vdi gid déng
cta thép hon ddy cla ngdy hém trudc. Lic nay, ching ta bigt gén nhu
chdc chén réng gid sé gidm xudng cdc mic thdp hon. P& dém béo xu
hudng gidm dang chiém uu thé, ci “ddnh xudng” nén cho thdy simanh
mé. Nhung thay vao d6, bién do gid lai thu hep, khéi lugng giao dich
giam, v& hgp dong déng clra chi véi 4 tick (mic thay déi gid téi thidu)
théip hon gid déng clra ngary hdm trude. Thirtudng tugng ban mé vj thé
bén khéng vao ngay 34 hodc 41. Liéu ban cé tin réng hanh déng gid
vao ngdy cudi cling sé pht dinh toan b uu thé ciia cdc hanh vi gidm
trudc d6? Liéu ban ¢é nén ddng cdc vi thé bdn khéng tai day? Pay la
mat trong nhiing thai diém quan trong nhét dnh hudng téi sy phdt trién
cda ban véi tu cdch la mét nha giao dich, noi ching ta phai sén sang



CHUGNG 04: LOGIC CUA VIEC BOC DO THI THANH

chép nhén viée chiing ta khéng biét. Téi goi d6 1a “chi phi chim”. K& tir
thoi diém két thic phién giao dich véio ngay 42, HPTL thdng Mudi cla
gid Pudng gidm 183 diém trong chin phién giao dich tiép theo. Moi mot
ngdy trong nhip gidm ndy, gid déu tgo cdc dinh, ddy va gid déng cto
thép hon. V& gid déng clia cla tiing ngdy déu két thic thép hon ddy
cla ngdy trudc dé.

Tirnhing vi dy d@ dugc trinh bay trong chuong nay, ban da cé thé
s8n sang dé doc bat ky dé thi thanh ndo — tir cde do thi trong ngdy
cho t&i dé thi thdng — mdt cdch dé daing hon rét nhiéu. Thay vi phan
tich mot chudi cde chi bdo duge céu thanh dua trén todn hoc, ban
nén rén khé néng léng nghe ngéh nglr clia bt ky thi trudng ndo. Kién
thdic manh mé nday dén tlr viéc quan sat thudng xuyén cdu chuyén cta
nhing duding ké va hanh vi clia gid/khéi lugng giao dich cling véi nhau.
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hi t6i dién thuyét tai cdc hdi thdo hodic trai he danh cho nhiing

nha giao dich, t6i gidi thiéu chd dé vé nhimg Ca Bat (Spring) va

Cu Tréi (Upthrust) véi 161 phdt biéu nhu sau: Ban cé thé kiém
song bdng viéc chi giao dich véi nhiing Cu Bat va Cud Troi. Mot khi ban
trd nén hoa hgp véi hanh vi ctia mét Ca Bat (vé CaG Trdi), d6i mdt cla
ban s& md ra trudc nhing tin hidu cho thdy suhiéu qua trén moi khung
thdi gian. Cl Bat 6 thé I khdi ddu cho mét nhip bling né ngdn han
danh cho cdc nha giao dich trong ngdy hodic déng vai trd 1d chdt xdc
tdc cho viéc téng trudng vén trong dai han.

D6i véi toi, mot Cu B4t I mdt nhip rd (mdt sy xdm pham) khéi mét
vung dao dong hodic mét ngudng hd trg ma sau dé gid thét bai trong
viéc tiép dién, dén dén mét nhip ddo chiéu hudng lén. B4 dai clia viing
dao dong khdng nhdt thiét phdi dugc quy dinh sén. Quan diém nay cla
t6i dén tlrkinh nghiém nhiéu n&m theo déi céc chuyén déng gid trong
ngay, vi du nhu ditliéu gid trdi phiéu 4 ngdy, sé& cé 320 thanh gid trén
mét d6 thj 5 phut (chi sir dung phién ngdy). M6t ¢t rii khdi cdc ngudng
hé trg hodic viing dao dédng bao gém 320 thanh gid la déng dé giao
dich. Tiém néng téng gid tao ra bdi mdt Ca Bat trén d6 thj 5 phut hodic
do thj thang tly thudc vaio stic manh clia xu huéng tiém én, su bién
dong cla thi trudng va thdi gian gid tich Ity trén dé thi Diém va S8.
Tiép theo la ba khdi niém quan trong lién quan dén Cd Bat. Ddu tién, khi
9id phd v& xubng dudi mdt hé trg cing va thét bai trong viée tiép dién,
toi xem dé la mot vi tri b thé xudt hién mot CU Bat tiém nding. N6i mot
cach khdc, syrthiéu tiép dién lm gia téing khé néng ddo chiéu tang hay
con goi la mét Cu Bat. Tuy nhién, diéu nay ciing khéng dém bdo chéc
chan cho sy xuét hién clia mdt Cu Bat. Réi ching ta sé thay, hanh vi
gia/khéi lugng gico dich vé béi cdnh réng hon xung quanh vij tri ctia Cu
Bat sé gilp ching ta xdc dinh xdc sudt va sy quan trong clia né. Thi
hai, mgt Cd Bat trong xu hudng tdng sé& cé xdc sudt thanh cong cao
hon. Ngugc lai, néu mét Cu Bét thét bai xudt hién trong xu huéng giam,
phe bdn khéng sé cd dugce nhiing théng tin giao dich cuc ky hiu ich. Th
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ba, s bién ddng clia thi trudng thuding quyét dinh kich thudc nhip déo
chiéu té&ng cla CU Bat. Thai gian chudn bi, kich thuéc ving dao dong,
ciing c6 thé xdc dinh d6 Ién cha nhip tdng duoc tgo ra béi CG Bat. Thai
gion chudn bi 1&1 s6 lugng 6 tich Ity trén d6 thi Diém va S8, vainé cé thé
duoc st dung dé lam dy phéng gid (udc lugng muc tiéu gid tiém nding).

Mdc db Wyckoff khdng viét vé ban théin Ct Bat, dng van thédo lugn
vé cach mé thi truding kiém dinh va tdi kiém dinh nhing nguéng hé tro.
Nhiing nhip kiém dinh ndly cho phép cdc nhd véin hainh 16n cé co hdi dé
do ludng lugng cdu t6n tai xung quanh cdc ngudng hd trg cling. Mot
nhip bén ky thudt xudng dusdi nhitng ngudng hé trg nay chinh la nhip
kiém dinh cudi cling. Néu ci phd v& xudng thdt bai trong viéc tao ra
mdt dot tén cong dir ddi béi lyc bdn mdi, nhing nhd van hanh Ién sé

nhdn ra ddu hiéu can cung va mua vao mét cdch tich cyc, tgo ra hanh
* dong gié déo chiéu nhanh. Nhip gidm xudng thép hon cdc ngudng hd
trg ciing thuting dugc trg gidp béi viéc bdn dé cdt 16. Nhu Humphrey
Neill viét trong quyén Tape Reading and Market Tactics cGa 6ng, thi
truding cé “cdu tric t8 ong vdi cde [énh mua va bén™. Hanh déng ban
dé c&t 15 s& duoc bu ddp béing cdc 1énh mug, trong khi mét phan khac
c6 thé dén tir nhiing [énh bdn khéng méi trong chu ky suy yéu cla gid
véi ky vong vé mot nhip gidm I6n hon. Bdo cdo thu nhgp hodc dirliéu
kinh t& khong t6t thuing kich hoat luc bdn cdt 16 nay. Viéc gid roi xudng
théip hon mét ngudng hd trg khién t6i nght vé mot trdn ddu quyén Anh
(boxing). Néu mdt tay ddm dénh bay déi th ra khoéi vé ddi va roi xuéng
t&n hang ghé thirndm, ddi thd cdia anh 18 ra khdng thé héi phuc va quay
tré loi v doi, nhung néu déi thi cé thé lam viéc dé thi rd rang 1a ho
khéng y&u ma con rdt manh mé. Cu phd v& xudng khién cho can cén
nghiéng vé phia Phe Bdn. V& phe bdn phdi tén dung dugc lgi thé ndy.
Khi loi thé nay khang dugc tan dung, ban cé thé mé vi thé mua véi diing
& dét thdp hon déy ciia ct phd va. Pay duge xem 14 viéc mua & diém

1. (1): Trich séch “Tape reading and Market Tactics - Boc Déi Béng Gid va chién lupc
giao dich vdi thj truding” ca Humphrey B. Neill
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nguy hiém, noi rii ro 1 thdp nhdt: tuy nhién, né khéng cé nghia l& ching
ta sé tuwrddng mua vao véi tdt cd cde e phé v xudng dé hy vong né sé
ddo chiéu. Ching ta khdng déi mét véi mét dodn tau dang lao nhanh v
th ndm bt mét co héi khéng 16 rang.
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Khi mét nhip gidm xuéng thép hon viing dao déng tao ra khé ndng
cho m&t Cd Bat, ban sé tu hadi kich thudc cla nhip gidm nhu thé ndo thi
phl hgp véi dinh nghia cda mot C Bat. That khéng may, khdng cé quy
dinh chinh xdc ndo cé, nhung céc hudng dén s& van hitu ich. Mét “ct
xGm pham nhd tuong d6i” I& cdch miéu t& dé hinh dung nhat. Mdc du
vay, thugt ngr ndly ciing khéng truyén téi qud nhidu y nghia; Y nghia
thuc sy dén tir kinh nghiém cla ching ta, gi‘é'ng nhu khi ching ta nhin
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vaio mét cdi bdng va ndi rdng né cé kich thudc “cd” mdt ban chan vay.
Trong chuong 3, chiing ta dé théo luén vé& mét ¢l phd v& vdo thai diém
mé clra (Ngdry 04/4/2000) trén dé thi QQQ (Hinh 3.9). Phan do thi nay
dugc phdng Ién trong hinh 5-1, v& nd bao gom cé nhing hanh déng
gid cha ngdy 04/4. Tai ddy, ching ta ¢é ving dao déng dau tién xudt
hién gitta ngdy 10 v 16 thang Ba vdi dd rong It 15.44 diém. Nhip gidm
vdo ngdy 04/4 kéo gid gidm 12.69 diém tinh tir mdc gid 101.00 tuong
duong vdi 82% d6 rong clia ving dao déng phia trén. Néu ching ta chi
céin nhdc kich thudc cla cd phd v, ching ta sé logi trlr mot Ca Bat,
mdc dit c8 phiéu phuc hdi vé déng clia cao hon ddy cla ngay 16/3. Tai
ddy ngay 04/4, gid c6 phiéu da syt gidm 14% so vdi gid déng clia ngay
hém trudc va gidm 12.5% thép hon so véi ddy cda vung doo déng. Bé
Ién cdia nhip gidm gid ndy bdo trudc su suy gidm Idn hon nira. Nhu ghi
chi trude day, khéi lugng va bién do gid trong ngay 04/4 la ky luc lic
bdy gid.

Mt vai tudin sou dé, QQQ duge giao dich 8n dinh va mét ving dao
doéng hinh thanh gitta mirc 78 va 94.25 (Hinh 5.2). CG Bat xudt hién vao
ngdly 22/05 sau khi chi s8 phd v& xudng thap hon muc 78 va déo chiéu
t&ng. Tai diém nay, luc mua duding nhu d& thanh cdng trong viéc vuot
gua lyc ban manh; tuy nhién, luc mua bdc hoi véio ngay 23/5 va gid
déo chiéu gidm, déng clia thdp hon ving dao dong, gan véi ddy cda
ngdy hém d6. Tay dam da bi hotn totn ddnh guc khéi v6 dai va ving
dén tan hang ghé thir 5. Anh ta dugc cho It khéng thé phuc hdi. Vao
ngdly 24/5, chi s6 déo chiéu t&ng mdt Idn nita va déng clia khd manh
phia trén bién dudi ctia viing dao dong. Khéi lugng gico dich Ién va gid
déng clra cdch xa mic thap nhét cda ngdy hdm dé bdo hiéu luc mua daé
vuot qua lyc bdn. Tai mic gid thdp nhét, nhip gidm xudng thap hon 78
tuong duang vai su sut gidm 7% vé mat thi gid. (Vao ngay 04/4 - H‘mh
5.1 - mdt s6 ngudi co thé tranh luéin réng lyc mua da vugt qua luc bdn
nhung dd 1én clia ct phd v& vugt qud xa so véi binh thuting — mét chién
thding vdi cdi gid phéi trd qud dét cho Phe Mua).
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Khéng phdi tat ca Cu B4t déu xay ra véi khéi lugng giao dich 16n. Cé
nhiing trudng hop gid trugt khdi ddy ma khéng cé sy gia téing ctia khéi
lugng giao dich dé rdi ddo chiéu va tdng sau dé. Mot vi du xuét hién
trén d6 thi ngay clia Cacao (hinh 5.3) gitia thdng Tu va thdng Bay ndm
2004. Vao ngdy 18/5, gid Cacao phd v& xudng dudi mic ddy ctia ngay
21/4 tqi 2196 va giém vé 2170. Gid dao chiéu téng cling vao ngdy hém
dé va déng clia trén mic 2196. Cd xdm pham ving hd trg khéng cho
thdy nhiéu nd luc va thét bai trong viéc hdp dén déng tién bdn mdi; do
do, mot Ch Bat xudt hién. Tinh hudng nay dé dién ra trong tém tri cda
t6i mot cdch khd séng dong. Téi dé khdng mé vi thé mua vaio ngay 18/5
va sy thiéu hyut da téng trong ngay 19/5 da gitr toi & ngodi thj truong.
Vo ngay 20/5, sau khi gid tgo mdt khodng tréng gid 1én phia trén dinh
cla ngay hém trude tai thdi diém mé clra, t6i ngay 1p tic mé vi thé
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mua va ddt dimg 16 ngay bén dusi mic thép nhat cda Ca Bat. Cu “nhay
gap” 1&n khdi mirc gid coo nhét ngdy hém trudce loai bd todan bd nhing

nghi ngd clia t6i vé phuong hudng cda thi trudng.
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Cl gia t8c ndy dén dén nhip téng 175 diém nhung lai khdng duy tri
dugc 1au. Sau nhip t&ng dén dinh thdng Nam, gid quay trd loi ddy cha
viing dao ddng. Thi truding dé thuc hién thém nhiéu nd lyc dé téng gid,
nhung sy bét luc clia né trong-viéc ddy gid rai khdi vung nguy hiém da
gia t&ing khd néng cho mdt ct phd v xudng khdc. Ban doc hay chd y
dén céch ma gid déng clia khd khé khén trong héu hét cde nhip tdng
nhanh khi Phe Bdn tiép tyc can trd nhip téng. Cu Bt tirddy thdng Bay
d&n dén mét nhip téng 450 diém nhung dé c6 thé gioo dich, ban phdi
mua thét nhanh. V
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Rat nhiéu Cd Bat tao ra cdc giao dich nhanh, cé lgi nhudn nhung
khong kich hoat nhiing nhip téng hodic gidm Ién. Chiing mang lai tin hiéu
hanh déng t6t cho cdc giao dich dugc thuc hién tir 1-10 ngdy. Hinh 5.3
minh hoa C4 Bat thirhai vao ngdly 02/7, noi gid roi xudng 2158 véi su
gia tdng khiém tén clia khéi lugng giao dich. B&i vi nhip gidm ndy gidm
xudng thdp hon ddy trudc 1 diém, chiing ta cé thé néi day la mét Ca
Bat phu xdy ra trong nhip kiém dinh lai Cd Bat trude dé. Hanh vi nay
khong ndm ngoai du kién va ddi khi né x&y ra véi sy xém pham 1én hon
ra khéi bién clia viing dao déng. Théi gian sé cho chidng ta biét liéu Cd
Bat thirhai cé thé la khéi ddu clia mét nhip tdng bén viing hay khéng:
tuy nhién, béi vi Phe Ban mét Ian nita mét di loi thé, var lgi thé ndy bét
ddu nghiéng vé Phe Mua, nén né c6 thé dén t&i mét nhip téng 18n hon.
Hai ¢t phd v trén dd thi nay dua gid gidm xudng mét khodng nhé phia
dudi viing dao déng. C6 thé phdng dodn réing, khéi lugng giao dich thép
phan énh s thi€u vang dp luc bén, nén chi dén dén sy xam pham nhé
nay. Tuy nhién, d6i khi mét cd phd v& nhd van xay ra véi khéi lugng
giao dich Ion trugc Cu Bat. Khi diéu nay xdy ra, chiing ta nén chd y dén
mét n6 lyc I6n nhung lai di kém véi mét phdn thuéng nhé: né ndi réng ai
dd dang hép thy hét toan bd lugng cung ~ ddc biét 1a khi gid ddéng cta
cach day mét dogn kha I6n; con néu gid déng clra thdp, ching ta vén
nén gilr trang thdi nghi ngd.

Vo ngay 10/3/2004, mé c8 phiéu Caterpillar (Hinh 5.4) gidm 1.38
diém (3.6%) xudng dudi mic ddy cilia thdng Hai. & déy, ching ta cé
mot sy gia téng cla da gidm, gid déng clia thép va khéi lugng giao
dich tdng manh. Vao cudi ngay, Phe Bén Idy dugc quyén kiém sodt;
tuy nhién, mot sy thay déi hanh vi dé xudt hién vao ngay 11/3 - bién
do dao ddng cta ngay ndy chi bdng mét nita so véi ngdry hém trudc,
th& nhung khéi lugng giao dich van dgt muc tuong duong. Gid déng cia
gidm nhe, chi tdm 0.18$. Chiing ta hay chi y dén nd luc 16n var phén
thudng nho. Khéi lugng giao dich Ién trong khi gid gidm nhe cho ta biét
lyc mua da xudt hién tai viing gid thdp hon. Ching canh bdo mét Cu
BGt tiém ndng. Vao thir Sdu, ngay 12/3, gid c6 phiéu téng va déng clia
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cao han dinh ngay hém trude, [om téng khd néing xudt hién mdt Cl Béat.
Bién dd dao déng hep clia ngdy 15/3 khodng cho thdy ép luc ban; ddy
I mét nhip kiém dinh co bén cda C4 Bét. Dya trén trén bang chimg nhd
bé nday, mét nha gico dich tdo bgo ¢ thé md vi thé mua vao lic mé
clra ngdy gico dich tiép theo véi mic dimg 16 dugc ddt bén dusi 36.26.
Rat nhiéu Cu B4t — ddc biét (& nhinmg cd cé sy phd v& trude doé xdy ra
véi khéi lugng giao dich 16n — dugc téi kiém dinh. Viéc kiém dinh Cu Bat
mang lgi modt co hdi xudt séc dé m& vi thé mua bdi né dai dién cho sy
hé trg. Ly tudng nhat, bién dé dao déng tai nhip kiém dinh lan hai cta
Cu B&t nén hep va khéi lugng giao dich nén thdp. Thé nhung, ching ta
khéng nén qué cing nhdc va trong chd mét mé hinh Iy tudng.
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Trén db thi Caterpillar, nhip kiém dinh lan thi hai xay ra véio ngay
22/3. Tai day, gid c6 phi€u rét xusng dudi duding hé tro thdng Hai
nhung phuc héi va déng cda phia trén né; khéi luong giao dich gidm
xudng muc thdp nhdt tinh tir cd phd v& xudng vaio ngay 10/3. Trén dé
thi QQQ (Hinh 5.2), nhip kiém dinh I&n th hai didn ra véo thr Séu, ngay
26/5, gi6 dong clia cla ngay hém dé ndm & gitia bién dé dao déng
trong ngay va chi hoi cao hon mét chit so véi gid déng clra ngdy hém
trudc kem theo sy sut gidm rd rét vé khéi lugng giao dich. Ching ta cé
thé mé& vi thé mua véo thai diém mé clio ngdy hém sau va dét dimg 16
phia dudi ddy clia ngay 26/5. Sau nhip kiém dinh 18n th hai trén dé
thi QQQ va Caterpillar, QQQ téng $22 va Caterpillar téing $4. Cé hai Ca
Bat déu xdy ra tai ddy cla mét nhip giam chinh. Cu Bat trén QQQ xay
ra bén trong mét md hinh tao dinh 1én trong khi Cd Bt clia Caterpillar
phdt trién gitta mot mé hinh tao dinh chua 6 rang. Hay luén ghi nhé&
nhiing gi chiing ta dé thdo lugn trong chuong “Noi tim kiém nhing tin
hiéu giao djch”. Nhu dé dé cgp trudc déy, rét nhiéu giao dich xay ra
xung quanh bién cta céc vUng dao ddng. Mot vai giao dich sé dn dén
nhiing chuyén déng gid kéo ddi; trong khi vai giao dich khéc sé sém
két thac.

Khi cd phd v& dau tién xdy ra véi khéi lugng giao dich 16n, thj trudng
6 khuynh hudng xudt hién mét nhip kiém dinh 1an thi hai. Nhimg Cu
Bat xudt hién sau mét cd phd vé xudng véi khéi luong giao dich thép,
giéng hai vi du trén dé thj Cacao, thuing it duoc kiém dinh hon. Gié thi
héy quan st dé thi clia ¢6 phigu IBM (Hinh 5.5). Vaio ngay 06/8/2003,
gid c& phiéu xuyén qua ddy cla mét vung dao ddng kéo dai 2 théng
va ddo chiéu déng ctra cao hon so véi mdce ddy cla ngay hom dé. Gid
cling déng clra & miic tuong duong véi ddy ciia viing dao déng. Do dé,
n6 luc phd v& xudng nay & mét thdt bai. Nhip gidm ngén ngii xay ra
khong kem véi sy gia tdng vé& mdt khéi lugng. Gid bat trd lai vao bén
trong viing dao déng sau d6 try viing trong mdt bién dé dao dong hep
gitta ngay 11/8 va 14/8. Tai déay, gid ¢ phiéu thé hién mét sy thidu
s@n saing trong viéce tiép dién xu huéng giam, bidu hién qua vj tri déng
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clia ctia 4 ngdy ndy. Hanh vi ndy dai dién cho nhip kiém dinh lan thir
hai ctia CG Bat khi gid gitr duge & ngudng coo hon thay vi quay lgi gan
véi déy. Hanh dong gilr gid trong sudt nhip kiém dinh nay xoay quanh
dinh clia ngay 11/8. Ngay khi gid ¢6 phiéu déng clra cao hon ngubng
khdng cu'nhd nay, gid dé tdng va hudng 1én duding xu hudng gidm phia
trén trudc khi g&p phai khdng cu gén mic 85. Vdi viéc gid gidm sau
khi cham khdng cy va déng clra khé thdp véio thir Séu, ngay 22/8, c6
phiéu cé thé sé& gidm thém 18n nita. Hay chd y cach ma gid duge hé trg
mdt 16n nira trén dinh cta ngay 11/8. Gilla ngay 26/8 va 29/8 (vung
khoanh tron), gid da bén lan déng cla tai cung mdt mic gid va dao
ddng trong mot bién dé hep chi tém 50 xu. Ngogi trir ngary 27/8, téit cé
déu déng clra gdn véi mic gid cao nhdt trong ngdy, cho thay sir hién
dién cto luc mua tai cdc viing gid thdp. Mét mé hinh Nén bao (ID/NR)
xudt hién vaio ngdly 29/8 cho théy su thiu vang cha dp luc bdn. Ban
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doc hdy chi y cdch gid bat dau co hep lgi tinh tir dinh cda théng Nam,
véi chuyén déng gid nhé nhdt xay ra trong nhip gidm tirdinh clia ngay
22/8. C6 phiéu sau d6 da tang manh. Wyckoff dé vi von nhiing Cu Bat
nay la Bé Phéng — Springboard. Ching ta ¢ thé goi day & mdt nhip
kiém dinh khdc ctia Cl Bat hodc mét B& Phdng cling dugc; nhung théng
diép chinh dén tirhanh vi clia gid/khéi lugng giao dich, chirkhdng phai
tr thudt ngit. Ban chi can biét cdch doc ba yéu t6 co ban — bién dé gid,
vi tri déng clra, khéi lugng giao dich — vé quan st chiing trong béi canh
clia nhimg dudting ké va khung thai gion I6n 1a dugc.

Cha dé vé khung thdi gian I6n hon dén ddt téi dén c6 phiéu Union
Pacific (Hinh 5.6), nai duting nhu cé mét Cu B4t nho xdy ra vao thdng
3/2000. Pé thi ngay cho thdy mot nhip gidm kéo dai 10 thdng, noi
gid chuyén déng bén trong mot kénh gidm khd dep, gid lién tuc dugc
hé tro bdi dudng Cdu, va mdi ngudng hd trg quan trong lai tiép tuc
déng vai tro la khdng cy trong céc nhip phuc héi tang tiép theo. Téi
dé& thém vdo mdc gid tai ddy cla cdc ngudng hd trg ndy, bdi ching
cho thdy céc hanh vi na nd nhu mét Ca Bét. Néu ching ta do dac tién
d6 gidm ti thadng N&m dén thdng Hai, chdng ta thay khodng céch gidia
cdc ddy lan lugt 1a 4.66, 3.97, va 156 diém. Gid c6 phiéu mdat 81 xu
cho nhip gidm cudi cting. Wyckoff goi hién tugng nay la nhing Ca Tréi
bi rdt ngén (shortening of the thrust). (Trén dé thi, toi thudng viét tat
I SOT; né ciling thudig xdy ra trong cdc nhip téng). Nhimg Cu Troi bi
rdt ngdn phdn dnh sy suy giam dong lugng. Bat cr khi ndo ban nhén
thdy khéi luong giao dich trg nén 16n hon tai ddy clia mbi nhip gidm
vél tién d6 giam thu hep, hdy chd y that k§. N6 ham nghia réing né lyc
Ién chi dem vé cdc phan thuédng nhé hon va lyc cdu dang xudt hién
tai cdc ngudng gid thdp hon. Néu khéi lugng giao dich clng yéu di khi
céce Ca Tréi xudng bi rat ngdn, ching ta biét rang phe bén dang mét
mai. Biéu nay ciing dp dung cho C4 Bat. M6t ci xdm pham xudng dudi
muc hd trg kém khéi lugng gico dich Idn ma mic gidm lgi rat it phdn
&nh phén thudng nhd cho cdc nd lyc 16n. Mdt ct xam pham hé trg kém
khéi lugng giao dich bé v& mic gidm it lgi cho thdy lugng cung da bj
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tiéu hao. Trén dé thi Union Pacific, hanh déng gid xuét hién vao thdng
3/2000 dai dién cho CU Trdi xuéng bi rit ngdn bén trong nhip gidm
tinh tir ddy thang 5/1999. Trong bdi cdnh clia mdt viing dao déng bt
déu tlr ddy cta thdng 02/2000 tagi 17.94, ¢t gidm 81 xu t&i ddy thdng
Ba dugc xem nhu la tién dé clia mdt CU Bat. Trong Chuong 3, chiing
ta dd timg quan st mdt mé hinh tam gidc va Ca Bat trén doé thi ngay
clGa Schlumberger (Hinh 3.12). Trén d6 thi tudn (Hinh 3.13), nhip gidm
v& ddy thdng 12/1998 cé xudt hién mdt Ci Tréi xudng bi rat ngdn. Y
tudng chinh déing sau khdi niém CG Bat, C4 Tréi va Ca Tréi bi rdt ngdn
I& sy thigu khd néing tiép dién. N6 di thdng vdio trong tém clia van dé.
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HINH 5.6 - DS thi ngdy ctia ma c6 phiéu Union Pacific
Nguon: TradeStation
Chi tiét clio nhimg Cu Bat xing ddng dugc chd y nhiéu hon trudc
khi ching ta quan sdt béi canh I6n hon. T6i phdng to ving dao déng
dugc hinh thanh trén dé thi c6 phi€u Union Pacific (Hinh 5.7) tinh tirddy
thdng Hai & mic 17.94. Vao ngay 13/3, gia c8 phiéu gidm xudng mdc
17.13, théip hon mét chit so véi duding cdu clia kénh gidm, cho thdy gid
dang c6 khd néing ndm trong diéu kién qud bén. Sy thu hep ctia bién dé
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gid, khéi lugng giao dich thép va vi tri gid déng cira vao ngdy nay cho
thdy dp Iuc bdn dang tam thai tidu hao. Vo ngdy 14/3, gid c6 phiéu
dao déng trong mot bién d6 hep hon va déng cla cao hon mét chit
xiu; né cho thdy gid khdng sdn sang quay tré lai ddy truéc dé. Ca Tréi
xuéng bj rat ngdn tai vi trf qud bén bén trong mét kénh gidm goi y réing
Cu Bat cd thé sé xay ra. CU Bat xdy ra vao ngay 15-16 théng Ba, khi
- bién db gialén phdn dnh da téng cla gid. Todin b6 lyc bdn tirdink thdng
Ba dd bi xda di chi trong hai ngay. Nhip kéo ngugc (pullback) véi khéi
lugng giao dich thdp v& chém chap vé vung gita cGa nhijp tdng théng
diing trudc dé ddnh déu sy kiém dinh clia CU Bat. Va trong nhip kiém
dinh nay, mét Cd Bat nhé cling da xay ra.
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HINH 5.8 - D6 thi thang ctia ma cd phiéu Union Pacific
Ngubdn: TradeStation ;
Trén d6 thj thang ctia Union Pacific (Hinh 5.8), ching ta thdy gid ¢
phiéu ndy dao déng ludng Iy trong 5 thdng gitra mic 23 va 18.50 trudc
khi xu hudng tang quay tr& lai. Tuy nhién giai doan ndy cing tiét 16 mot
thir gi d6 khd quon trong vé Cu Béit nho xudt hién vao théng 3/2000.
Nhip gidm dau tién trong thdng Ba xuyén qua ddy cla thang 8/1998,
tao ra mét Ci Bt & mic d6 Idn hon. Do d6, viing dao déng 6 thdng gitia
thdng Tu v thdng Chin ndm 2000 I& nhip kiém dinh 1an thirhai cda Ca
Bgt Ién hon nay. Ban doc hay chd y sy thu hep cla bién dé gid trong
thdng 9/2000, day la bién dé gid nhd nhat trong vong 5 ndm. N6 ndi
rdng dp luc bdn da tiéu hao va cd phiéu dang ndm trén bé phdéng chudn
bi cho mdt nhip téng Ién hon. Ban cling nén d§t sy chu y dén sy siét
chét clia gid, béi né déc biét cd v nghia khi xudt hién trén dé thi thdng.
Déy & mdt trong nhig hanh ddng gid quan trong vao béc nhat.
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Db thj thdng ciing dugc dién gidi theo cling mét cdch nhu dé thi
ngay duya trén nhimg d&c diém cla bién dé dao dong, vi tri gid déng
clia va khéi lugng gico dich. N8i bt hon hét [a dé thi thdng cla EWJ
(Hinh 5.9). Sau khi roi véio xu hudng gidm gid trong sudt hai ném, cé
phiéu nay ti€p cdn viing hd trg vao thdng 02/2002 (didm 1). Nhip tdng
dau tién dua gid tién vé khang cu tai diém phd v& xudng trudc dé. Gig
sau dé gidm trong vong 5 théng, cho dén ddy cda thang Muti (diém 2),
nai hé trg bj xuyén thing v khéi lugng bling nd véi 48 tridu cé phiéu
dugc giao dich trong giai dogn nay. Bt chdp nd luc Ién, gid cé phidu
déng ctra & gilia bién d§ dao déng trong thdng va cao hon mde ddy
thdng Hai.
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Diéu ndy ggi y v& mdt Cl B4t tiém ndng, nhung gid cb phiéu da
dimg yén thém 4 thdng ma khéng c6 bét ky ddu hiéu nao cho théy khé
ndng cdt cdnh rdi khdi viing nguy hiém. Bién dé doo dong hep, gid déng
ctra gan cdc muc thap va khéi lugng gico dich bé vao thang 02/2003
(diém 3) cdnh bdo mét ct phd v& xubng. Vao thdng Ba va thdng Tu
(diém 4 va 5), gid c8 phiéu tao ddy mdi véi khéi lugng gioo dich Idn. Tai
déy, ching ta khéng théy cé sy xudt hién cha dd gidm va rat it phan
thudng danh cho nd lyc ndy; bén canh dé, gid déng clra cha thang Tu
cung c8p manh m&i cho thdy ¢8 phiu sé tdng gid. CG Bat dugc khdi
ddu véi mot sy ddo chidu vaio thang Nam. Luc cung xuéit hién vao thang
Bdy (diém 6), nhung nd bi hap thu vao thdng Tdm va gid téng lén muic
15.55 vao thdng 5/2006.

Nhiing Vung dao ddng kéo dai haing ndm tréi thudng chia dung rét
nhiéu Ct B&t mang lai nhimg nhip téng trung han cé lgi nhudn cao ma
khéng tgo ra cdc cd phd v& I6n. B thi quy cla HPTL Bdu Nanh (Hinh
5.10) I mot vi dy kinh dién minh hoa cho vén dé ndy. Ching ta khéng
cén dao qud sdu véo tat cé Ch B4t trén dé thi ndy mé chi can tdp trung
vdio 5 C Bat ndi bat nhat. Tur trdi qua phdi, chiing tao ra cdc dot tdng
theo tudn tula $6.36 (16 thang), $3.87 (7 thdng), $6.32 (21 thdng) va
$2.31(9 thdng). Cu Bat gén nhat tir ddy cla ndm 2006 cho muic téng
$11.39 trong 22 thdng vand dan dén mét ¢t phd v chinh khdi viing doo
dong trén dé thi nay. Nhimg mic tdng phia trén kia cling khong t8&, khi
syrthay déi tri gid 1 d6-la trén gid Dau Nanh tugng duong véi $5.000 loi
nhudn cho mdt hgp déng. B&i khuynh huéng thuding xuét hién nhimg Ci
Bat mang lai tiém néng tang kéo dai nhiéu thdng, thi trudng Bdu Nanh
xiing ddng dé dugc nghién ctu k§ hon. Vai Ca Bét trong sé nay xudt
hién sou khi nhimg nhip ddo chiéu téng da thét bai trong viéc chém
ngdi cho nhimg nhip téing Ién hon (do luding budc gid tang tinh cho dén
dinh coo nhét trudc khi dao chiéu). Trudc ndm 1999, tat cd Ca Bat xay -
ra bén trong Ving dao dong dugc tao ra bdi ddy cha ndm 1975 va dinh
cdia ndm 1977. Binh clo ndm 1973 khéng dugc tdi kiém dinh cho tdi
n&m 2008 khi gid téing lén mdc 16.63. Xu hudng cda hang héa dat dinh
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vao ndm 1980 va khéng con cham ddy cho dén ném 1999, cling ném
dd, gid b&u Nanh phd v& xudng thép hon mdc ddy cia ndm 1975, bay
ndm 1999 ctia Bdu Nanh dugc kiém dinh vai Idn nhung van tiép tuc try
viing cho dén khi qud trinh két thic vao thdng 01/2002. Hanh dong gid
tlr ndm 1999 dén 2002 Ia nhip rd cudi cling bdi né dén véo giai doan
cudi cia modt viing dao ddng duoc hinh thanh trong mdt thoi gian dai.
Dang hanh déng gid nay thuting sé két thic mdt viing dao dong kéo
dai nhiéu ndm va bt ddu mét xu hudng téing I6n. Mdc du hdu hét nhip
tding tir ddy 2002 déu bj x6a di trong ndm 2004, nhung dot gidm nay
lai ddng vai trd 1o mét nhip kiém dinh 18n théhai clia nhip rii cudi cling.
Trén dé thi ndm ctia Déu Ddu Nanh (Hinh 3.6), chiing ta ciing nhin thay
mét nhip rd cudi cling xudt hién tai ddy cta ném 1975. N6 ciing xdy ra
vao thoi diém 2001 va tgo ra mét nhip téng 16n. Cling trén dé thi nay,
vung dao déng bdt dau tir dau nhitng ndm 1950 két thdc véi mét cd ri
it bi kich hon vao néim 1968.
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Chi s6 trung binh c6ng nghiép Dow Jones (DJIA) (Hmh 511) tang
|én mdc 1.000 diém lan déu tién vao ndm 1966. T mdc dinh nay, nd
da duy tri trong su6t 16 ndm trong mét viing dao déng noi mé cdc Cu
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Bat, CU Trdi 1én, ¢l ri cudi cling va mdt md hinh tam gide da xuét hién
lién tyc. Ct Bat vaio thdng 8/1982 di kém véi khéi lugng gioo dich (tinh
theo thdng) 1&n nhét trong lich st clia hoat dong giao dich chimg khodn
lGc béy git. Trudc thdng 8/1982, khéi lugng gico dich hdng ngay cla
S& giao dich ching khodn New York (NYSE) chua bao gity dat méc 100
triéu c8 phiéu, nhung chi riéng trong thang dé, cét méc ndy dé bi chinh
phuc & 5 ngay khdc nhau. Bién dé dao déng thdng 8/1982 ciing ldn
thir hai so véi tdt cd cde thdng trudc dé va chi kém thdng 01/1976. DT
nhién, thdng 10/1982 sau dé ciing la thdng c6 bién do I6n nhét trong
bdt ky thdng téng hay gidm néo. D& mé xé Ci Bt ndy, ching ta sé bat
ddu vdi cti phé v& xudng tirdinh ném 1981 mé sou dé dugce hd trg & mic
807 diém vao thdng Chin. Tir ddy ndy, chi sé Dow dé né luc phuc héi
nhung da tdng lai suy yé&u khi chi s6 chi téng 1&n trén mic 900 diém
voo thdng Mudi Hai. |
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Quy dau tién cla ndm 1982 ciling cung cdp nhiéu ddu hiéu cho
thdy su suy yéu khi gid tao ddy méi vao thdng Ba. Tuy nhién tai déy,
ching ta nhin thdy ba ddc tinh khd quan trong: gié déng ctia céch xa
gid thdp nhdt clia thdng, gid déng clia chi thdip hon gid déng cia thdng
trudc dé déi chit va gid hoi phuc I1én cao hon mic ddy clia ndm 1981. .
K&t hgp cling nhau, ba déc tinh nay cdnh bdo mét Cu Bat tiém ndng.
Khéi lugng giao dich hang thdng cla NYSE dat dinh lich s& vaio thdng
Ba, thé nhung nd lyc bdn I6n chi mang lai mét phdn thuding nhd, didu
ndy cling b6 sung thém vao bic tranh téng gid. M6t Ca Bat nhé xay ra,
nhung né da gdp khang cu ngay trén mdc 850 diém vdo thdng Nam.
Nhip héi lgi tir dinh thadng Ném cé thé duge xem nhu nhip kiém dinh cGa
Cu Bat phdt trién tir ddy thdng Ba. Hanh déng gid thdng Sdu tréng nhu
m&t nhip kiém dinh Ién thi hai cta Cd Bat. N6 cho thdy su thanh céng
khi chi s8 Dow gitr viing phia trén mitc ddy cla chinh né va két thac
thdng bang viéc ddng clia cach xa mic gid thdp nhét. Tuy nhién, vao
thdng Bay, nhip tdng tré nén ngdp ngliing va gid da bét ddu ching lai,
bdng ching ndm & vi tri gid déng clra. Didu nay thiét 1ap san khéu cho
mot nhip kiém dinh khdc cla Cu Bat. Vao thdng Tdam, gid gidm nhe va
tao ddy mdi. Tuy nhién, khi chi s6 Dow phuc héi trong thdng dé va tdng
cao hon dinh thdng Bay, Cui Bat da s@n sang. Nhip cdt cdnh vugt qua
dinh clia toan bd 11 thang trudc dé va bdo trude sy bt ddu cla mdt thi
truding gid tdng chi xay ra duy nhat mdt lén trong déi.

Mét vai nguti c6 thé thdc mdc vi sao Cl Bat vao thdng 8/1982 lai
c6 hiéu thg sdu sdc nhu vay trong khi nhitng Ca Bat khdc lgi thét bai
trong viéc tgo ra cdc nhip tang bén ving. Mét ly do hién nhién, khéng
mang yé&u t6 ky thudt & day chinh It 1&i suét. Loi tdc trdi phiéu dai han
dat dinh vao thang 9/1981, trong khi loi tdc tréi phiéu ngdn han gidm
manh vdo thdng 8/1982. Tir géc nhin ky thudt thudn tdy, su co hep lai
clia gid vao trong mé hinh tam gide d& gidp gidi phéng mét nhip téng
ddy stic manh di kém v&i mét Ca Bat. Béng thdi, mdt véi chu ky gid
trong dai han cling dat ddy vao ndm 1982. Sy té nhat cla thj trudng
tirvang ddy ndm 1982 la minh chdng cho kha néng ky la clia thj truting ’
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chiing khodn trong viéc kéo dti mét xu hudng. Chiing ta cling nhin thay
logi hanh vi ndy xuyén suét giai doan ndm 2011-2012. Chi dé vé Cu
Tréi 1én sé& dugc gidi quyét trong chuong tiép theo nhung Hinh 5.1 da
cung cdp cho chiing ta nhitng vi dy xuét séc nhat.

Nhu chiing ta dé thdy, nhimg Cd Bét vd sy bién déng manh trong
nhiing vling dao déng dai han va nhu trong do thi ctia chi s6 Dow va
Péu Nanh s& mang dén cho ching ta nhing co hdi mua Ién. Bén trong
nhiing xu huéng tdng trong ngdy, nhing Cu Bat déi khi xdy ra tai cac
nhip diéu chinh. Chiing cé thé dugc sitdung dé m& thém céc vi thé mua
hotic m& vi thé mua mdi sau khi xu huéng da bdt dau. Xu huéng gidm
lai thuding chdra ddy rdy nhitng Ca Bét that bai (Hinh 5.6). Ching too ra
cdi dugc t6i goi I& “Con dc méng cta nhing ngudi bat ddy”, béi ching
I&p di lap lai viéc du dd cdc nha gico dich theo dudi nhimg nhip ddo
chiéu t8ng. Nhimg nhip tdng ndy thudng chét yéu va néu mot nha giao
dich c6 thé dién gidi dugc mét cdch chudn xdc, ching cé thé dugc st
dyng dé m& nhiing vi thé bdn khéng. Bau tién ching ta sé nhin vao hai
xu hudng téing trén dé thi ngdly cla C8 phiéu Deere & Co. (Hinh 5.12)
tlr thdng Ba dén thdng Mudi ndm 2003. Thi trudng ching khodn da
tao ra mét ddy quan trong vao thdng 3/2003 va sau dé budc vao xu
huéng téing trong vong mdt ndm. Trén do thi ngdly cla chi s6 S&P va
nhiing bd chi s8 khdc, hanh déng ddo chiéu tai ddy thdng Ba la khé rd
rong. C8 phiéu Deere cling di theo “bdy dan” cGia né nhung lai khong
cho thdy bat ky tin hiéu cong khai ndio trudce khi nd cat canh. Néi mot
céch khée, khéi lugng giao dich khéng dat coo trao, khéng cé SOT,
khéng cé hainh déng ddo chiéu, va cling khéng cé trang thdi qua bdn
bén trong kénh gidm tir dinh thang 12/2002. Trén d6 thj tudn (khdng
dugc thé hién trén hinh minh hoa), nhip gidm tir thdng 12/2002 dén
thang 3/2003 da tdi kiém dinh ddy cla thang 7/2002. Nhung khong
c6 didu gi xdy ra trén hanh déng cla gia/khdi lugng giao dich cé thé
chi ra sy khdi ddu ciia mét nhip tang lén. Ay vay ma cé phidu van téng
mdt cdch manh mé hudng t6i dinh vaio ngdly 21/3 hda nhip cing véi cd
thi truting chung. V& réi cd phiéu trd lgi hdu hét nhiing gi da dat dugc
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vao nhip diéu chinh tiép theo. Tir ddy nay, c8 phiéu dan dan téng 1én
mic 22, va khéi lugng gioo dich 16n xudt hién vao ngay 12-13 thdng
N&m cho thdy sy hién dién cla lyc cung. Mt viing dac ddng duoc hinh
thanh trong vai tuan trudc khi ct phd v& nhd huéng xudng xudt hién
vao ngay 29/5. Khéi lugng giao dich téing Ién mdc cao nhét trong 11
ngady, va gid déng clra gan véi mic thdp nhét trong ngdy. Su thiéu tiép
dién clia chuyén dong gidm vao ngdy tiép theo da ddt c8 phidu vao vi
tri clia mét Ca Bat tiém ndng. (N6 cling déng thdi gia tdng khd nang cd
phiéu dang trong giai dogn hép thu xung quanh mic dinh cda thdng
Ba). Cac ban c6 thé mé& vj thé mua véio ngay 30/5 hodc 02/6 vdéi ding
16 d&t phia dusi ddy ngay 29/5. Mdc du khéi lugng giao dich téng 1én
tai diém phd v& xuéng, nhung khdng c6 bét ky nhip kiém dinh 1an thd
hai ndo xdy ra. Thyc hién nhiing ct cugc nhé véi cdc Ca Bat dang nay
thudng mang dén co hdi thanh céng cao trong bsi cdnh mét xu hudng
tdng. Cd Bat thir hai xudt hién tai ving dao dong dugc hinh thanh gitia
dinh cta thang Séu va ddy cla thdng Bay. Vao ngay 16/7, ¢8 phiéu
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gidm xudng thdp hon ving dao dong va déng clia yéu trong khi khai
lugng gido dich vén thap.

Mbt trong nhing Cu Bat yéu thich cla t6i xdy ra vao ngdy 17/07.
Tai déy, c6 phi€u mé clia tao khodng tréng gid téng — 1én sét dinh cla
ngdy hém trudc — véi khéi lugng giao dich bling né. Dang héinh déng gid
nhu thé nay hiém khi hiéu qud trong mét xu hudng gidm; nhung trong
mdt xu hudng téing, né cling cé cho cdu chuyén tdng gid, khi nd khién
nhing ngudi mua tiém néng phai trd nhiéu tién hon dé s& hiu cé phiéu
va ngéin can khéng cho nhimg ngudi khéc 1én tau. Sou Cd Bat nay,
ching ta cé mét nhip nghi kém khéi lugng giao dich thép, theo sau bai
mdt ngdy téng cdé khéi lugng gico dich cao va mét nhip kiém dinh léan
thir hai trong ngdy tié€p theo. C8 phiéu nhanh chéng tdng vugt 1én dinh
thdng Sdu. Hay chd y sy diéu chinh dién ro vao déu thdng Tdm dua
gid kiém dinh Igi ¢t phd v& trudc dé noi lyc cu vugt qua lyc Cung, nhu
dugc md té trong hinh 1.1. Gid gia téc hudng Ién véo thdng Tdm, dé cudi
cling sa ldy vaio mét viing dao déng khéc. Véo ngay 26/9, gid cé phiéu
gidm xudng thép hon bién dudi cda ving dao déng ndy nhung khéng di
kém véi sy gia t&ng vé mat khéi lugng. (N6 kiém dinh lai viing gid chia
cu t8ng ngdy 12/8). Viéc thiéu khéi lugng ciing nhu khéng cé su tiép
dién trong ngdy tiép theo lam tdng kha ndng ctia mdt Cd Bét. Toi thich
dugc thdy cdc hanh vi sdi ndi nhu thé nay. Mot thanh gid bi bao trum
cé bién déng hep xudt hién vao ngay 29/9 giir gid ngay phia dudi viing
dao déng. Ching ta cén mét nhip tdng ngay ldp tic hodc néu khong,
gid s& gidm xudng cdc mic thap hon. Néu ching ta dang & trong mot
xu hudng gidm, s& khéng cé qud nhiéu nghi ngd déi véi két qud. Nhung
tgi ddy, xu hudng hién tai dang 1& téng, va gid dé gat bo tét ca nghingd
khi t&ng vot déng thai roi khéi diém nguy hiém.

Khéi lugng giao dich thép trong Ct Bat ndly dé cung cép cho chiing
ta nhidu théng tin quan trong béi né kiém dinh lgi nhip téng théng ding
véi khéi lugng giao dich [6n cha ngdy 12-13 thdng Tdm. Khéi lugng gico
dich thép phdn dnh sy thiéu cung trong cling mét viing gid ma trudc dé
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luc cAu da vugt qua lyc cung. Hidn nhién, mét vai tay bdn khéng dinh
bdy trudc d6 dai bj du db dé gia tding vi thé bdn trong ct phd v& xudng
ngdy 26/9. Gid c6 phiéu dat 37.47 vao thdng 4/2004.
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Xu hudng téng vao thdng 12/2004 cia cdp tién t& EURUSD (Hinh
5.13) tir thaing 11/2003 dén thdng 3/2004 chira dung rdt nhidu Cd Bat
va nhip kiém dinh tgi céc viing phd v c6 khéi lugng giao dich Ién. B6
thi mang dén mét ngoai 1& vé “Céu chuyén ca nhiing duting ké”. Trudc
khi di vao chi tiét thi ching ta cing nhéc lai mét s6 théng tin nén, dé 1&
hgp dong nay dat dinh véio thdng 6/2003 tai muc gid 98.39 va gidm
vé ddy thdng 8/2003 tai 96.87. Sau khi thu hep bién d¢ lai trong véng
mét thdng, gid tdng manh vaio ngdry 4-5 thdng Chin. Nhip cét cdnh theo
mot duting thang ding nay cung cép lL_rc ddy cho nhip téng téi dinh
thang Muti, noi bat dau cla dé thi dugc trinh bay & dudi déy. Mgt céch
khd ty nhién, nhip diéu chinh tir dinh thdng Mudi kiém dinh lai viing gid
téing thang ding déu thdng Chin. Nhip diéu chinh nay dugc gan nhan
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I& viing dao déng AB. Tir ddy thdng Mudi, mét viing dao déng nhd han,
BC, dugc hinh thénh. Binh déu tién cla nd két thic cao han mot chit so
véi ddy ngdy 3/10, noi gid da hinh thanh gia t6¢ hudng xudng véi khéi
lugng giao dich tang 1&n. Nhip gidm kém khéi lugng giao dich 1én vao
ngdy 7/11 dé tao diéu kién cho gid phd v xubng dudi ving dao dong
AB va1 BC, nhung vi tri déng clia va viée két qud thiéu tuong xdng vdi
nd luc déa ggi y réing mdt Cu Bat sé& xAy ra. Khi gid tiép tuc téng vao hai
ngdy sau, chiing ta nén m& vi thé mua véi midc dimg 16 ngay dudi ddy
gén nhét. C B4t nay da hudng gia t6c gid [én phia trén vao ngdy 13-14
thdng Mudi Mot trudc khi di dén két thic vao thir Hai ngay 17. Trong
nhiing ngdy sau dé, sy thu hep cla bién dé dao déng gid ndi rdng Cu
B&t dang mét dan déng lugng.

D1 nhién, né lgi xdy ra ngay trong ving bién do ma gid da pha v&
xudng trudc dé vaio ngay 3/10 va cling déng thdi tao ra mdt Cu Trdi
lén tiém ndng trong ving doo dong BC. Mt nha gioo dich ndng déng
cé thé sé chét 181 hodic thuc hién mdt ¢t cugc 16n hon bang cdch tiép
tuc gitr vi thé chd nhip kiém dinh lan thi hoi. Mai dén ngay 21/11 thi C
Trdi 1én méi hodin thanh vé dan dén nhip kiém dinh [an thd hoi. Vao
ngay 5/12, sau khi tdi kiém dinh ddy, gid t&ing mdt cdch manh mé véi
khéi luong giao dich 16n, xéa di héu hét nhip giam truge dé. ba tdng gid,
gid déng clra gdn véi dinh clia ngay hém dé va khéi lugng gioco dich
Ién bdo hiéu cho viéc gid sé tiép tuc tang. Gid tiép tuc tich ldy trong
vai ngdy tdi, khi Phe Mua hép thy lugng cung con lai trudce khi phd va
vao ngay 11/12. Cl phd v& nay dé bi “chét yéu” khi gid hop déng cham
khdng cu vaio ngay tiép theo. M6t viing dao déng mdi - DE - dugc hinh
thanh phia trén dinh ctia BC va hdu nhundm gon trong bién dé gid cla
cti phé v& 1én vaio ngay 11-12 thdng Muti Hai. Nhu d& dugc trinh bay
trong chugng “Noi tim ki€m nhing tin hiéu giao dich”, ving dac dong
DE gi&ng nhumét nhip kiém dinh kéo dai cda i phd va trude dé. Va két
qud 1 mot Ca Bat da xudt hién vao ngay 02/01. Méc du ci pha va dé
di&n ra khd d& dang, nhung khdi lugng gioo dich rét nhé cho thay day

2

16 mét surd bd nhiing ké “yéu béng via” dang ndm gitr cdc vi thé mua
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thay vi lyc cung vugt qua luc céu. Khéi lugng giao dich thap va bién dé
dao dong hep vao ngay tiép theo nhdn manh sy thiéu hut cda luc Cung
v mang dén mét co hoi t6t dé md& cdc vi thé mua (hodc ching ta cé
thé m& vi thé vdo thdi diém mé& clia ciia phién tiép theo ddi véi nhiing
nha giao dich sirdung d¥ liéu gid déng clra hang ngay). Trong ba phién
ti€p theo (Nhin viing khoanh tron), thi trudng dao déng mét cach chét
ché ngay tai duding khdng cy khi Phe Mua hép thy lugng cung trudc dé.

Vi tri gid déng cdia clia 3 ngdly ndy ndm & déng mic véi nhau va
céech xa ddy cda ngay hém dé, né dai dién cho mét vung hdp thy va
mang dén mot vi tri xuét sdc dé md vi thé mua. Vo ngéy 09/01, lyc
c@u vuot qua lyc cung ddy gid tding mdt cdch dé dang va day manh mé.
Nhip té&ng dimg lgi vio ngay tiép theo; gid dudng nhu nén lai phia trén
duting khdng cu A va sau d6 tiép tuc téng va tao dinh mdi vao ngdy
23/01. Hay chti y cdch méa mdt Ca Tréi bi rit ngén trong nhip téng vuot
Ién dinh trudc dé (10/01) khién gid ddo chiéu va giadm xudng thép hon.
Theo mét cdch bét ngd, ching ta ciing dang phdi ddi mat véi khé néng

"¢l phd v& gan nhat la mét Ca Tréi cta gid 18n khdi viing dao déng AB.
Nhiing nha giao dich theo budc séng (swing trader) nén cdn nhéc chét
l&; nhiing nha giao dich ndng déng cé thé can nhéc xudi theo phe bdn
khéng, véi ding 16 dugc dat ngay trén dinh clia ngaly 23/01. Xdc sudt
dé Ca Tr6i [én tiém néng nay trd thanh hién thuc khi mét cd phd vé 1én
ngay tUr thoi diém mé& clia kém khdi lugng giao dich 16n da xudt hién
v&io ngay 28/01. Nhip gidm ndy da dua gid vé kiém dinh lai ct phé v&
|én trudc doé va gilr ving phia trén dudng khdng cu D, va viéc gid déng
clia gan véi mac thdp trong ngdly véi khéi lugng giao dich 16n dd cung
cdp cho ching ta manh moi réng gid cé thé sé tiép tuc gidm. Tuy nhién,
hanh déng gid vao ngay 29/01 da xua di cdc ky vong gidm. Tai ddy,
bién dao dong trong ngdy thu hep, gid déng ctra tai khodng gilta bién
d6 dao déng, va khéi lugng bung né [én mic cao nhdt trén dé thj khi thi
trudng quay lai viing hdp thu trudc dé. Mt vai nhém lgi ich Ién 6 rang
da “mua thdng v&io mdt” nhitng ngudi dang bdn ra; diéu nay khién cho
gid chi cé thé gidm xudng thém mét chdt. Nhing nha gioo dich theo
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budc séng md lgi vi thé mua véi mic dimg 16 ngay phia dudi ngudng
97.80 (Ving hép thu); bét k¥ ai xdc dinh gitr vi thé bdn it nhat cling nén
dd&i mirc dimg 16 vé hoa vén. Bdy git chiing ta ¢6 viung dao dong mdi,
FG, dugc hinh thanh ngay tai dinh ctia viing dao déng AB va DE. Budng
hd trg G gén nhuld sy kéo dai clia duding khdng cy D. Trong nhip téng
sau dé, sy thu hep ctia bién d6 dao déng khi gid di chuyén lén phia trén
miic 98.00 cho thdy luc cdu dang mét méi. Viéc ndy dén dén ci kéo
ngugc xudt hién vaio ngay 06/02 dé kiém dinh lgi ddy clia ngay 28/01.

Nhung gid dé déo chiéu téng mdt cdch manh mé, bé lgi bét ky ai dang

ch& dgi mét Cd Bat xdy ra.

T6i bét ddu chuong nay béing viéc nhén manh rang bat ky ai ciing
c6 thé kiém séng béng céch giao dich vdi nhimg Cd Bat va nhimg Ca
Troéi. Néi mot cdch théng k&, nhitng Ca Bat var Ca Tréi khdng phd bién
nhu md hinh hai dinh v& hai ddy. Nhin hét ca doan lich st ctia d6 thj va
ban s& thdy cé rét nhiéu xu hudng tdng kéo dai sau thang hay mét ndm
ma khéng cé bdt ky Ct Bat ndo. Thé nhung cdc chién lugc giao dich dé
x(r Iy nhiing tinh hudng ndy van cé thé dugc tim thdy. Mot trong s6 dé
I m& nhing vi thé mua trong mét dgt diéu chinh sau khi gid phuc hdi
tirddy véi khdi lugng giao dich 1én. Rat nhiéu 1an, nhimg nhip diéu chinh
ndng dua gid quay trd lgi bién doo dong clia nhing ngdy giao dich c6
khéi lugng 16n giong nhur sau ngay 05/12, 02/01,06/02 trong vi du phia
trén — tdt cd déu cd thé 1 co hdi dé ching ta mua véo. Di nhién, cdc
giao dich khdic cé thé duge md trong viing héip thy hay trong nhip kiém
dinh cla céc ct phd va. Sau ngay 06/02, gid trdi qua mdt nhip tang
manh khdc vaio ngdy 11. Khéi lugng giao dich van rdt 16n va mang lai dd
luc dé phd v& ra khdi viing dao déng FG. Tuong tu nhu nhing gi xdy ra
sau nhip téng ngay 11/12 va 09/01, bién d6 dao dong thu hep khi dong
luong t8ng mét mai. Tuy nhién, vaio ngdy 18/02, gid ddo chiéu déng
cta gdin véi gid thdp nhét trong ngdy, lam gia téng khd néng xudt hién
mét CG Tréi 1én tai ving dao déng FG. Ching ta théy su suy yéu cla
séng tdng tai viing dinh clia cde duding D, F, va H. Thé nhung, nhip diéu
chinh tiép theo, dugc gén nhan 1 viing dao déng HJ, lai khd ndng. Né



PHUGNG PHAP WYCKOFF HIEN DAl

kiém dinh va gitr viing bén trong vung bién d6 dao déng clia budc gid
t&ng thdng dimg xudt hién vao ngay 11/02 va két thic véi mét Ca Bat
gan nhukhdng thé nhan thdy dugc vao ngay 03/3. Ca Bt nay cé bién
d6 dao déng hep véi gid déng cira mét cdch viing vang phia trén bién
dudi clia vling dao dong. Lugng cdu khdng 16 xudt hién vao ngdy 05/3
khi gi& hop dong tdng téc dé chinh phuc mic dinh cao méi. Nhin Iqi thi
vung dao déng HJ dai dién cho suhdp thy xung quanh dinh cGa ving
dao dong FG va phia trén AB.

Xu hudng tdng dugc minh hoa & ddy dé phan tng véi ting C4 Bat
di kem véi da tdng gid va sy gia tdng cua khéi lugng giao dich. Bai
vi khéi lugng gioo dich Ién, ting CU Bat nhanh chéng “tiéu tan”, tao
thanh mét viing dao déng méi. Xu hudng téng nay khéng phai [& mot
xu huéng én dinh, bén bi véi viéc Phe Mua kiém sodt mdt cdch hodn
todn — mot diéu kién tang t6t hon. Khéi lugng giao dich Ién Xxuyén subt
xu huéng tdng phdn dnh sy hién dién clia lyc bdn cé chép vén cén phdi
bi hdp thu hét trudc khi xu huéng tiép dién. Sau cu phd v& kém khéi
lugng I6n vao ngay 05/3, mét viing dao déng nhd, KL, hinh thanh trong
hinh 5.14. N6 két thic véi mét Ca Bat rét nhd vao ngdy 16/3. Ching ta
hdy so sanh nhip tang sau Cl Bat nay vdi nhiing nhjp ddo chiéu sau
Cu Bat trude dé trong hinh 5.12. C6 mét su khdc biét & day la, bién d6
dao dong cla nhing ngdly sau khi Cd Bgt hoan thanh bi thu hep va
khéi lugng giao dich bién mét, né bdo hiéu mét sy thiéu hut clia luc cdu.
Su can kiét luc cdu tai dinh cla nhip téng thdng 3/2004 ctng trd nén
r6 rang hon khi nhip tdng chi vira dd vuot qua dinh thdng 6/2003 tqi
98.39. Hanh déng tgo dinh nay déng dé thdo luan. Ban doc hay chi
y vi tri déng clra vaio ngdry tao dinh 24/3, gid déng clia khé thdp cho
thdly n6 lyc clia Cu Bat bj xéa nhda véto hai ngdy sau dé. Thé nhung vao
ngay 31/3, gid vén con mdt co hdi nira dé phuc héi sau khi Phe Mua
khéng cho phép gid tiép tuc gidm va déng cira & mét mie cao. Tai diém
nay, thi trudng & trong mét vi thé tuong tu nhu ngay 04/12, 05/01 va
04/3. Tuy nhién, vao ngay 01/4, lyc mua khéng dugc duy tri va gid ddo
chiéu déng clra tai mic gid thdp hon clia 3 phién truée dé. Phe Ban da
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hép thu luc mua xung quanh ddy ngdy 16/3 vé chiém dugc loi thé. Mot

ngudi cé thé mé vi thé bdn vao thai diém déng clra ngay 01/4 hodc thdi

diém mé clra ngdly 02/4, v&i mic dimg 16 dgt phia trén dinh ngay 31/3.

Mgt nhip gidm gid ngogn muc xdy ra vao ngdy 02/4 khi thi truong

phdn Ung véi bdo cdo that nghiép xé&u. Béi vi gid déng cla cdch khd xa

ddy, chiing ta cé thé k¥ vong mét Cd Bat theo phdn xa xudt hién. Nhu
ban cé thé thdy, bién do dao ddng thu hep trong nhip tdng tiép theo

trudic khi gid hgp ddng giam 100 diém trong 3 thdang tiép theo.
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Cu Bt thdt bai vao ngay 31/3-01/4 ngay 1dp tic tgo ra mot thiét
lap ki thudt cho thdy gid c6 thé gidm xubng cdc mic thap hon; CG Troi
1&n bi rut ngdn xudt hién vaio thdng Ba va Cu Tréi [én cdo dinh thdng
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6/2003 cho thdy mét bic tranh gidm Ién hon; cdc yéu t8 co ban xdu
mét cdch ré rang dé& cung cdp If do cho dogt gidm dd. Bdy gid chdng ta
sé cung khdo sdt cdc Cu Bt thdt bai trong mdt mé hinh tago dinh.-
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Thi trudng Béng (cotton) da tdng gid gdp déi trong khodng thdi
gian tur thdng 10/2001 dén thdng 10/2003. Hgp déng B6ng mdi thu
hogch thdng 12/2004 (Hinh 5.15) dat dinh tgi muc gid 71 xu va trdi qua
nhip giém nhanh vé mdc 62.5 trong thdng 11/2003. T ddy nay, gié
hop déng bét lén mic 69.96 vao thdng 01/2004, noi nhiing nghién ciu
cta chiing ta bat dau. B thi ngdy cho thdy mdt md hinh tao dinh phat
trién tir thdng Mt dén thdng Tu ndm 2004. Né duge dénh déu bdi vai
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CU Bat that bai, lam ndi bét 1én sugia téng stic manh cha phe bdn. Thay
vi didn gidi ting hanh déng gid, t6i s& di thang vdo trong tam. Ca Bat
vaio ngdly 10/02 va 09/3 ddy gid quay lgi dinh clia viing dao dong AB.
Nhung Cu Bat tir ddy ngdy 13/4 chi tdi kiém dinh bién dudi cla ving
dao dong. T dinh cudi cling ndy, xu hudng gidm téng t6c vao ngdy
28-29 thdng Tu. Gid déng clra ngdly 29/4 tgo ra ca hdi dé gid bat lai,
nhung né khdng thé xuyén qua dugc dudng xu hudng gidm va theo sau
d6 & chudi ngdy tiép tuc gidm gid. Nhip gidm gid ngdy 29/4 qud sdu
dé& duge cén nhéc [ mdt Ca Bat. Ching ta cé mét chudi nhimg ddy va
dinh thép hon trén biéu dé, xoay quanh tryc ngang A va C. Hanh dong
gitr gid & gén phia canh phai dé thi I mdt phdn cta viung hép thy, noi
Phe Bdn hdp thu hét lugng mua va gid tiép tuc xudng thdp hon.

T&i khong biét chién luge giao dich ndo t6t hon viéc giao dich vdi
mét Cu B4t N6 tao ra nhitng giao dich ngén han trong ngdy v cé thé
strdung dé kich hoat rét nhiéu gico dich dai han. D6i véi viéc quén ly
rdi ro, né mang dén phuong dn md giao dich tai viing nguy hiém véi
k&t qud nhanh chéng duge quyét dinh va rii ro I thdp nhat. Khi gid
chuyén dong xuéng thdp hon ho trg, nhiéu nha giao dich Ui lgi vi s¢
gid c6 thé xudng thdp hon. Nhiing nhd giao dich chuyén nghiép biét
nhiéu hon. Anh ta sé quan sat xem cé sy ludng Iy hodc thiu su tiép
dién v& nhanh chéng tén dung lgi thé cla tinh hudng dé. Mot sy hiéu
biét ddy du vé Ca Bat sé cho phép bét ky ai cling cé thé giao dich nhu
mbt nha giao dich chuyén nghiép. Va né s& mang dén ngudn thu nhép
hang ndm kha tét.
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hi gid c6 phiéu, chi s8 hay gid hng héa chuyén ddng 1én phia

trén ngudng khdng cu trudc dé va thét bai trong viéc tiép dién,

ching ta nén can nhdc tiém nding cho mét nhip ddo chiéu giam.
Dang pha v& gid nay dugc goi la Cd Tréi (Upthrust). Gidng nhu Cu Bat,
n6 cé thé xdy ra theo nhiéu cdch va cé thé duogc tdi kiém dinh va sau.
Giong Cd Bat, né mang dén ca hdi giao dich tai diém nguy hidm, noi rGi
ro thdp nhdt. M6t cdch tuong ty, né c¢d thé mang lai nhing vong giao
dich nhanh bén trong mét xu huéng hodc tai cdc dinh Ién. T6i nhén
thdy nhiing Cd Tréi khé giao dich hon Ci Bat. M6t If do ¢é 18 I& sy sén
sang cla cong ching trong viéc mua véo & nhitng dinh gid méi. Ho
khéng cam thdy lo lang nhu khi m& vi thé bdn khéng tai cdc ddy méi.
Do d6, ching ta thuting cé thé phan biét dugc mét céch ré rang hanh
ddng mua vao clia cdc nha gioo dich chuyén nghiép trong mot Ca Bat.
Trong khi do, hanh déng bdn clia cde nhd giao dich chuyén nghiép
tai cdc dinh c6 thé bj che khudt dudi vd boc 1 hanh déng mua cla
cdng ching — né Ia mdi trudng ua thich cla cac nha gioo dich chuyén
nghiép, nhing ngudi dang déng cdc vi thé mua va mé cdc vi thé bdn.

B&i vi tiém nang xudt hién cla céc Ca Tréi, t6i khong hdo hic 1ém
trong viéc mua vdo véi nhiing ct phd v&. Jesse Livermore, trong quyén
sdch How to Trade in Stocks - Phuong phdp giao djch trén thj trutng
chunhg khodn, lgi nhadn manh quan diém ngugc lai:

“Cé thé nhiéu ngudi sé rét ngac nhién khi biét dugc phuong phdp
giao dich cda tbi. Khi nhiing phan tich clia téi chi ra mét xu huéng téng
dang phat trién, t6i sé gia nhép Phe Mua ngay khi c6 phiéu tao dinh mdi
cao hon trong chuyén déng clia né, sau mot sy didu chinh binh thudong.”

Mua khi gia tao dinh cao hon l& mét trong nhing tru c6t chinh
trong triét ly giao dich cla Investor’s Business Daily. N6 hoat dong cuc

1. Trich sdch: How to Trade a Stocks - Phuong phdp giao dich trén thj truting Ching
Khodn ctia Jesse L. Livermore
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ky t8t trong mdt thi trudng gid téing. Trong quyén sdch xudt sdc cla
minh cé t&n How to make money in Stocks - Lam gidu tir chung khodn,
William O’Neil viét:

“That khé dé chdp nhén mét nghich ly to 16n trong thj trudng
chiing khodn dé 1a cdi gi nhin cé vé cao va rii ro déi véi sé dong
thuding sé téng cao hon va cdi gi nhin cé vé thap va ré thutng sé

EE

xuéng thép hon”.

S& phai mdt rét nhiéu thai gian dé ching ta cé thé tin vaio nhing loi
khuyén séng suét ndy. Déng quan diém vdi nhimg y kién phia trén, toi
khéng dinh rang cdc chién lugc chong lgi mét xu huéng (tdng hay gidm)
c6 thé sé& mang lai nhing k&t qud thdm hoa. Vay thi lam sao ching
ta biét dugc khi ndo mdt ci phd v [én khoi khdng cy sé théat bai? Xu
huéng 1a th quan trong nhét cdn duge can nhéc. Gidng nhu nhing gl
sép dugc trinh bay trong chuong ndy, nhiing Ct Trdi 1én trong mét xu
hugng tdng hiém khi thanh céng. Tuy nhién, trong mét xu hudng gidm,
nhtmg C Tréi 1én trén dinh cla nhip diéu chinh cé xdc sudt thanh cong
16n hon rdt nhiéu. Cach thic dé mot Ca Trdi c6 thé xay ra lé cyc ky da
dang. Diéu kién tién quyét dau tién la phdi cd moét dinh véi mdt dudng
khdng cy duge vé ngang qua dinh. Mét chuyén déng gid lén trén dudng
khdng cu nay tr& thanh mdt Ca Tréi “tiém ndng”. Viée gid tdng vuot
l&n dinh trudc cé thé khéng phdi l& hanh déng gid quyét dinh. Thudng
thi nhiing hainh déng gid “chéng chat” trong nhing thanh gid trudc doé
vd ddic bigt Ia nhing thanh gid ké tiép sé ké cho ching ta nghe cdu
chuyén ctia né. Nhithg Ca Tréi cé thé xdy ra trén bat ky do thi ndo, bat
ky khung thai gian nao. Khi thi trudng dugc giao dich tai cdc dinh ky
luc, bién déng gid thudng 16n hon trudc dé. Trong dang mai truding nay,
mdt Ci Trdi trén db thi git c6 thé too ra mdt chuy&n dong gidm Ién hon
cd bién d6 dao déng clia cé ném trudc dé. Diéu ndy khién t6i nghi dén
gi¢ Bac trong ndm 2011. Néi chung, Ci Tréi 1&n trén do thi tudn thudng
ndi bat mdt cdch ré rang nhat. Hinh 6.1 thé hién dinh thdng 3-4/2011

1. Trich sdch: How to Make Money in Stacks - Lam gidu tirChing khodn cia William J. O'Neil



PHUGNG PHAP WYCKOFF HIEN DAI

trén d6 thi tudn cla c8 phiéu Silver Wheaton. Mét su thay d6i theo

~ chiéu huéng gidm trong hainh déng gié xay ra véo ngdy cudi tuén 11/3,
nai gid giam 7.74 diém tir mic cao nhét t&i mdc thdp nhdt. Day & tudn
gidm I8n nhdt trong lich sir ctia ¢8 phidu nay. Bén tudn sau dé (ngay

08/4) c6 phiéu tang 1én va déng ctia phia trén dinh ngdy 11/3. Phe Muga
nhin cé vé da ldy lai lgi thé cho dén thai diém déng clia clia tudn tiép
theo, ngaty 15/4, gid c8 phiéu dé ddo chiéu giam. Tai diém ndy, nhing
hanh dong gid chdng chét trudc dé da bidu hién modt Ca Tréi 1én cé thé

xay ra.
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HINH 6.2 - D4 thi ngay Silver Wheaton
Nguén: TradeStation
Hinh 6.2 1& dé thi ngdy cha c6é phiéu Silver Wheaton. Tai déy, luc
bdn manh trong tudn 11 thang Ba khéng ndi bat. Vao ngdy “phd va” -
tlc ngay 08/4, sy thu hep cha bién d6 dao dbng va vi tri déng cira lam

gia t&ng khd néng xudt hién mét Ca Trdi 18n tiém ndng. Mot i phd vé
lén vdi bién d6 dao déng hep khéng cho thdy sy quyét liét cha luc cbu
trong viéc ti€p tuc lgi mét xu hudng tdng. V& nhip gidm gid vdi khéi
lugng giao dich lén trong hai phién tiép theo, 11/4 va 12/4, da ching
minh viéc Phe Bdn dang gitinh quyén kiém sodt. Hinh 6.2 I hién thon
cho mot vai dac tinh cha mdt Ca Tréi l1én. Bau tién, gid déng cla ngdy
11/4 thdp hon ddy cha ngay 08/4 va ngay 07/4. Do dé, né hodn todn
x6a di ¢t “Phd v&” trudc do. Th hai, néd la mét thanh gid gidm Ién mot
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céch bdt thuding. Bién dé dao dong thuc cla ngdy 11/4 I 16n nhdt trong
tdt cd cdc thanh gid gidm ké tirngay 10/11/2010, gén nhu chinh xdc 1a 6
thdng trudc. Sau ddy tam thdi ngaly 12/4, méc dbi gid tréi sut lén xudng
nhung luén déng ctra gén véi gid thdp nhdt cla bién dé dao dong trong
ngay hém dé.
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HINH 6. 3 Do thl ngay u S, Steel o
L Nguon TradeStatzon

Vo ngay 03/01/2011, U.S.Steel (Hinh 6.3) cham dinh gid cao nhét
cGa mdt nhip tdng kéo dai 5 thdng tai mdc gid 61.18. Sau mdt nhip diéu
chinh s&c nét, gid c8 phi€u bat ddu mét séng téng khdc. Khodng tréng
gid tdng xudt hién vao ngdy 15/02 dua gid vugt qua dinh thédng Mét.
Mdc du gié déng clra gan véi ddy cia bién do dao déng trong ngay hém
dé, nhung bién dé dao déng thuc lai dem dén cadm gidc én hon cho xu
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huéng tdng. Khéi lugng giao dich gia tdng mét cdch déu ddin cho thay
lyc mua dudng nhu dé vugt qua lyc bdn. Bién dg dao dong hep lgi vao
ngdy ti€p theo khi gid c6 phiéu tang it hon, nhung gid déng cira tai vi
tri khéd t6t cho thdy khd néing gid sé& con tdng 18n tiép. Thém mét phién
dao déng hep nita xay ra véo ngdy 17/02, nhung vi tri gid déng clra va
¢l ddo chiéu tdng bao trum [én thonh gid truéc dé gilr cho cdu chuyén
vé xu hudng téng tiép tuc. Ching ta cé thé vién di logi Iy do cho nhip
tdng y&u ndy, nhung né cén phdi tién trién t&t hon méi cé thé gilr duge
nhip t&ng. Va diéu gl dén ciing phai dén, nhip ddo chiéu gidm bao trum
l&n thanh gid trudc xudt hién vao ngdy 18/02 1a mot sy thay d6i hanh vi
mang chiéu hubng gidm. Né mang dé&n mot co hdi xuét séc dé méd vi thé

bdn véi mic ding 16 ngay phia trén mdc gid coo nhét ngdy.

Trong khi khéi lugng gioo dich khéng téng 1én mét céch sdc nét,
viéc gid déng clia thdp hon gid dén‘g clra cha cd bén phién trudc dé
I& béing chiing thuy&t phuc dé ndi rdng mét CU Tréi lén da chinh thic
8y ra. Viéc gid m& clra gidm manh vdo ThirBa, ngdy 22/02, tdng gdp
ba 1&n khd ndng gid sé gidm xudng cdc muc thdp han. C6 thé sé phai
mét thém vai ndm nita trudce khi dinh cdia ngay nay bi vugt quo. Ban
doc hdy chid y vao hanh déng gid ngay 02/02. Tai ddy, gid cb phiéu
chi vira méi xém pham gua duge dinh thdng Mt 1 ddo chiéu xuéng
thdp hon. Hai ngdy sau, héinh déng gid mang tinh gidm tuong ty lgi xay
ra. Khi phén tich cdc c6 phiéu tém gid 60$%, ti hiém khi xem mét dinh
cao hon 18 xu la mét Ca Trdi tiém ndng. N6 1a nhip kiém dinh lan thd hoi
hodic, ¢4 18, Id md hinh hai dinh. M8t dinh mdi nhé trén c6 phiéu 2% ¢
thé I mdt CG Trdi 1én. Tém lai, khdng cé thudc do chinh xéc dé xde dinh
tiéu chudn cho mot Cu Trdi 1én. Mt dinh méi khodng 10% t&i 15% c6 vé
I& mdt gidi han hgp 1y cho mdt Ca Troi 1én. Gid Vang tuong lai dat dinh
vdio thdng 03/2008 tagi 1040. Vao thdng 12/2009 gid ddo chiéu gidm
- 1lr 1240. Bay khéng phdi 16 mdt Ca Troi 1én cda dinh 2008. N6 la dinh
cla mét nhip tdng trong mdt xu hudng téng.
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Chi s6 Standard & Poor’s (S&P) ndi tiéng vdi nhitng C4 Bat vé Cu
Troi clia nd. Rét nhiéu dinh ddy 16n clia né dugc tao ra b&i hai logi hanh
vi ndy. Nhip tdng 60 thdng tir ddy thdng 10/2002 ciia S&P khd I6n x6n
v&i nhiéu Cd Tréi [én xudt hién. Ching tao ra cd nhiing nhip gidm ngdn
hodc nhitng chuyén déng ngang nhung khéng cé bdt ky nhip giam
nghiém trong ndo cd. Tdm C4 Tréi 1&n “tidm ndng” cé thé dugc nhdn
dién trén db thj thang ctia S&P (Hinh 6.4). Trong s6 nhiihg sukién nay,
¢6 5 lan xudt hién nhip ddo chiéu gidm dang bao trum I&n thanh gid
trude. S8 1, 4 va 8 It ngoai [&. Binh qudn nhip gidm cda sdu Ca Tréi lén
ddu tién tdm khodng 88 diém. Ngoai trir nhip diéu chinh tir dinh cla
s6 2, cdc nhip gidm khong bao gid kéo dai qud ba ngay. Vo thoi diém
do, téi dang viét cdc bdo cdo hang dém vé chi s6 S&P trong xu hudng
tang nay, va téi chdc chdn la d& dé cap t6i cdc goi ¥ mang huéng gidm
cho timg nhip ddo chiéu naiy trong cdc bai viét cla t6i. Méc du chiing
c6 thé mang lgi nhimg khodn Igi nhudn tét trong ngdn han, nhung céc
méi lién hé trong déi han cdia ching thi lai bdng khéng. Ca Trdi 1én 1dn
thar bdy xudt hién vao thdng 07/2007 la khéi déu cho mét con séng
I6n. N6 sinh ra mét nhip gidm 155 diém v kéo theo lugng bdn khéng 16.
Thé nhung vao thdng 10/2007, chi s S&P vén thiét ldp dugc mét dinh
méi, va 1an nay thi chi duoc 21 diém so véi dinh cil. Mbdt cu ddo chidu
gidm xdy ra vao ngay 11/10 véi mét thanh gid dang bao phd 1én thanh
gid trudc danh ddu mic dinh tam thai cla chi sé. Dinh nay cling I mét
Cd Tréi 24 diém Ién phia trén dinh ctia ndm 2000, didu khién cho né
trg nén quan trong hon. N6 la khai déu cho mét nhip gidm manh mé vé
ddy cia ndm 2009.

Ca hai Ca Tréi vaio ndm 2007 dugc thé hién véi nhidu chi tist hon
trén db thj tudn clia hop déng tuong lai S&P (Hinh 6.5). Cd Tréi 1én s&
7 xdy ra trong sudt tudn tir ngdly 20/07/2007. Trén dé thi chdng ta
c6 thé thdy, dinh thang trudc néi bat mot céch ré rang hon. Tuy nhién,
chinh lugng cung khdng 16 tran ra trong nhip gidm gid tir dinh thdng
By mdi la yéu t6-quan trong nhdt trén bidu d. Tai thoi didm dé, khdi
lugng giao dich dat mdc 16n nhét trong lich sir cla hop déng tuong lai.
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Hay nhé lai khéi lugng giao dich 16n xudt hién trén dé thi Silver Wheaton
vao dbu thdng 03/2011 (Hinh 6.1) mang dén cdnh bdo gidm tuong tu
trude khi CU Tréi 1én cha nd xudt hién; tuy nhién, sy suy gidm sau dé
ctia né 1& nhé hon rét nhiéu so véi clia chi s6 S&P. Nhip gidm kéo dai
bdn tudn tir dinh thang 7/2007 da I8y di 192 diém cla chi s8. Tai Cu
Troi 1én s6 8, bién dé dao dong dugce thu hep va gid déng clra khd xa
so véi dinh cla ngdy hédm dé. Nhimg ¢t phd v vdi bién d6 hep nay cén
luén dugc cdnh gidc. Xung quanh viing 1500, cdc nd lyc tang lién tuc bi
ngdn chdn khi Phe Bdn chiém quyén kiém sodt.
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HINH 6.4 - D4 thi théng ctia chi s6 S&P500
Nguoén: TradeStation
Tir dinh CG Tréi 1én thdng 10/2007, Hop déng tuong lai S&P gidm
921 diém dén ddy thdng 3/2009. Nhip gidm 58% cé vé nhu di dé
chén vui thi truding, nhung khi t6i viét nhimg dong nay thi nd dé quay
lgi trong vong 120 diém so véi dinh cla ndm 2007. Ching ta c6 thé
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rut ra két luéin tir sy phuc héi ndly var cd nhiing nhip gidm 1én hon khéc
réng mdt Ca Tréi Ién khdng nhét thiét déng nghia véi mdt dinh vinh
vién. Vinh vién, giéng nhu chéc chdn, 1a mdt tir nén trdnh khi néi vé
thj trudig. M6t Ca Trdi [én dai dién cho hanh déng két thic nhung né
khéng nhdt thiét phdi ld hanh déng cudi cling. Héy cing nhin vaio dé thi
thdng clia gid Déng (Hinh 6.6). Né xudt hién mdt Ca Tréi [én vaio ndm
2008, vugt 1én trén dinh 2006, va né nhin giéng nhu sy két thic cla
mot xu hudng tdng dai han. Gid Bong gidm 66% trong véng bdy thdng.
Vao thdng 02/2011, gid Ddng tdng lén bién trén clia kénh téng var vuot
qua dinh cl. Hay chi y tdi vi tri déng clra cha thdng 12/2010 va thdng
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02/2011, chiing ¢6 sy dong mic. V& co bdn, diéu nay hé 16 su bét luc
cla thi truding trong viéc tdng [én cao hon. Cd Tréi 1én dugc tdi kiém
dinh vaio thdng 7/2011, va luc bdn ky luc xudt hién vao nhip gidm thdng
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HINH 6.6 - D4 thi thang clia HDTL gia Ddng
Nguén: TradeStation

Nhiéu thj trutig hang héa khdc ciing trdi qua nhiimg nhip dao dong
[én sau nhitng C4 Trdi 1&n. Thi truding Bdng la mét vi du, né dat dinh vao
ndm 1980, v tao mdt Ca Trbi 1én khdi dinh nay vao ndm 1995, nhung
vao ndm 201 né dé chom tdi mic gid Ién gdp déi so véi dinh 1995. Moi
thirdéu c6 thé xdy ra. B4 thi ndm cdia Ddu Ddu Nanh (Hinh 3.6) thé hién
nhiing C4 Tréi 1&n v&o ndm 1974 vai 1984 1&n khéi dinh cha ndm 1947.
Gid buing né va but phd 1én khéi nhing dinh nay vao ndm 2008 va con
kich tinh hon vaio ndm 2011 va 2012.

Khéng noi du thé hién ban chdt ngdn ngli cla nhimg Cd Troi
[én thuding xuyén nhu trén d6 thi trong ngdy. Trong méi trudng nay,
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HINH67 Do th|5phut Hdp d6ng thang 9/2011 chi 6s&P
- Nguon TradeStatlon ...

nhiing Cu Troi cling véi nhimg Cd B&t mang dén cho cdc nha giao dich
mét lgi thé giao dich [6n vdi it rli ro. Chuong 3 dd nhéc dén sy quan
trong cla viéc déng khung viing dao déng véi cdc duting hé trg va
khdng cu. Xung quanh cdc duding ndry, nhiing Cd Bat va nhing Cu Trdi
xdy ra. Khéng phdi ldc ndo ching ciing xudt hién & céc thdi diém cé
nhiéu bién déng. Rét nhiéu 1an, mét Ca Trdi lén bao gdm mdt thanh gid
5 phit xuyén qua dudng khdng cu va d@o chiéu gidm. Khéng gi don
gian hon nhu vay. Hinh 6.7 [& mdt minh ching cho tinh hudng giao dich
nay. 3 day, véio ngay 05/8, hop dong thdng 9/2011 cla S&P da gidm
tir dinh trong giai doan trudce phién giao dich’. Pdy ban dédu cla nhip

1. Nguyén tac “pre-session”, tuong ting vdi “pre-market”, 1 khodng thdi gian hoat déng
giao dich xéy ra trudc phién giao dich binh thuding clia thj truéng (theo Investopedia)
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gidm gid nay l& 1202.75. Gid ndy vé sau déng vai tré nhu mét dudng
tryc hoanh. Ngay trudc 13:00, thi trudng téng lén mic 1210.25 va sau
dé hinh thainh mot vung doo déng xung quonh dudng tryc hodanh. Vao
ltc 13:55, mot dinh nhé (1212.50) dugc too ra va thi trudng that bai
trong viéc tiép dién.

Trong tinh hudng nday, viéc khéng cé su blng né cla khéi lugng
gioo dich bdo hiéu réng Phe Bdn d& chiém thugng phong. Thay vao do,
gid dé tao nhiing phdn tng nhd déu tién. Mt nhip kiém dinh lén théhai
x@y ra vao 14:40, va khéi lugng giao dich thap cho théy luc cdu da tiéu
hao. Nhitng giao dich dugc mé tai ct déo chiéu tir dinh 13:55 hodic vao
nhip kiém dinh l6n hai (1205.75) déu cho nhing khodn lgi nhudn t6t.
Nhiing Cd Tréi lén nhd nhu vay xudt hién méi ngdy. Nhip ddo chiéu nay
c6 khd néng thanh céng cao bai vi né kiém dinh lai ct phd v dé. Hon
nita, khéi lugng giao dich thép dan dén Cd Troi 1én khong phdn dnh luc
mua quyét liét. N6 tréng gidng nhu viéc sdin dimg 16 (stop hunt)' hon la
sy bét déu clia mdt nhip téing 6n dinh.

Hinh 6.8 (P6 thi 5 phit cha S&P) ké mdt cu chuyén khdc. Sy gia
t8ng cla khéi lugng giao dich tai thanh gid phd v& nhin kha tét; tuy
nhién, sy thu hep cla bién dé va vi tri déng clia gén vdéi mic thép nhat
trong ngdy dé lén &t nhing dién gidi mang khuynh hugng té&ng. Trong
b&i canh nay, su gia tdng vé mdt khéi lugng lai cho thay mdt nd lyc 16n
nhung két qud dat dugc lai khd kém. Thanh déo chiéu gidm bao phi
Ién thanh gid trudc xudt hién vao 10 phit sau cling thém vao bl tronh
giam. Nhung nhiing thanh gid hep trong nhip kiém dinh lai duding hé trg
cho théy d&p luc bdn khéng hé gia tang.

Thanh gid gidm cudi cung vae lic 11:25 sdng gilr gid phia trén day,
khéng hdp dén thém céc luc bdn Ién theo sau, va déng clio & gitta bién
dao ddng. Cong t&t cd lgi véi nhau, ching ta cé dugc théng tin rong
déay khéng phéi I1& hanh vi gidm gid. Néu & mét nha gioo dich khén

1. Stop Hunt [& mét chign luge ddy gid dén khu vy cé nhidu Trader ddt stoploss nhdm
muc dich khién ho thua 18. (Theo TraderViet.com)
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ngoan, ching ta nén déng hét cdc vi thé ban khéng tai day. Bai vi véi
su'bién déng I6n cla th trudng trong ngay ndy, lgi nhudn cé thé nhanh
chéng dugc tgo ra véi mét giao dich dya trén Cd Tréi lén tudng chimg
nhu that bai ndy. Xu hudng téng l& qud manh dé mét nhip gidm 16n cé
thé dugc hinh thanh. Tuy nhién, mién 1a rii ro & muc hgp ly, mét nha
gico dich nhanh tri cé thé kiém da bdng viéc tim kiém céc Ca Tréi én

tiém ndng ndy.
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Trong mdt md hinh tgo dinh, cé thé s& cé vai Ca Tréi én trude khi
nhip gidm bat dau. Hinh 6.9 trinh baly mét dinh trung han clia ¢é phiéu
Freeport-McMoran trong thdng 4/2011. Mgt viing dao déng hinh thanh
gitfa dinh clia gi¢ ddu tién va ddy cla gi& tha hai cia phién gioo dich
ngay 25/04. Bién d6 dao dong hep nay chira hdu hét cdc hanh déng
gié trong ndm phién ti€p theo. Giéng nhu diéu thudg xAdy ra véi nhiéu
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c6 phiéu, khdi lugng giao dich I6n thuting xuét hién & gir dau tién. Khi
khdi lugng gioo dich theo gi& 16n nhdt xdy ra & giai dogn vé sau, né
ddng dé chu y. Téi thudng ky hiéu nhiing su khdc thutng nhu vy véi
mot mii tén kép. Vao ngdy 26/04, c6 phiéu tao ra mdt dinh nhd mdi,
nhung sy thu hep ctia bién do dao dong va khéi lugng giao dich tuong
déi thdp cdnh bdo ching ta khdng nén xem déy la déu hiéu tdng. Mot
nd luc phd v& t6t hon xdy ra vao ngdy 28/04. Tai ddy, cé phiéu déng
clra & mie gid cao nhdt va nhin thi cé khd narig sé tiép tuc tdng. Tuy
nhién, didu ngugc lai dé xdy ra, dén cudi ngdy thi toan bd né lyc téng
trudc doé da bj quét sach.
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HINH 6.9 - B4 thi giS cta cb phiéu Freeport-McMoran
Nguén: TradeStation
NG luc t8ng gid vaio ngay 29/04 thét bai trong viéc thu hdt luc
mua tiép dién. Khéi lugng tdng 16n nhat trong ving dao déng xdy ra
vdio gidy ddu tién cha ngay 02/05, mét C Bat that bai. Day 1o mét vi du
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cla mét nd lyc Ién nhung lgi khéng cé két qua (E/R - Large effort with
no reward). G6p chung véi nhau, hai nhip tdng nay cé thé dugc xem
nhu nhip kiém dinh 18n thd hai cGa CG Tréi 1&n ngay 28/04. Hay luu y
cdch ¢8 phi€u y&u dén véio nhiing gier cui ngdy 02/05 va déng cla
mot cach ddng quan ngai & ddy cla vung dao déng. Khéi lugng gico
dich trong git¢r thir hai ngay 03/05 vuot qua khdi lugng giao dich cia
qi& ddu tién, goi y vé mét sy tding téc cho nhip gidm. C6 phiéu nay tao
ddy tai 46.06 vao ngay 17/05.

Tém lgi, xu hudng 16 m&i quan tém t6i cao khi ddnh gid mét Ca Troi
lén. Hay néi céch khéc, hanh dong gid/khéi lugng trong cdc chuyén
dong trudc dé va ke tiép thuding tiét 16 liéu mot Ca Tréi 1én cé thyc sy
phdt trién tiép hay khéng. Nhitng Cd Tréi 1én trén dé thi tudn vé& thdng
thuting dan dén nhing xu hudng giédm Ién hon nhimg CG Tréi [én trén dé
thi ngay. Trén dé thj ngay, nhiing Cu Trdi 1&n trén dinh ciia nhiing nhip
tdng cé thé chi tao ra mét nhip diéu chinh. Cusi clng, sé ¢6 nhiéu hon
mot Ca Tréi 1én c6 thé xay ra trong mdt mé hinh tgo dinh trudc khi nhip
gidm bat dau. Khi thj trudmg tiép tuc gicr viing quanh ngung khdng cu
© va tir chéi gidm sau vai hanh déng gid mang tinh de doa, ban nén cén
nhdc viéc hdp thy dang didn ra. N6 Ia chd dé cia chuong tiép theo.
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am sao ching ta biét dugc liéu mét nhip kiém dinh hodic mét cu

xuyén pha dinh sé dan téi mét sy phd v hay mét nhip ddo chiéu

gidm? Bay la mét tinh thé khé xirkhdc md ching ta lién tidp phdi
déi mat: Chét 16 hay gitr nguyén vj thé, va roi vdo trang thdi dé bj tén
thuong trudc viéc phdi trd lai nhing khodn Igi nhudn cho thi trudng.
Céu tré [0i phu thuée vao phong cdch giao dich clia m&i mét ngui. Mét
nha giao dich ngén han, thuting s& hdo hic trong viéc chét 1&i va khéng
muon ddt ban thén vaio bdt ky tinh hudng khéng rd rang ndo. Mot nhé
giao dich dai han, dugc dén dét bédi cdi nhin dai han, cé thé sé lua chon
viéc chju dung mét nhip diéu chinh. Nhithg nhd giao dich m& vi thé mua
& mdc gid hién tqi vai tuan hodc thdm chi vai thdng trudc dé sé thu’t‘jng
chon thanh ly vi thé. B&i ho d@ phdi chiu dung khd di. Nhitng ngudi mua
& muc gid thdp hon sé& chét 1&. Phe Bdn khéng ngdi thdy kha ndng tgo
dinh v& gia tdng vi thé gdy stic ép lén thj trudng. Sy hdp thy la mét qué
trinh xuyé&n sudt ma trong dé viéc thanh ly vi thé mua, chét 16i vi thé
mua v m& mdi vi thé ban déu dugc thuc hién. N6 ¢ thé xudt hién trén
bat ky dé thj ndo, bét ké khung thdi gian nao.

Nhiing béng chiing dusi day chi ra mét suhdp thu thanh céng clia
lugng ban trudc dé:

e Sundng dén I&n clia cdc mic hd tro.

« Khéi lugng giao dich gia tdng xung quanh dinh clia viing hdp thy

o Suthiéu sirti€p dién cha dd giam tgi nhiing thanh gid mang tinh
“de doa” xu hudng tdng.

* Tai cac thanh gid ném bén phdi cla viing hdp thy, gid cé khuynh
hudng tao ap lyc [én dudng khdng cuma khéng ¢é sy nhugng bd

e Trong mot s6 thdi diém, sy hdp thu thanh céng dan dén mét
Cu Bat

 Nhing Ca Troi 1én nhd thét bai trong viéc lam tién dé mét cd
phd v& xuéng.
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Khi dugc xem nhu mdt nhip diéu chinh, viing hép thu néi chung la
nong. Chung thudng xuyén hinh thanh trong viing ma gid mdi vua téng
manh 1&n phia trén vai/hodc nai khéi lugng gioo dich gia tdng dét bién.

Trong hinh minh hoa 1.1 trong chuong “Noi tim kiém nhiing tin hiéu
giao dich”, syhdép thy xudt hién tai dinh ctia vung doo déng. N6 thuong
xAy ra tai vi tri ndy trén dé thi. Nhung suwhdp thu cé thé xdy ra tgi ddy
cla ving dao déng vao thai diém Phe Ban vugt qua duge luc mua. Tai
ddy, luc mua thutng dén tir viéc chét Iénh bdn khéng, thanh ly vi thé
bdn, v& luc mua bét ddy méi. Hanh déng gid cho thdy viéc Phe Ban
chiém uu thé truée Phe Mua dé chinh la sy bét luc trong viéc day gid
t&ng [&n va thodt khdi “diém nguy hiém” (sy hdp thy cé thé 1a hép thu
luc bdn - dugc thyc hién bdi Phe Mua tai dinh cda vung dao dong hodc
1& héip thu lyc mua - dugc thuc hién béi Phe Bdn tgi ddy clo ving doo
déng - chd thich nhém bién dich). Hanh dong gid bdm lay ddy nhu vay
thuting dén t&i mét cd phd vé xubng. Bén canh do, viéc khai lugng 16n
tai ddy ciing thuding cho thdy ddu hiéu sy phd vE sdp xdy ra. Khi luc
bdn 1&n nhung gid that bai trong viéc tgo ra ddy thap hon, Wyckoff
vi von hanh vi nay & “Gilr TGi” (bag-holding). Trong tinh hudng nay,
nhitng nhd vén hanh 16n dong béy Phe Bdn. Sy hdp thu cda Phe Bdn
thutmg khé thély hon so véi Sy hép thu cta Phe Mua khi mot né tréng
gidng nhu nhimg C4 Bat tiém ndng — nhung chiing hodic that bai hodic
chét yéu. Su hdp thu khéng phai Iic ndo cling & dang chuyén dong
ngang. Cé nhimg trudng hgp gid chi don gidn la tdng mét cdch tur tur
[&n cdc méc cao hon. Véi nhitng tinh hudng nhu thé ndy, ching ta vén
thudng ndi la gid dang “Tdng trong nghi ngd” (wall of worry). Nhip tdng
nhu thé thudng bé lai nhilng ngudi dang mudn mua nhung lgi muén chd
mot nhip diéu chinh, va “lam thit” bat ky ai ddm md vi thé ban. Hinh
dnh nay khién t6i nght dén do6i hinh hanh quén cta Hy Lap ting bdng
qua Péng Béng Troy. Dao déng gid thuting sé& thdp cho dén khi mot
thanh gid ¢4 bién dé va khoi lugng 1én tam dimg nhip tdng/gidm ndy.
Béy gid, chiing ta s& nhin vao rét nhiéu vi du cta sy hdp thy céng vdi
vai vi du khi ching bi phi dinh.
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Trén tong thé, hdu hét cdc viing hép thu dién ra chi trong vai ngay
hodic vai tuan. Sy hdp thu trén dé thi thdng cé thé kién tri va 16u hon
ntra. Khi chiing ta déng khung mét viing dao déng véi duting hé trg va
dudng khang cu, mot viing hép thu tuong déi chét sé tré nén néi bét.
Nhing viing xdy ra trong vai thanh gid goi t6i nhd téi cdi ném dém.
Trong hinh 7.1, gid c¢6 phiéu Immersion Corporation téng gidm lién tuc
trong mot bién dé dao déng hep trong bén ngdy clia thang 6/2007 v&
sau dé tiép dién tdng cao hon. Trong 11 phién giao dich tiép theo, IMMR
téng 50%. |
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Nhin v&io ngay dau tién xuét hién sy hdp thu (mdi tén), khéi lugng
giao dich bung né khi c6 phiéu ddo chidu déng clia & mic gid thép,
khién cho xu huéng téng trong ngay hom dé bj “de doa”. N6 lam ddy 1&n
bdéng ma cda mét Cu Tréi. Trong hai phién giao dich ti€p theo, gid dé c6
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gdng tdng nhung thdt bai va déng gén véi ddy clia ngdy hdm dé. Viéc
gid déng clra & gdn mic théip nhét trong ngdy va khéi lugng giao dich
théip khéng mang tinh ¢ vii cho xu huéng; tuy nhién, sy thiéu tiép dién
clia chuyén déng gidm sau ngdy ddo chiéu néi réng Phe Ban da khdng
thé tan dung lgi thé cla ho. Ching ta céan phdi ty hdi vi sao thi truding
lai gitr gid t8t dén nhu vy, bét chép trudc mat 1o mot co hdi bdn khong
d& dding dén nhu thé. Trong ngdly cudi cling, gid cé phiéu gidm xudng
thdp hon muc ddy cla hai ngdy trudc dé dé réi ddo chiéu nhanh chéng
va déng clia & mirc cao nhdt trong 3 ngdy. Nhip ddo chiéu téng trim
[&n hai phién trude nay la co hdi dé mé vi thé mua vdi ding 16 c6 thé dat
ngay phia dudi ddy cla né.

T6i khong thé khong chi ra mét s6 cdc hanh dong gid khdc xudt
hién trén dé thi. Vung dao déng thép han ndm phia bén tréi cia do thi
c6 mdt Cu Bat t6t theo sau béi 3 thanh gid bao trum vdi khéi lugng gico
dich thép. Ban ¢é nhén ra hanh vi duge khoanh tron tai dinh cla viing
dao ddng nay? N6 cé thé duge xem nhu suhdp thy hay 1a mét cd héi
dé kiém dinh (test) lai ¢t phd v& 1én trude dé. Trong trudng hgp nay, toi
thién v& mdt ct héi. Va kénh téing dé ty gidi thich cho hanh dong ndy;
duding cung clia né déng vai trd khéng cy hai lan. Ba dinh tiép theo &
diém 1, 2, 3 minh hoa cho C4 Trdi Ién bi rat ngdn.

Trong khéa hoc g8c clia Wyckoff (ndm 1931), suhdp thu dugc nhéc
dén lan ddu tién trong thdo ludn clia ng vé chi s6 trung binh bao gém
50 mé c6 phiéu hang déu theo NewYork Times (Hinh 7.2) gilta nhiing
ndm 1930 va 1931 Wyckoff chi ra viing dao dong 13 ngay tai dinh
thdng 0171930 I mot swhdp thu. Trong tinh hudng dé, chiing ta cé thé
thdy dugc cde hanh dong déc trung cha sy hép thu. N6 bao gém: Su
ndng ddn 1&n cla cdc hd trg, nhung gid khong bao gid vugt qua dinh
cto thdng M&t cho t6i tén khi ct phd va xudt hién & bén phdi; Hai thanh
gid mang tinh chdt “de doa” d& thdt bai trong viéc tiép dién hanh déng
bén; Trong 4 ngdy cudi ciing, gid déng clra ket lai trong mét vung bién
d6 dao dong 1diém; Cé& bén thanh gid déu déng clia & nia trén clia
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bién d6 dao déng trong ngay (tinh tir mic gitia cho dén dinh cla bién
dd dao déng trong ngdry). Viéc gid ép chét vao dudng khdng cy dén
dén cd phd v& lén. Nhidu hoc vién cta khéa hoc xem viéc phén tich dé
thi ndry 16 mét trong nhing tdc phdm t6t nhét cia 6ng. Téi hoc dugc rét
nhiéu tirviéc nghién ctu dé thj nay.
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HINH 7 2 Do thl ngay Chl s6 trung bmh 50 ma chng khoan cua
- NewYork Tlmes Nguon MetaStock

M&t ving hdp thu it kich tl'nh han, nhiing van hitu ich xudt hién vao
thdng 04/2009 trén dé thi ngdy ctia cd phi&u Mechel 0AO (Hinh 7.3).
N6 khéng bao gém nhiing chuyén déng ngang, hep. Thay vao dé, bién
dd gia bén trong viing dao déng tuong ddi rong, va ching cét qua ¢4
hai phia cda duding khdng cy A. Téi cén nhéc ddy 1a swrhép thy bai vling
dao ddng nhé hinh thanh phia trén dinh thdng Ba. Nhip téng trddy dau
thdng Tu dua gid vugt qua dinh thdng Hai vér cham dén mép trén cla
m&t kénh tdng nhé, nai Cd Tréi 1én bi rit ngdn xudt hién. Hay chd y cdch
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ma nhip diéu chinh bét ddu tir dinh cho dén khi kiém dinh lai viing téng
théing dimg ma gid dé téng t8c trude dé. HE trg hinh thainh ngang theo
duding D ndm bén trén duding khdng cy B. Khéi lugng gico dich béng
nhau trong suét thoi diém hinh thanh Ving doo déng, ngogi trir nhip
dédo chiéu gidm vao ngay 30/4. Tai ngdy ndy, khoi lugng bdn téng 1én
murc cao nhdt k& tir dinh thdng Hai. Gid C8 phiéu da déng clra tgi mot vi
tr( d& t8n thuong nhung ép luc bén lai thét bai trong viéc tiép didn vao
ngdy tiép theo. 3 déy ching ta cé mét vi du v& hainh déng “Gidr TG, N6
cho thdly khd néing s& xuét hién mdt Cd B4t tiém néing va ddng dé mua
vdio véi mic ding 16 phia dudi ddy cla ngby hém trude. Tir diém nay,
gid ¢8 phiéu téng én 12.69 vao ngay 01/6.
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HINH 7.3 - D4 thi ngay clia c8 phiéu Mechel OAO
Nguén: TradeStation

Nhu dé dé cdp & phia trén, nhiing gi tréng ¢ vé gidng modt C Troi
1&n cling 6 thé [ mot phdn cda mdt viing hép thu. Hinh 7.4 1& d6 thi cla
HDTL thdng 6/2012 chi s8 S&P véo ngdly 25/4/2012, nd biéu dién cdc
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cudc tén cbng 1én phia trén mic dinh dugc thiét [ap vao budi sédng ma
t6i thudng hay so sdnh né vé&i cd mdy phd clia dé tdn céng ldu dai. Mdc
du cé khéng cé ddu hiéu cho thdly sy ti€p dién cla chuyén déng tdng
tai nhiing Cd Tréi nay, nhung nhiing nhip giém sau dé lai tao cdc ddy
cao, cho thdy Phe Mua dén dan vugt qua ép lyc bdn trude dé. Nhing
lan kéo nguoc lai sau tiing Ca Tréi trd nén cang lic cang néng khi Phe
Mua gdy strc ép. Ching cung cdip béing ching t8t nhét cho thdy rdng
gid c6 thé sé tiép tuc chuyén ddng theo huéng tdng va chinh phuc cdc
muc cao hon. B6 thi nay chiing minh vi sao chting ta chua thé mé vi thé
bdn méic du gid that bai trong viéc tiép dién sau khi phd v&1én. N6 ciing
nhén manh vi sao doc biéu dé 1 mét nghé thudt chir khéng phdi la bd
mon khoa hoc von chi ¢é ding va sai.
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HINH 7.5 - D6 thi ngay cia hgp dong chi sé S&P
Nguén: TradeStation

Viéc phan biét gitta mdt Cu Trdi 1én v Sy hdp thu yéu cdu ching
ta phdi chd ¥ dén nhithg béng ching tinh t&. Trong hinh 7.5, ching ta
cling quan sat véo dé thi ngdy cda HDTL chi sé S&P, nai gid téng [én
phia trén dinh thdng 9/2009 va chﬁhg loi. Theo sau 1 7 ngdy chuyén
dodng ngang, va ching try ving trén dinh cda thdng Chin. Bay khong
phdi la mét tinh hudng dé xir ly. Trong chuong 4, t6i d& m6 té céch xu
hudng tdng chira dung mdt lugng 16n cdc thanh gid mang tinh de doa
nhung thét bai trong viéc tao ra cdc nhip gidm Ién. Chiing ta thdy hanh
vi tuong tu xudt hién & déy. Tirtrdi qua phdi, mai tén dau tién thé hién



PHUGNG PHAP WYCKOFF HIEN DAI

mdt md hinh Nén bao ddo chiéu. Tuy nhién, thay vi tiép tuc gidm, thi
trudng ddo chiéu déng clra & gan mic cao nhat trong ngay. Nhung sau
dd, mét lan nira, thi truding lai ddo chiéu déng ctia & gan mdc thép. Mai
tén th&rba cho thdy mét sy trdi day khdc cla luc mua, va thi {rudng c6
ca hoi t6t nhat dé téing 1én cdc mic cao hon. Thé nhung todn bd nd luc
téing cé dugc vao ngdy ndy lai bi xda sach véio ngdy tiép theo. Va béng
ching gilip ching ta phdn biét gidra CG Trdi va Sy hdp thy dé chinh &
Khéi lugng. Khéi lugng giac dich ctia hai ngdy gidm l& 6n nhat trong
viing dao déng, nd bé sung cho nhén dinh radng mét Ca Tréi [én dé xay
ra thay vi su hdép thu (ngi ma khéi lugng gia téng tai dinh - chd thich
nhém bién dich). Chinh sy bait luc cta thi trudng trong viéc tén dung lgi
thé tir hai Idn phuc héi d& dan téi nhip gidm gid 60 diém sau dé.
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Mdt viing giao dich nhé xung quanh bién dudi cia mét ving dao
ddng I6n thuding chiia dung réat nhiéu né lyc tao mét Ca Bat. Nhung khi
nhiing nd luc nay thét bai l&p di 18p loi, cdng bdng ma néi thi dé I hién
tugng Phe Bdn dang hdp thu lyc mua. Ho chdc hdn dang bay nhing

‘nhé gioo dich ty déng mua vao dya trén nhing khd ndng ddo chiéu
tdng. T dinh thdng 6/2008, gid ¢6 phiéu U.S Steel (Hinh 7.6) gidm hon
$60 trong khodng 20 ngay. Sau mét nhip b&t nhanh khéi ddy thang
Bdy, gid tao hd trg tai dudng B, Cd Tréi xudng bi rit ngdn xudt hién
trong nhip gidm gid dén ddy thdng Tdm (C). Diéu nay cho thay dong
lugng gidm dang mét méi. Mot vung dao dong nhd hon hinh thanh Xung
quanh ddy nay; né chira dyng 3 nd luc dé bt 1én. Ca Bat thi ba bat
ddu sau mdt nhip xuyén phd nhe ddy dau thdng Tém nhung khdng cé
s bting nd manh mé cda lyc cdu khéi ddy. Gid don gidn chi la “trbi” [én
trén véi khdi luong gioo dich nhd va bién dé dao dong hep. Mot vi thé
bdn khéng dugc ddm bdo mot khi gid tgo khodng tréng gidm xudng
thdp hon vao lic mé clia ngdy tiép theo. Tirdiém nay, gid cé phiéu gidm
90% trong vong vai thang sou dé.

Sy hdp thu bdi Phe Bdn ciing cé thé dugc phdt hién khi gid khong
thé téing 1&n khéi bién dudi cla viing dao dong. Thay vao dé, ching dm
ldy ddy, v tat cd nd lyc cat cdnh déu bi chdn lai. D6i khi, dang hanh
déng gid ndy sé kéo dai dén vai tudn. N6 cling thudng xuyén xdy ra
trén dé thj trong ngay. Haly hinh dung mét tinh hudng déi ngugc véi
nhiing gi chiing ta d& thdy trong hinh 7.2; khi hé trg cudi cling “rung
chuyén”, chdng ta nén ky vong mot nhip gidm gid manh. Céc nhip tdng
theo sau nh&m kiém dinh lai ct phé v& xuéng ndy thuding mang dén co
héi ban khéng xudt sdc. Trong Chuong 1, t8i dé ting dé cdp rdng, nhip
kidm dinh clio mdt ¢t phd v xudng I& mdt trong nhithg nai t6t nhat dé
fim kiém céc tin hiéu giao dich.

Hinh 7.7 minh hoa HDTL gid Bac thdng 7/2012. Gid dang gilr ving

phia trén duding ho trg dugc vé tirddy-thdng 3/2012. Vao ngay 04/4,
gid Bac déng clra gidm $2.22 va khéi lugng tdng 1én mét céch hap ly.
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Khéi lugng 16n va bién dé rong gan nhu ddm bdo réng mic ddy thdang
Ba cé thé sé bi xuyén thing. Trong 11 phién tiép theo, gid giit ving trong
bién d6 dao dong cda ngay 04/4 va khong tiép tuc gidm (11 thanh gid
ndy déu ndm trong thanh gid dugc tgo ra vao ngay 04/4 - chd thich
nhdm bién dich). Thanh gid I6n nhéat trong viing ndy xuét hién véo ngay
12/4. N6 tréng gidng nhu mot Ca Bat dang phdt trién. Tuy nhién thay
vi bt [én, gid da gidm va xda di todn bé nd lyc tdng trong ngdy trudc
dé. Khi Phe Mua hdp thy luc bdn, nhitmg Cd Tréi lén cb thé xay ra, nhung
chdng sé that bai trong viéc ddm bdo mét nhip gidm. Ngugc lai, trong
truting hgp Phe Bén hép thu luc mua tai viing ddy, nhimg Cu Bét s& thét
bai trong viéc cy thé héa mot nhip tdng. Khéng phdi todin bé 11 thanh
gid phia trén déu hep, nhung ném thanh gid cudi vira khép véi mé ta. Cu
phd v& xubng tir nhihg thanh gid ndy bdt déu vaio ngdy 23/4 va dan
dén mét nhip gidm gid $1.88 trong vai ngay tiép theo.

Trong nhip téng theo phdan xg lén dinh ngay 27/4, bién dé dao
déng thu hep va khéi lugng gidm mdt cdch rd nét khi thi trudng kiém
dinh lgi ¢ phd v& xuéng trudc dé. Gid da gidm xudng thép hon mic
30$ vao ngdy cudi ciing va cham ddy & 26.07$ trude khi hgp déng
thang Bay ddo han.

Rat nhiéu hoc vién ctia Wyckoff cdm thay suhdp thy & hanh vi khé
nhdn biét nhat. Sy gidng nhau gitia sy hép thy va cde md hinh tao ddy
hay dinh géy ra phén 6n béi réi. Trong quyén Studies in Tape Reading
- Nghién cdu vé phuong phdp doc Déi Béng Gid, Wyckoff viét réng su
hap thu va sy phdn phéi dai dién cho mét “Luc d6i ldp dang lién tuc vén
hanh thj trutng™. Téi khéng tim thdy dugc thém cdc miéu té chi tiét clia
Wyckoff vé chd dé nay. Ching dugc nhéc téi trong méi tuong quan vdi
cdc hanh déng gid dugc trinh bay trong hinh 7.2. C6 I&, 6ng ay biét vé
khuynh huéng clia viéc cde mitc hd trg ndng dén 1én va viéc gia téng
khéi lugng giao dich trong mdt chuyén déng téng ciing nhu khuynh
hudng cta thi trudng 1 6m lay ddy khi Phe Ban dang hdp thu luc mua.

1. Trich sdch: Studies in Tape Reading - Nghién cuu viée doc hiéu Déi Béng Gid



CHUGNG 07: SU HAP THU

Nhiing bang chimg khdc ma t6i thédo ludn trong chuong nay 1o sy quan
sdt clia ban than 6i. Tém lai, su that bai chia cde hanh déng gid de doa
toi nguiing gid cao va nhitng Ca Bat that bai & ngudng gid thap la chi
béo t&t nhét cho thay Sy hap thu.
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hiing nghién c(u dé thj nay bao gdm nhiéu hanh vi ky thugt mé

chdng ta da thdo ludn. M6t s6 hanh vi méi cling dugc nghién

ctu tai ddy. Thay vi tdp trung mot céch don 18 vao sy hdp thy
hodc nhiing Cu B&t, ching ta sé cling két hap ching lgi véi nhau. Pay la
cdch t6i day cde nha gioo dich khéce vé phuong phép clia tai. Mbt ds thi
dugc dua ra trudc mat va mdt cau hdi duge dét ra lo: “Ban sé md& vi thé
mua hay vi thé bén?”. Khi day hoc, t6i phai trinh béy nhiing tinh huéng
ma diéu gi dé thuc sy sé xay ra. B8 1dm cho viéc ndy chén thuc nhdt,
trén do thi sé khong cho thdy két qué dé xdy ra. Didu nay la t6t nhat, vi
chiing ta s& khong hoc dugce gi tir sy chéc chdn. Kenko, mét muc su'thé
ky Mudi Bén va tde gia clia quyén Essay in Idleness (Tam dich: Bai luén
& trang thdi nhan réi), ddnh théng vao trong tdm cda vén dé khi ong
noi: “Thir quy gid nhdt trong cudc séng & sy khéng chéc chén clia né”.
Hay nghi vé nd var cd nhiing noi mé sy chdc chén théng tri.

Trong hinh 8.11a d6 thi gid c8 phiéu Louisiana Pacific, cdc dudng
khdng cy/ho trg quan trong mang dén cho chiing ta mét b khung dé
quan sdt sy tranh déu giGa Phe Mua vé Phe Bén. Gid ¢8 phiéu tao day
& mic gid 4.97 vao ngay 30/10/2009, va téng 1én dén 6.75 vao ngdy
11/11. Sau mét nhip héi nhe, gid tdi kiém dinh mic 6.75 vao ngay 1, noi
nghién ctu cda chlng ta bat déu. Cu gidm gid nhd gida thang Mutdi
Hai try viing phia trén dday thdng Musi. Ngay 12 k& mét cau chuyén
mang khuynh hung téng: mét thanh gid ddo chidu tdng bao pht lén
thanh gia clia ngay hém trude, gid déng gén véi mic cao nhét trong
ngdy, ciing la gid déng clra manh nhét trong tam phién giao dich gan
nhét, va khéi lugng giao dich gia tdng mét céch séc nét. Ca nhip téng
tlrngay 12 dén ngay 15 cho thdy da téng dang khé manh va lyc mua
quyét liét — day la ddu higu cho thdy Iuc céu da vuot qua lyc cung.
Phe Mua dang kiém sodt. Tuy nhién, trong chuyén déng huéng téi
dinh ngay 18, khéi lugng giao dich vé bién d6 dao dong lgi cho thay sy
‘tuong phén. Biéu nay thé hién lyc cdu da mét va cé phidu da sén stng
cho mét nhip diéu chinh.
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HINH 8.1 - B4 thi ngay ctia ¢6 phiéu Louisiana Paaﬁc
Ngubn: TradeStation
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Mét dudng khdng cy duge vé tur dinh cha ngay 18 va mdt dudng
hd trg dugc vé ba ngdy sau dé. Nhip gidm tir ngdy 18 dén ngay 211
nhip kiém dinh lgi ¢t phd v& khéi lugng I6n. Nhiing nhip kiém dinh thém
xay ra vao ngdy 24, 39 va 45. Nhimg Cu Bat da ddn t6i nhimg dot
déo chiéu sau khi tgo ddy vao cdc ngay 24 va 39, nhung nhimg nhip
ddo chiéu t&ng dé lai khd ngdn ngdi. Sy hdp thy xdy ra tirngdy 27 dén
31, noi gid cé khuynh hudng ép vaio dudng khdng cy cho dén khi tao
khodng tréng tang vuot 1én trén duding khdng cy vao ngay 32. Nhung
nhip téng ndy khéng tén tai ldu. Khéi lugng giao dich ién va mot thanh
Nén bao xudt hién vao ngay 33 canh bdo hanh dong cao trdo. Luc ban
xudt hién mdt cdch manh mé vaio nhiing ngdy tiép theo, va gid ¢d phiéu
quay trd lai viing nam gitra dinh ngay 1va ddy ngay 21. Hay chi y cé
hai duting ké nay déu nam trong bién dé dao déng doc clia ngay 15. T
ddy cla ngdy 39, gid ¢é phiéu téng ba ngdy lién tiép va bat ngd ddo
chidu gidm ma khéng c6 bat ky déu hiéu canh bdo ndo.
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Nhimg giao dich ngén han cé thé da dugc thuc hién trong vai nhip
dao déng gid nay nhung tinh hudng gico dich rd rang nhét phét trién
sau ddy ngay 45. Tgi day, lan ddu tién gid tréi xudng thdp hon dutng
hé trg, ddo chiéu déng clra phia trén né déng thdi vugt qua mic gid
déng clra clia ngary hdm trude. Khéi lugng giao dich vao ngay 45 thép
hon nhiéu so véi hai lan xuyén phd trude dé (xdy ra vao ngdy 24 va 39)
c6 thé khign mét s6 ngudi tin réing dp luc ban dang suy yéu. Sau man
trinh dién ngh&o nan vao ngdy 46, cé vé nhu sé cé mdt nhip hdi nira
xuéit hién. Nhung thay véo dé, gid lai tru vimg vao ngdy tiép theo. Néu
viéc nghién ctu dé thj ndly diing & ngay 47, chiing ta hdn sé ghi nhén sy
thiéu ti€p dién cla chuyén dong gidm va cn nhdc mdt Cd Bat da dugc
kiém dinh. M&t vi thé muo cé 1& sé dugc thuc hién v&i dimg 16 dugc dat
thap hon mic 6.75 mét chit.

V& két qud 18, gioo dich ndy t8n nhiéu thdi gian hon dé phat trién.
Hay cliing nhin vdo hanh ddng gid clia ba phién tiép theo. Vao ting
ngdy (T 48 dén 50), gid c8 phiéu gidm xuéng dudi dudng hé trg, kiém
dinh lai ddy cta ngay 45, phyc hoéi va déng clra gén véi mic cao nhét
trong ngdy. Ba thanh gid déng clra tgi cling mdt mic gid nhdn manh
luc d& cla c6 phiéu va tiét 16 surhién dién cla luc cau tiém an. Pay 1a vi
tri hodin hdo dé md vi thé mua. C6 phiéu tao khodng tréng gid tdng vaio
ngdy 51 v hai md hinh Nén bao sau dé. Khéi lugng giao dich bung né
v&o ngay 53 khi Phe Mua tdng toc.

D6 thi ndly dugc chon dé nghién ciu bai nd chda dung mdt trong
nhiihg thiét l&p ua thich cla t6i: mdt Cd Bat trong mét nhip hdi dé kiém
dinh lgi ct phd v&. D6 thi nay bat dau véi mdt ci phd v& mgnh mé cé
khoi lugng giao dich 16n (12 t6i 15) va vugt [én trén duding khdng cy. Tl
dinh ddu tién cda ¢t phd v& (18), gid diéu chinh quay Iai trong viing phd
V& trude dé, noi lyc cdu vugt qua lyc cung va mdt duding hd trg méi (21)
hinh thanh. Mot vai thdi diém, mot Cd Bat (45) tai duding hd trg nay cé
thé xay ra. Néu gid nén chat lai — nhuhanh déng gid gitra 45 va 50 - lgi
thé nghiéng vé mét ¢ ddo chiéu tdng.
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HINH 8.2 - D6 thi ngay clia ¢6 phiéu Arch Coal
Nguén: TradeStation

Trong hinh 8.2 vé&i C8 phiéu Arch Coal, ching ta nhin thdy mét
hanh déng trong cé vé nhu'la mét nhip kéo ngugc (15) dé kiém dinh lqi
viing ma trudc dé, gid da téing thng ding véi khéi lugng gioo dich lén
(1). Cudi cling, gid cé phiéu dé tao ra mét Ci Bét (15) véi nhip téng I6n.
Bay Ia mét nghién ctu cho phép ching ta xirly viéc doc cdc thanh gid;
s chd y déc biét nén duge danh cho gid mé clra trong moi quan hé véi
gid cao nhdt,.thc“:ip nhdt va gid déng clia. Gid md clia va gid thdp nhat
tlrngay 1dén 3 tring véi nhau khi ¢ phiéu t&ing mét cdch déy manh
m&. Tuy nhién, vé&io ngdy 4, gid c8 phiéu m& cira cao hon mic dinh cia
ngay hém trudc réi ddo chidu va déng clra gén mic thdp nhét: déy la
sy thay déi hanh vi mang tinh gidm déu tién. Bién dé gid gia tdng vaio
ngdy 6 khi gid cé phiéu m& clia xudng phia dudi ddy cla ngdy hdm
trudc, bt 1én trén dinh cha ngay 4 va déng clia thap hon mdt chit so
vdi mic gitta clo bién dao dbng trong ngay, vdi mdc tdng chi la 12 xu
so vGi gid mé& cla. Sau khi tao mdt khodng tréng gid tdng mang tinh
“cubng ép” viio ngdy 7, gid c6 phiéu gidm dén ddy tam thai vao ngdy
9. Bon phién giao dich tiép theo, gid nén lgi bén trong bién d6 doo dong
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cla ngay 9 khi cdc hoat déng gioo dich léng xudng. Ngay 13, gid m&
clia tdng lén phia trén dinh cda ba ngay truéc dé, dé réi ddo chiéu, phd
v& ddy cla ngay hém trudc, va déng clra thdp hon so véi gid mé ca.
Thanh Nén bao nay néi réng, ban nén ky vong gid sé tiép tuc gidm.

Voo thoi diém déng clia ngdly 15, khéng cé bat ky tin hiéu tdng
ndo dugc tao ra béi cdc chuyén déng gid. C6 phiéu md clra gidm, sau
dé tdéng 1&n chi dé gidm xuéng vao thdi diém ddéng clro. Voo ngay tiép
theo, c8 phiéu tgo khodng tréng gid tdng dé réi tdng modt cdch 6n dinh
va déng ctra khd xa so vdi gid mé ctia. By [d mot trong nhitng Cu Bt
manh nhat xay ra véi mét khodng tréng gid tdng sau khi himg chju mét
dot sut gidm mqhh phd v& hé trg (cha ngay 6) trudc dé. Trong subt
nhip té&ing tiép theo, gid lién tuc tao ra cdc khodng tréng gid gidm (tur
ngdy 20 dén 25) nhung nhanh chéng phuc héi va déng clria gan véi
muc cao nhdt trong ngdy. Luc d& kién tri ndy néi cho ching ta biét luc
cdu vén con rdt manh mé. Xu hudng thay déi véio ngdy 27. Tgi ddy, gid
m& clra tdng cao hon, nhung lai ddo chiéu, phd v ddy ngay hém trude
va ddng clia & gén mic thép: Day la nhip ddo chiéu giam véi thanh Nén
bao déu tién ké tir ngay 13. Blc tranh gidm trd nén rd rang hon vao
ngdy 28, nai chdng ta nhin thdy cdc chuyén ddng gid tuong tu vdi ngay
6. Hanh vi tuong tu ndy ti€p tuc xdy ra vao ngdy 30, nhung, va van
dé tr& nén xdu di, gid cb phiéu déng clra thép han ca ddy ngdy hém
trudc. Vao ngay tiép theo, cé phiéu hing chiu dgt gidm gid Ién nhat khi
gid gidm xudéng phia dudi dudng ké ngang dugc vé tir dinh ngay 4. Thj
trudng da giding bay nhiing ngudi mua xem cdc tin hiéu trude dé la tin
hiéu phd v&. M&c du gid cé phiéu dé& phuc hdi sau dé dé kiém dinh lai
duding ké ngang nay (vao ngay 35, 43 va 48), nhung gid déng cla cla
chiing hau hét déu ndm gan so véi mic thép nhat trong ngdy.

Ngay 35 trong khd ndi bat véi bién d6 dao déng va khai lugng
khéng 16 cCia né. Day vira cé thé Id mdt ddu hidu suy yéu déng thdi la
mot hanh ddng cao trao. Tuy nhién, k&t qud Ia c6 rdt it sy tiép dién
gidm va gid dao déng 6n dinh tr& lgi. Sy that dang dan duge méra, gia
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mé& clia tdng vao ngdy 36 nhung sau dé lai yéu di, nhung lén nay, né
da@ phuc héi kip thdi vao thdi diém déng cla (khdng gidng nhiing ngay
30, 31, 32, 33 v 35). Trong nhip téng tiép theo dén ngdy 48, da téing
trong cdc ngay 38, 40 va 43 khéng dugc gilr viing (gid déng cira thép
hon gid mé& cla); ching ta cé thé dién gidi ring, nhing nhd van hanh
dang lgi dung stic manh clia thi trudng dé phan phéi. Cach dién gidi
tuang ty cé thé str dung vaio ngdy 48 nhung tin hidu ndy dua ra nhiéu
canh bdo han khi da téing that bai tai khdng cu. (N&u t6i thuc hién mot
dy bdo gid véi d6 thj Diém va S8 - Point and Figure - trén dé thi nay,
né sé& bat déu tirdinh 48). Hanh déng ddo chiéu véio ngdly 51 xdc nhén
céu chuyén dé dién ra theo chiéu hudng giam.

Mot vai phan trong khéa hoc clia Wyckoff dé sir dung cé phiéu
U.S.Steel lam minh hoa. Wyckoff cling cé thé sé sirdung 8.3 nhu mot vi
duy dé minh hoa cho yéu t6 Luc cha hanh vi thi trudng. Tém lai, ching ta
thay hanh déng cao tréio mua vaio ngdy 47, noi khéi lugng giao dich dat
muc Ién nhét trong 6 thdng va bién d6 dao ddng déin dén mic cao nhét
ké tir thdng 12/2008. Khéi lugng giao dich 1én trong hai ngay tiép theo
bdo hiéu su hién dién cla luc cung. Mét nhip kiém dinh 18n thi hai véi

- khoi lugng thép xdy ra vao ngdy 53. Nhip gidm ngdy tiép theo xuéng
thdp hon ddy ngdly 53 cho thdy Phe Mua dé chét céc lénh mua cla ho.
Wyckoff s& hudng vé ngay 55 nhu “cti phd v& quyét dinh bé gy xuong
séng clia nhip tdng”. Luc cung déu ddn ddy gid xudng thép hon véo
ngay 56, 58, 59, 60 va 61. Gép chung lai, ba ngdy cudi cung dai dién
cho mdt hanh déng cao trao bdn, véi Ca Tréi bi rat ngdn xudt hién vao
ngay cudi. Nhip gidm tirdinh dé dua cé phiéu quay trd lai viing bién dé
cla dot téng déc vao déu thang Mudi Hai. Phe Béan da khong thé gilr
cho gid tiép tuc gidm vao ngdy 66 mdc du cb nhiing lic gid cd phigu
dé gidm xudng thdp hon hé trg. Sy gia téng cta khéi lugng cho ching
ta biét lyc cu déa ndi 1én. Trong ba phién giao dich tiép theo, c6 phiéu
gico dich trong mot bién dé 3 diém, va sy téng déin clia cdc mic hé trg
hudng téi mot két qud mang khuynh hudng tdng. Né dén vao ngay 70,
gid cé phiéu dé téng caoc hon dinh cla ndm ngdy trude dé.
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Cdng cu giao dich chinh clia Wyckoff 1& Dai Bdng Gid (tir d6 6ng
tao ra d6 thi séng), d6 thi Point and Figure, v& vao nhing ndm cudi doi
ld d6 thi thanh di kém véi khéi lugng giao dich. Chi bdo 6ng ding dé
miéu td cdc hoat déng cla thi truding ching khodn & s3 inch do chiéu
dai trén méi gid ma Ddi Béng Gid chay ra (1 inch = 2.54 cm). bday mot
y tudng tai tinh nhung sé khéng thyc t& vao thdi dai ngay nay khi rﬁét
gid ctia D&i Bdng Gid c6 thé sé& kéo dai béng chidu dai clia mét cdi sdn
bdng dd. Téi tin rdng néu Wyckoff con séng, ng sé thdy dugc gid tri
clia chi bdo chénh léch khéi lugng trén méi tick (tick difference) dugc
thé hién dudi dang biéu dé tdn sudit trén hinh 8.3. (Biu dé nay thé hién
khéi lugng giao dich mua/bdn rong, khéng phdi khéi lugng tick). Né cho
thdy surchénh [éch gitia khéi lugng mua va bdn trong mét khodng thoi
- gian. Khéng phai gid tri ndo ciing cé y nghia, do vay téi chd tdm véo
nhiing noi cé dé chénh léch 6n. Tirngdly 1dén ngdly 47, ¢8 phidu dugc
mua rong (chiing ta cé thé dé y chi bdo khdi qung' mua/bdn rong & phia
dudi cting, chi bdo ndm phdn I6n & phia trén muc 0, cho thdy né dang
dugc mua rong). Thanh gid bién dé hep xudt hién vao ngay 46 khdng
di kem véi khéi lugng giao dich 16n nhung khéi lugng mua rong 18 1én
nhat trong thdng.

T6i c6 thé gia dinh rdng, lyc mua tai day dén tir cdc hanh déng
mua vao dé chét cdc vi thé bdn khéng (short covering) vé nhiing 1&nh
mua ctia cdc nha giao dich nhd 18, nhdy vao thi truding véi ky vong gid
s& tiép tuc tdng. Vao ngty 48 va 49, c6 phidu bj bdn rong, cho théy
né dang gdp luc cung; diéu ndry dugc thé hién trong chi bdo téng khéi
lugng mua/bdn rong (Net Volume) phia dudi. Gid déng clia cao hon va
cd phi€u dugc mua rong vao ngay 53 ggi ¥ réng gid da s@n sang dé
t&ng cao han. Nhung sur thiéu tiép dién vao ngay 54 dat cé phiéu vao
nguy cd gidm tré lai. Vao ngdy 55, vién xdc xdc da dugc tha: da gidm
manh xudt hién di kém véi khéi lugng giao dich Ién. Ngay 58 I ngay
giao dich c6 khéi lugng 16n, d& gidm manh va sy gia téng clia khéi lugng
bdn rong, né cho thdy Phe Mua dang b chay. Luc bdn cham dinh véo
ngay 59, nai khéi lugng vugt qud 45 triéu cé phiéu. Ban doc ciing hay
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chi y mdt chat & vi tri ndy, khéi lugng mua rong Ia rét 16n (1.2 trigu cé
phiéu); né cho thay Phe Bdn khéng dang chét cdc vi thé clia ho va luc
mua mdi dang chiém uu thé hon so vdi luc bdn ciing nhu ld cdc hanh
déng chét Ioi cdc vi thé ban.
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HINH 8.3 - B4 thi ngdy cla c6 phiéu U.S Steel
Nguén: TradeStation

Chi cé mot dudng ké ngang duy nhdt dugc vé xuyén sudt qua dé
thi nay, va nd I ld mot trong nhimg dudng dugc goi 1o dugc t6i goi ld
“duting dan chéo”. Pinh clia ngdy 13 dugc kiém dinh lgi (ndi cach khdc
I dan chéo nhau) véio ngdy 24, 25 va 26. Hb trg sau dé hinh thanh
doc theo duding thdng nay tirngdly 61dé&n ngdy 66. Vaio ngdy 66, ddy
clia ngdy 61bi xam pham va ¢ phiéu ddo chiéu tang. Ba ngdy chuyén
dong di ngang két thic vaio ngdy 70, khi gid ¢d phiéu déng clia cao hon
céc dinh gén nhdét véi khéi lugng mua rong ldn. Khéi lugng téng tuong
duong dédy gid |én cao hon vao ngdy tiép theo, cho thdy tiém ndng cla
mdt Cl Bat. V& qud thuc, U.S.Steel sau d6 da bat tng, quay trélai dinh
thdng 01/2010 clia né (ndm quanh ngudng 66$).



PHUGNG PHAP WYCKOFF HIEN DAl

Toi da dé cdp dén bién dd doo dong thuc (true range) trong
nhiing nghién cdu trudc nhung khéng kém vdi I&i gidi thich. Trong mot
xu hudng téing, né la khodng céch tir gid déng cia phién trude dén
dinh phién hién tqi. Do dé, bién dé thyc bao gém ca khodng tréng
gid. Bién do thuc trong mét xu hudng gidm do ludng khodng cdch tur
gid dong clia ngdy hém trudc dén ddy cla thanh gid tiép theo. Téi
da chiing kién nhiéu trudng hop ma bién dé dao déng thyc I6n triing
khép véi khéi lugng giao dich Ién (trong khi bién dé binh thuong kha
& nhé - chd thich ngudi dich). Téi ciing thudng trinh bay cdch bién
dd thuc cé thé déng vai trd thay thé cho khéi luong giao dich (trong
cdc khda hoc clia 6ng), déc biét I cho céc thi trudng hodic chi sé loi
tic trdi phi€u ma cac dir liéu vé khéi lugng giao dich khéng tép trung.
(thitrudng Ngoai héi la mét trong nhiing thi trudng ma khéi lugng giao
dich khéng tdp trung).

Hinh 8.4 ~ d6 thj ngaly cdp tién t& GBP/JPY (Bang Anh/Yén Nhét)
- minh hoa quan diém nay khd t6t. G bidu dé tén sudit thé hién bién d6
thyc phia dudi, mét dudng nét dut dugc vé dénh ddu mc bién dé 300
pip. Nhimg ngdly cé bién dé dao ddng c& nay hodc I&n hon s& 1& nhing
ngdy bung nd. Trén dé thj, chiing ta cé mudi ba ngay cé bién dé dao
déng 300 pip hodc nhiéu hon. Chi ba ngdy trong sé dé (7, 11 va 70)
la gid ddng ctra cao hon so véi gid mé cia (t6i thé hién béng mdi tén
huéng Ién). Ngay 25 va 58 khdng c6 bién dé dao déng Ién, nhung
ching déng mét vai tro rdt quan trong trong viéc dién gidi dé thi nay.

Bat dau tirngdy 1, ddy la mét phién giao dich cé da gidm manh mé
theo sau bdi mét hainh dong chiing lai dién ra vao ngay 2. Vi tri déng
clra clia ngdy 2 cho thdly sy xudt hién cla luc mua. Su kéo dan clta
bién d6 dao dong trong ngay 7 la déc trung clia hanh vi cao tréo va
khéi lugng bdn 1én ddy GBPJPY xudng thdp han vao ngay 9. Ap luc bén
chiing lai vao nhiing ngay ti€p theo, GBP/JPY t&ng vai tao mdt dinh méi
nhé vao ngay 25 noi bién d6 dao déng thu hep. Syryéu 6t va thidu véng
hanh dong tiép dién trong ngdly 26 canh bdo mét Cd Tréi lén tiém néng
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va lyc cung mdi tén céng vaio ngdy 27. Trong 12 ngdy tiép theo, Phe
Mua nd lyc dé hdip thy luc cung trudc dé nhung khdng thanh céng. Theo
sau dé 18 nhip gidm sdc nét dién ra vaio cdc ngdy 39 va 42.

NG lyc dé bat Ién vaio ngdy 46 théat bai sau nhimg phdn héi yéu
&t vao hai ngay tiép theo. Hai ngdy ¢é bién dé dao dong hep va gid
déng clra & mic thdp ndy mang dén mdt co héi bdn khong ly tudng.
Cu phd v& xudng manh vao ngdy 49 chdc chdn phdi di kém véi khoi
lugng gigo dich 1én. Vao ngay 49 va 50, gid dé gép hd trg doc theo
duting ké ngang vé qua ddy clia ngay 2. Mdc du hanh déng gid ngay
49 v 50 tam thdi dimg nhip gidm, nhung ching van [a diém bdo
cho mét nhjp gidm lén hon. Bién d6 dao déng thyc trong ngay (hodic
chiing ta cé thé néi khéi lugng giao dich) gilr thap hon mic 250 pips
trong ct hoi 1én vaio ngdy 58. Gi¢ thi nhip tang da dua gid kiém dinh
lai didm phd v& xudng trudc dé va cho thdy déu hiéu khdng sén saing
trong viéc tiép tyc téng Ién cao hon. D& gidm monh mé bt dau vao
ngdy 62 va téing téc trong ngdy 64 va 66. Khéi lugng giao dich phdi
I& cao tréio tai ddy cha nhip gidm ndy. Bong thai, GBP/JPY cham vi
tri qud bdn trong xu hudng gidm cla né. Ngay 70 1a ngay ddo chiéu
xu hudng. '
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Vao ngay 70, chiing ta c6 mét thanh gid téng véi bién dé dao déng
thuc thudc hang 16n nhat ké tir ngdy 7. Hai diém mua 1a diém cao trao
bdn xudt hién véio ngdly 66 vai nhip héi ngaly 72 va 73.

Ldc trudc t6i ¢d dé cdp dén viée cde nha giao dich Ngoai héi khdng
cd dirliéu vé khai lugng giao dich. Nhung ho cé thé sir dung khéi luong
tick trén d6 thi trong ngdy. Khéi lugng tick do ludng s6 luong gico dich
dugc thuc hién trong mot khodng thdi gian xdc dinh. N6 khong tiét 16
s6 lugng hop déng dugc trao tay trong médi gico dich; nhung né thuc
sy phdn dnh hoat déng giao dich. Trén dé thi 5 phit cda cGp GBP/JPY
(Hinh 8.5), t6i da thé hién thém khéi lugng tick dudi dang duding (line)
phia trong biéu dé tan sudt cla bién dé dao dong thyc (true range).
Ban c6 thé thay mdt cdch ré rang 1a dinh va ddy cla bién d6 dao dong
thyc khép rdt dep véi khéi lugng tick (thei diém khéi luong tick téing
manh cling I& lic bién d6 giao dong thuc téing va nguoc loi). Bén dudi
bién dé dao déng thuc, toi dd md thém mét chi bdo thé hién khdi luong
mua/bdn rong va mdt duding thé hién khéi lugng rong tich liy dugce det
phia trong d6 thi. N6 cho thdy xu huéng cla khéi luong rong. Chi bdo
nay khéc véi chi bao khai lugng cén bdng (on-balance volume), vén chi
phu thudc véo viéc gid déng clia tang hay gidm.

Hinh 85 la biéu dé 5 phut cla cdp ty gid GBP/JPY ngay
05/08/2010. Tai ddy, ching ta thdy mdt ving dao déng dugc hinh
thanh trong budi sang da két thic bdi mot Ca Tréi 18n xudt hién trudce
thanh gid 1. Thanh gié 2 1o mét sy thay d6i hainh vi mang thién hugng
giam khi bién dé dao déng mé réng dén 30 pip, khéi lugng bdn rong
tdng lén dén 99 tick, va téng khéi lugng tick tuong duong véi 441. C4
ba gid tri déu dat mic cao nhdt cla ngdy hdm dé. Thanh gid 3 dén 6
cho thdly su yéu dudi clia lyc mua, trong khi khéi lugng bén rong vén
l& rdt 16n.

H6 tro bi phd v& tai thanh gid 8 va 9, noi bién dé dao dong 16n va
khéi lugng I6n cho thdy luc cung d& vuot qua luc cdu. H3 trg tam thoi
hinh thanh & thanh gia 11. Ddy clia thanh gid nay bi xdm pham bai thanh
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gid 13, thanh gid c6 khéi lugng tick Ién nhét trong ngdy (546). N6 luc 16n
nhém ddy gid xudng thép hon khéng di kém véi két qud tot (gia déng
clra & gitra bién doo déng trong ngdy) goi v mdt CU Bat tiém ndng cd
thé xdy ra. Tuy nhién, Ci Bgt dé that bai & thanh gid 15 khi gid cham
duding cung cla k&nh gidm, GBP/JPY d& déng clia thdp hon trong 6
thanh gid tiép theo. Bién d6 dao dong ldn di kém véi khéi lugng bdn
rong 16n tai thanh gid 20 cho thay thdp thodng su hién dién clo hanh
ddng cao trao toi ddy cta kénh gidm. Lyc cu xudt hién thanh gid 22,
noi ching ta cé bién dé dao déng thyc & 16n nhat trong s6 cdc thanh
gid téng ké tirkhi nhip gidm nay bdt déu. Sy thay déi hanh vi nay mang
dén modt ca hdi mua véi rii ro thép. Chi cé 7 thanh gid tdng trong nhip
gidm tinh tlr thanh gid 1 dén 22. B&i vi khéi lugng mua rong trong 7
thanh gid ndy qud thdp so vdi khéi lugng bdn rong, nén khéi lugng rong
tich Iy dién bién thudn véi xu hudng gid. V& déay I nhing gi dién ra
bén trong thanh gid 71 trong Hinh 8.4 tdc 1d ngdy 08/3/2010.
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rong quyén tu truyén clia minh, Wyckoff ké vé cdch éng bét déu

nghién ctu Déi Bang Gid. Ong da chiing kién vai nha giao dich

Ién nhdt thoi bdy gio ngdi cd déc trong vén phong va doc cdc
Dé&i Bang Gid mét cdch yén Idng. Ong nhan ra réng, cdnh cda bi mat
ddn dén thanh cong ndm trong viéc hoc ky thugt nay. Ong chdm dit
nhiing tranh c&i xung quanh véin dé néry béng cu néi: “Cé nhiing ngusi
tin rding, viéc doc Déi Bing Gid I mét thdi quen 167 thoi. Nhung t6i xin
dugc xdc nhdn lai rdng, sy hi€u biét vé nd Ia hanh trang gid tri nhét
ma mét nha giao dich ctia phé Wall ¢ thé s& hiu”. Ong b sung thém:
“Néu téi duoc bdt déu lai sy nghiép giao dich trén phé Wall caa minh
vao lic nay, va biét nhiing gi bén muoi ndm qua da day cho téi, diéu
t6i sé dp dung cho chinh bén thén minh déu tién chinh I& viéc ddnh gid
va du dodn thi trudng chiing khodn béing chinh nhihg hanh déng cda
no™. Véi muc dich doc hiéu Dai Béng Gid, Wyckoff d& phdt minh ra mét
do thi séng va mét dang dé thj Diém va S8 ddc bidt bao gbém cd khai
lugng giao dich phia bén trong. Diéu nay I& hién nhién khi chuong déu
tién trong khéa hoc clia minh, Wyckoff c6 thdo ludn vé dd thj véi tua dé
“Mua va Bén dya trén cdc chuyén déng séng”. Trong phén m& ddu clia
Chuong nay, 6ng cling da néi vi cdc‘hoc vién cia minh rdng, tirnay vé
sau, ho phdi “NghT theo cdc con sdng”.

- T6i chua bao gits theo d6i cdc dong chay cda thj trudng trén cdc
Ddi Béng Gid. Trong hai ndm ddu su nghiép giao dich hop déng tuong
lai cla minh, tat c& d6 thj cla t6i déu dugce vé thi céng. DS thi trong
ngdy 1 mét dé thi Biém va S8 (Point-and-Figure) hodic mét dé thi gid
dugc vé tir nhiing thay ddi gid trén bang bdo gid to béng buc tuding véi
cée thanh phan cé thé di chuyén duge. Ching t6i goi cho san giao dich
vamét ai d6 doc khéi lugng giao dich tirmét bang phéin noi tét c& cdc

1. Trich sdch “Wall street Ventures and Adventures” - “Hogt doéng ddu ca trén thj truting
phé Wall” cGa Richard D.Wyckoff
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dir lidu gid dugc gl 1én. Bdc tinh tu nhién cla céng viéc da khién toi
theo déi thi truding trong sudt 42 ndm.

Phe Mua va Phe Bdn bi khéa lai trong nhing trén chién kéo dai
haing thién nién ky dé gianh quyén théng tri. Nhimg lan séng mua dugc
theo sau bdi nhing lon séng bdn trong mdt cudce chién cén bdng cho
dén khi mdt bén chiém dugc thé thugng phong. N6 cé thé dugc so sdnh
véi mdt cude thi vat tay ma trong dé, mét ngudi né luc vugt qua luc -
“stic kéo” - clia ngudi con lgi. Néu ching ta cé thé gdn nhing dién cuc
vaio tay ngudi thi ddu va quan sdt nhithg gid tri sinh Iy hoc nhu huyét
4p, lugng sodium, cholesterol v&i nhiing thi tuong ty, ching ta cé thé
tim ki€ém nhiing déu hiéu bdo trudc clia sitc manh cho thdy khi ndo mdt
bén dang chiém dugc thé thugng phong. Tugng tu nhu trong viéc doc
D&i B&ng Gid. Ching ta ddnh gid lugng nd lyc (vi du nhukhéi lugng gico
dich), phdn thudng cho nd lyc dé, da cla chuyén déng gid, va clr thé
xdc dinh khi ndo nhitng su thay déi ngén hgn va trung han trong xu
huéng xdy ra. D4 thi trong ngdy 1& thich hgp nhat dé tim kiém nhing
nhip déo chiéu trong xu hudng ngdn han. Bi quyét 1 st dung do thj
trong ngdy két hgp véi nhiing thdng tin chinh xdc nhat vé hanh dong
gid va khéi luong giao dich. '

Trong thud so khai ctia Phé Wall, téit cd théng tin trong ngdy déu
dugc truyén tai théng qua Dai Bang Gid. D6 thj Diém va S6 rdt thong
dung trong céng déng cdc nha gico dich. Néu gid cia mét cé phiéu dao
bdéng 80 18 diém, né s& dugc ddnh déu trén dé thi va ngugc lai (néu gid
khéng di chuyén dd ¥ diém, né sé khéng dugc thé hién trén do thi cho
dén khi hanh dong gid %8 diém xudt hién). Chi riéng tir d6 thi Diém va
S8, chiing ta dé cé thé nhan dién cdc nguéing hd trg/khdng cy, vé cde
dudng xu hudng, kénh gid, va thyc hién du phéng gid (udc lugng muc
tidu). M&c du dé thi cé thé cung cdip nhitng théng tin hitu ich, nhung khéi
lugng giao dich mdi l&1 thirké cho ching ta nghe céu chuyén hop ly vé
nhiing gi dong dién ra trén thi truding va cdnh bdo khi ndio gid sé tién
dén diém xoay tiém néng. Nhu Humphrey Neill d& timg viét vao ndm
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1931 “Viéc dién gidi D&i Béng Gid phu thudc vao sy hidu biét v& hanh
ddng ctia khéi lugng giao dich... Hainh déng cia khsi lugng cho ching ta
biét vé lyc cung va lyc cdu; vér gid chi don thudn ghi lgi gid tri ctia khai
lugng™. D& c6 thé dién gidi chinh xdc hon vé céc hanh dodng gid trong
ngay ctia mdt 6 phiéu, Richard Wyckoff sdng tao ra mét dé thi S6 cla
khéi lugng giao dich (khéc véi d6 thi Diém va S6, db thi S6 chi bao gbm
nhiing con s6 dugc vé 1&n dé thi). Mdt ban phdc hoa thé str dung dé thi
S6 dé thé hién khéi lugng giao dich xudt hién lan déu tién trong quyén
sdch Studies in Tape Reading - Nghién cuiu vé viéc doc hidu D&i Béng
Gid. Nhiing ném vé sau, Wyckoff cung cdp mét khéa hoc vé doc Dai
Bding Gid, va trong khoa hoc ndly, d thi S8 ctia khéi lugng (t5i xin duoc
dat tén lai cho né la dé thi doc Dai Bdng Gid) dugc thdo ludn mét cdch
rdt chi tiét. B4 thj séng ma sau nay téi xdy dung, goi I Séng Weis, ciing
dua trén viéc nghién cdu dé thi doc Dai Bdng Gid cla Wyckoff, duoc
diéu chinh dé pht hgp hon véi thi trudng hién dai.

Hinh 9.11a mét ban tdi tao Iqi dé thi S6 cdia khdi lugng ma Wycvkoff
da phdt minh, dé thi nay trinh bay cdc chuyén déng cda C8 phiéu
AT&T vao ngay 02/06/1932. N6 dugc bao gém trong khéa hoc doc Dai
Bdng Gid clia 6ng, hién gi&s van con duoc luu trir (nhung dé& dugce chinh
sta) b&i Hoc Vién Thi Truding Ching Khodn (Stock Market Institute) &
Phoenix, Arizona. Chiing ta ngay 18p tdc chi ¥ t6i sy vang mat cla cla
cde ky tu X va O thuding cé trén dd thi Diém va1 S6. Thé chd ching la
nhing con s6 daqi dién cho muc bign dong ¥ diém cia cd phiéu AT&T
(mdi khi c8 phiéu chuyén dong ¥ didm, né s& dugc cép nhat 1én do thi
- chd thich nhém bién dich). Mi khi céc giao dich lién tiép duogc thuc -
hién tai ciing mét muc gid, Wyckoff tinh tong khéi lugng giao dich cda
chiing va cGp nhét 1én trén dé thi. Ching ta thdy rdng, AT&T déng
cla vao ngay 01/06 tai mic gid 85% , noi tdng khdi lugng giao dich
16 2.300 c6 phiéu. Gid déng clra béing véi gid mé clra ngdy tiép theo,

1. Trich sach “Tape reading and Market Tactics - Poc Dai Béng Gid vé chién luoc giao
dich véi thj truémg” cia Humphrey B. Neill
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dugc khoanh tron dé lam tham chiéu. 'Vc‘xov ngdy 02/086, c8 phiéu tao
khoding tréng gid gidm va roi xudng mdc 84% véi khai lugng gico dich
& 3.100 c6 phiéu. Cdc s6 O gitia 85 va 8434 Ia viing khdng ¢4 giao dich
xdy ra. Nhiing giao dich ti€p theo dién ra nhu sau: 400 8 phidu dugc
giao dich tai mic gid 84 ..600 tai 84... 1.100 tgi 837%. Tick tdng dau
tién sau mét chudi gidm dua gid tdng t6i ngudng 84 vdéi khéi lugng gico
dich 300 c6 phiéu. Theo sau né I tick gidm vé 837 véi khéi lugng gico
dich 1t 100 6 phiéu. Hay chd y réng, tick gidm sau dé khéng dugc vé
lén m&t cot riéng biét ma thay vao dé, né dugc vé phia dudi tick tdng
trude dé mdc du day la hai hanh déng gid trdi chidu nhau, mét tick
t&ng va mét tick giam déu déng thdi xudt hién trén cling mot cot. Day
ld mét trong nhiing cdi tién cla Wyckoff. S& cé mdt s8 cot chira c& hai
hanh dong gid ngugc chiéu nhau, gidng nhu “X” hodic “O” déu ném trén
clng mot cot trén do thj Biém v S8 vay. Pay la mdt dang dac biét
cla d6 thj Biém var S8, khi ty 18 kich thudc Hop (hodc O) v dan vi déo
chiéu [ bang nhau (vi dy nhurt7 18 1x1), chiing ta c6 thé dat hai ky tutrdi
chiéu [én mot cot. Cac db thj Diém va S6 1x2, 1x3, 1x6, 2x8, 2x6, 5x15,
100x300 hay bat ky két hgp ndo ma trong d6 s6 6 ddo chidu Ién hon
kich thuéc hop, thi sé chi ¢cé mot hanh déng gid duy nhat (tding hodc
giam, X hodc 0) dugc biéu dién trén mdt cot.

Séng bdn tiép dién khi Phe Ban khép 1énh chao bdn 900 cé phiéu
& mic gid 83% va 800 c8 phiéu & mic 835. Chi 200 c8 phiéu dugc
mua tai mic 833, va téng cdng 1400 c8 phi€u duge giao dich trong
nhip gidm vé 83%. Tai thai diém nay, kich thudc hop déa giam xudng 14
diém. Tl tick t&ng géin nhét véi 100 ¢6 phiéu tai 8338, cd phidu giam
ntta diém vé mic 827 véi téng khdi lugng 1&1 1.400 8 phigu. Téng cdng,
trong nhip gidm tir2:30 chiéu ngay 01/086, gid c8 phiéu da hinh théinh 2
vung chuyén déng ngang nhé. Viing ddu tién hinh thémh quanh ngudng
85.Khi gid phd v& xudng hé trg ndy vao thdi diém mé clia ngéry 02/06,
xu huéng giam da téng t6c sou dé. Ving dao déng thir hai hinh thanh.
phia trén ngutng 83%. Ching ta khdng thé khéng chd y dén viéc gid
c8 phiéu chi gidm nhe trong cti phé v& xudng phia dudi mic 8314, Séng
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t8ng ti€p bao gbm cdc gioo dich cé khéi lugng 100 ¢é phiéu tai mic gid
83..100 c8 phiéu nira tai mic gid 83Ys ..700 tqgi 83% va day la giao
dich ddnh déu nhip téng ¥s diém lan déu tién trong ngdy. Phe bdn
khéng hé rat lui véi téng khéi lugng 1.100 cé phiéu dugc giao dich trong
hai tick gidm tiép theo. Sau khi 300 cé phiéu dugc giao dich tai mic
gid 8318, lgi 6 thém 700 cé phiéu nita (300 va 400 cé phiéu lién tiép)
dugc gioo dich tai nhip kiém dinh lgi ddy clia ngay hém dé. Trong nhip
kiém dinh ddy cudi cling, chi cé 400 ¢6 phiéu dugc giao dich (tai mdc
gid 827%). Ching ta cé thé dua ra phdng dodn rang dp luc bdn dang
mat dén. Mét sy thay déi hanh vi cho thdy Phe Mua dang quay tré lai
xdy ra vao tick tdng tiép theo khi 1.700 cé phiéu (khéi lugng tdng lon
nhdt trén dé thi) dugc giao dich tai muc gid 83. Nhip té&ng tiép theo dua
gid kiém dinh lai khdng cy tai 83%, dinh cha nhip tdng trudce khi gid tim
v& 827. Trong nhip gidm ti€p theo, AT&T gidm % diém v&i téng cdng
1.300 ¢ phiéu dugc gioo dich. Tai déy, chiing ta cé n lyc 1én (1.300 cé
phiéu dugc giao dich) nhung khéng di kém vé&i phan thudng ndo (gid chi
gidm 10 tuong duong véi %4 diém). Mdc dii thi trudng trong cé vé mong
manh nhu médt ngudi dang di trén day, nhung gid ¢8 phidu dé bat téng
l&én mic 833k véi khdi lugng t8ng cong & 400 cé phiéu, xda di todn bd
nhip gidm trudc do.

Béing ching cho mdt nhip dao chiéu xu hudng dugce dua ra la: Gig
gidm khéng nhiéu dudi viing tich Gy thi hai cho thdy déng lugng gidm
dang can dan; khéi lugng giao dich thdp hon véie nhip kiém dinh ddy
gbn nhdt ggi v dp luc bdn d& mét moi; sy gia tdng monh mé trong khéi
lugng giao dich (1,700 c6 phiéu dugc gico dich) xudt hién trong tick
téing hé |16 su hién dién cla lyc cdu; ci phd v cudi xudng mic 83 da
khéng thu hit dugc luc bdn méi, va nhip téing khéng kém theo nd lyc rdi
khoi ddy thé hién réng luc bdn dé tiéu hao hét. Sau nhip kiém dinh cudi
cung & mic gid 82% va nhip tdng theo sau té&i mic 83%, Wyckoff da
gdi y vé viéc doi mire dimg 16 clio bat ky vi thé bdn ndio xudng dudi mic
83% va dét lénh chd mua tai cling muc gid dé md vi thé mua. Mic dimg
16 duoc dat tai 8256, U diém thép hon ddy ciia ngdy hom dé. Ong ghi



PHUGNG PHAP WYCKOFF HIEN DAI

cht t6ng khéi lugng 6.300 ¢ phidu dé dugc giao dich quanh nguéng
83 va 8278 va Phe Mua khéng san sang nhugng bd sau hai [an kiém
dinh lai ddy. Mét khi ¢6 phiéu téng [én mic 83%, téng 6.300 ¢ phicu
sé dugc xem nhu sy tich Iy tiém né&ing trong mét ngdy giao dich.

Sau khi c6 phiéu téng Ién muc 833, 18 chuyén déng gid tiép theo
bi déng khung lai vao mét bién dé dao déng hep. Su khéhg sén séng
gidm xudng clia c6 phiéu cho thdy ¢é phiéu dang & trong mét bé phéng
cho mét séng tdng 16n hon. N6 bdt déu véi 1.200 cé phidu & mic 8312
va tiép tuc cho dén khi dat mdc 84. Téng cdng 4.500 ¢ phiéu da duge
giao dich trong cti phd v& nay. P& téng gid di kém véi su gia téing clia
khéi lugng giao dich I mét déu hiéu cho thdy stic manh cla gid xudt
phdt tlr vliing gid nén dugc tich Ity trudc dé. Do dé thi doc Déi Bang Gid
cla Wyckoff duge xay dung gidng nhu dé thi Diém va S6, nén né ciing
cé thé duge dung dé dy phdng gid (udc lugng muc tidu). Gidng nhu vdi
bat ky d6 thi Biém va S6 ndo, ddu tién ching ta cé thé dém s6 luong
Hop hodic s6 cot xudt hién doc theo chiéu dai clia viing tich ldy vé nhén
tong vdi don vi ddo chiéu. D6 thi AT&T la dd thj 18 x ¥ (1hdp c6 gid tri
¥ diém va s6 hdp dao chiéu la ¥8); do dd, s& lugng hdp sé dugc nhén
vai ¥8. (Véi d6 thi Diém va S6 1x3, chiéu dai clia ving tich [ty sé duoc
nhdn véi 3). Néu dém tir phdi qua trdi tinh tir tick gidm cudi (400 cé
phiéu) ndm tai 83%s, chiing ta cé 24 hdp, dem sé hép tich lay nhan véi
s6 6 ddo chiéu ching ta dugc k&t qué: 24 x 18 = 3; dem két qud vira tinh
dugc cong véi mic gid thdp nhat trong c6t phd v&, muc tiéu dy phéng
gid sé la: 3 + 8338 = 86%3. Dy phéng gid dua trén dd thj Diém va S8
thudn tdy 1& hinh hoc va khéng cé stc manh ma thudt nao cd. Doi khi
ching cho ra muc tiéu dy phéng mét céch chinh xdc, va khi khdc thi
chiing lai that bai thdm hgi. Ching ta khéng nén mé giao dich chi don
thudn dya trén cdc myc tiéu dy phdng dugc cung cdp bdi dé thi Diém
v&1 S6. Chiing chi dai dién cho tiém néng. N6i mdt cdch ly thuyét, Viing
tich ldy trén d6 thi Diém va S8 la dung dé miéu td nguyén nhan hodc
sy chudn bj da dugc xdy dung cho mét chuyén déng tiém ndng. Khi du
phéng muc tiéu dya trén do thj Biém va S8 dugc dat téi, mdt nhé giao
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dich trong ngdy hodc nha giao dich theo budc séng con siia déi mic
dimg 18, chdt mdt phan lgi nhuén, hodc don gidn la tré nén thdn trong
vdi cdc déu hidu cla sukét thic.

Sau ct phd v& dén mic 84, dé cé 1.200 cb phiu dugc gioo dich
trong nhip gidm vé 833 , 700 trong Cu Bat lgi 84, va 800 trong nhip
gidm vé 837%. Pidu nay 1& do mot vai vi thé mua dé duge chét 1&i nhanh,
ho déng vi thé tai thdi diém mé clfa va cdm thdy biét on vi dé thu hai loi
dugc phan I6n thigt hai trudc dé, trong khi nhiing vi thé bdn khéng méi
dugc thuc hién tai dinh véi hi vong vé mét nhip gidm khdc sé tiép dién.
Vigc cd phiu i lgi réat it trudce dp luc bdn nay cho thdy Phe Mua dang
hdp thu lugng cung xung quanh ngudng 84. Nhip tang ti€p theo dua
6 phiéu 1&n mic 843k véi khéi lugng gbp [ 1.600 ¢é phiu. Thém mot
nhip diéu chinh ndng theo sau trudc khi né két thic véi 100 cd phiéu
dugc gico dich & mlc 84V - tick gidm ddu tién vdi 100 c6 phiéu tirkhi
c6 phiéu rdi khdi viing tich Iy 83%B. N6 phan dnh sy thiéu vdng cla dp
" luc bén. Phe Bdn ndng gid bdn tir 84% 1én 84 , nagi 600 cé phiéu da
dugc mua. 100 c6 phiéu dugc mua & mic 8453 trudc khi cé tick giam
vé 84% vdi khéi lugng 1.100 ¢8 phiéu. Nhing giao dich ndy dugc nhimg
ngudi doc D&i Bang Gid chi ¥, bdi nd thé hién khéi lugng bdn 1dn trong
mdt khodng thdi gian ngdn sou khi thi truding mé clra. Né cdnh bdo réng
6 phiéu dang bét ddu déi mét véi luc cung. Luc cung ndy cé thé dén tir
viéc chdt 16 clia nhing vi thé mua; hodc I bat c& diéu gi dé, va khong
ai biét dugc diéu nay. Ching ta chi cén tdp trung vao hanh déng gid/
khéi luong. C6 phiéu té&ng 1én mic 84%4 chi véi 300 b phiéu. Sy thu
hep cla tién do t8ng va sy bién mdt clo khéi lugng téng ndi rang luc
céu dang méi mét. Nhiing ngudi ¢d khd nding doc hiéu Ddi Bang Gid sé
tién hanh néing mic ding 16 Ién 833 trong truding hop nay. Luc Cung
khéng xudt hién trong nhip phd v& nhanh [én mic 84% , nhung luc cdu
vén yéu trong nhip t&ng tiép theo (chi 100 ¢6 phiéu tai mic 8458). Sau
dé lugng cung méi xudit hién khién ¢ phiéu gidm vé muic 84 vdi khoi
lugng gop & 2.000 c8 phiéu dugc giao dich. Mt tick téng ¥ diém theo
sou bdi mot tick gidm cé khdi lugng giao dich 1.700 cé phiéu khac dua
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gia giam vé mic 84. Tai ddy, ching ta thdy réng cé rét it phén thudng
(gid chi gidm % diém) cho né lyc nay (khdi lugng 1.700 cé phidu) va
chlng ta cé thé dién gidi réng, luc mua dang hién dién. Nhjp téng tiép
theo tir 84 lén 84% véi 1900 c8 phidu néi réng luc cdu dang 16n dén.
Trong nhip gidm tiép theo vé miic 84, khéi lugng gép Ia 2.200 c8 phidu.
Sy thiéu ti€p dién cla hanh déng gidm chiing thuc cho sy hién dién
cba lyc cdu mdt lan nita. Ching ta dé théy trong nhiing nghién ctu dé
thi trudc doé, gid thudng xuyén quay lai kiém dinh cdc vling gido dich
cd khoi lugng I6n, noi lyc cdu vugt qua lyc cung (vi du nhu nhijp téing tir
83%s dén 84) hodic noi Phe Mua hdip thy lugng cung sém. Sau nhip tdng
séi ndi tir 84 t6i 843, chi 6 100 ¢ phidu dugc giao dich trong nhip
gidm vé 84% . Lyc bén da can kiét - mdt lén nia cé phi€u dé& sén séing
dé tdng gid. (“Bdt ky ai cé thé chi ra nhing diém nay sé thdng loi nhiéu
vé thua I6 it”). Chdng ta cé thé mua thém cé phigu trong tick tdng téi
84%s va tdt ca mic ding 16 c6 thé dugc ndng lén 83%. Cong béing mé
noi, Wyckoff khdng dm chi viéc mua thém cd phiéu, clng khéng thdo
lugn vé myc tidu gid dy phéng dua trén dé thj Didm va S8, 6t ca déu
chila nhiing ggi y, vainé chira céch chL'mg ta hanh dong dya trén théng
tin c6 dugc ma thoil.

C6 phiéu c6 nhip tang théng dimg 1&n mdc 85% véi tong khéi lugng
la 3.300 c8 phiéu khi Phe Mua dp ddo Phe Bdn. Hién gid ching ta cé
thé vé mét duting xu huéng téing tir ddy ci & 83% 14i ddy gén nhét
& 84. Mét duting song song dugc vé tir dinh ném gita hai ddy nay F
mic gia 84%. Xu hudng ting déc dé dua gid vugt qua khai dudng cung
tgo ra bdi kénh tdng, dua gid roi vao diéu kién qud mua. Gid 8 phigu
phdt 1o tin hiéu nay va tiép tuc téng cao hon sau mét nhip bdn nhd dua
gia vé muc 85. Nhip téng nay dua gid cham 857 vdi t6ng khéi lugng
1 1.800 c6 phiéu. Luc cdu cham lai mdt chdt, nhung van khéng c6 ddu
hiéu cha lue cung. Khdng hé ¢6 dp Iuc bén xudt hién trong tick gidm vé
85%. Nhung lyc cau hién nhién d& mét méi trong nhip téng tiép theo:
chi 100 c8 phiéu dugc giao dich tai mic gid 855 ... 100 ¢4 phiéu tiép
theo tai 85%. Gid c6 phi€u sau dé gidm ¥ diém vdi téng khéi lugng la
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800 c8 phiéu va Phe Bdn bdt ddu cho thdy sic monh cla minh. Mot
nhip téing véi khéi lugng giao dich 1500 cé phiéu dua gid téi kiém dinh
loi viing gid tai dinh, nhung khéng cé phén thudng cho nd luc nay. H6
trg nhd xung quanh ngudng 853 nhanh chéng bi phd v khi ¢8 phiéu
trugt xubng mic 85% vdi 1000 ¢ phiéu dugc giao dich trong phién.
Cudc chién gitia hai phe phdt trién khi Phe Mua nd luc hap thy luc bdn.
N6 két thiic bdi [dn mua cudi cling & mic 8558 véi 300 c6 phiéu trudc
khi gid rét V8 diém vé mic gid 84%. Vé nhip gidm ndy, Wyckoff viét
mét dong ghi cht nhu sau: “Ap luc clia nhip gidm khéng ndng ciing
khong nhe; né 1 mdt phan dng binh thudng”. Ong xem nhip gidm l&
“binh thudng” vi n6 khdng thodi lui hon 50% nhip tdng tinh tir mdc gid
827. Nhung né ciing dé dén khd gan mdc nay. Viéc dy phdng gid gidm
dua trén dé thi Diém va S6 cé thé thuc hién véi cot doc c6 7 hp tinh
tlr 8558 cho dén nhip gidm vé 84%; tuy nhién, muyc tiéu dy phéng nay
dé bi sai. Nhip gidm ngimg doc theo duding cdu clia kénh tdng. Ngodi
ra, mdt hé trg mdi hinh thanh phia trén dinh cia viing khdng cy trudc
dé gitia 8434 va 8456 va gid van ndm trong bién d nhip tdng thang
diing trudc dé. Trong mdt phdt biéu hoi tudng lai viéc phdn tich nét
déc trung, Wyckoff miéu td do thj doc Ddi Béng Gid la “ddc biét gid
tri trong viéc trinh dién s8 lugng c8 phiéu tgi nhiéu ngudng gid”. Tong
lugng b phiéu dugc giao dich trén ngudng 85%3 I 8.300. Néu 6.300
c6 phiéu gioo dich tgi ving 83 v& 827 c6 thé dugc xem la sy tich lay,
thi khéi lugng 16n trén mdc 8.300 cé thé xem nhu & sy phdn phdi. Véi
hanh déng ngdin chén da téing kém theo viée gid nam tai vi tri qud mua
bén trong kénh tang, lgi nhudn cta l1an mua thet hai tai 843/ nén dugc
chét sau nhip tang cudi ciing 1&n mic 855.

Tirddy tai 842, gid c6 rét it thoi gian dé phan tng. Mot ¢ bat 1én
muc 847 va mdt tick giam vé 8434 1 khéi déu cla nhip tédng thang
dimng 1én muc 86%. Ngay khi nhip ndy tang téc, chiing ta sé ndng muc
ditng 18 ctia 1énh mua ban déu 1én mic 8434. Ching ta ciing dong thoi
mé rong kénh t&ing bding cdch vé mdt duting song song ngang qua dinh
8534. Thé nhung tai muc gid 8672, diéu kién qud mua dd tgo ra hanh
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ddng cao trao. (Hay chi y réing 2.300 c8 phiéu trong tng s6 5.200
xudt hién trén mdc 86, cho thdly gid dé bdt ddu déi mét véi nhimg luc
bdn). Néu ching ta khong ngay 1ap téc déng vi the mua, mic ding 15
nén dugc nang l1én 8558, ngay phia dudi dinh ci & 8534. K& ti€p, cd
phiéu giam vé 86 vai khéi lugng 600, 700 var 200. Hay quan sdt that
ky dgc diém clia séng téng cudi téi 867. Khai luong giao dich 1én véi
4.400 c6 phiéu chi ddy gid téng dugc mét quiing dudng la 3 diém.
Khi CG Tréi 1én bi rat ngdn va khéi lugng gia téng, ching ta biét gid dé
gdp phéi lyc bdn. Trir phi ban dang gioo dich trong mét béi canh mé
chuing ta khong quan sdt duge & do thi nay (vi du khung thai gian khéc),
con néu khdng, cdc giao dich mua duge thuc hién tgi 833 nén dugc
chét loi. Wyckoff ghi chii trong phén binh ludn clia 6ng réng, 10.000 ¢
phiéu da dugc giao dich tai mic 86% va cao hon trudc nhip diéu chinh
vé 86%s. Khéi lugng giao dich gia tang khi céc nhd gioo dich déng cdc vi
thé ctia ho vaio thai diém déng clio, nhung gid lai gidm rét it. Nhip diéu
chinh nhe ching té Phe Mua da hép thy lugng cung méi, var c8 phidu
tang lén mic 89%2 vao ngay 03/6.

D6 thj S& thé hién khéi lugng clia Wyckoff dugc strdung dé doc cdc
dong lénh trong ngdly clia mét c8 phiéu. Nhdim theo déi thi truting & mic
do réng hon, Wyckoff vé mdt do thi séng trong ngdy cla 5 ¢8 phiéu
dén ddu thj trudng dugc chon ra tir cdc nhém riéng biét. Ong tinh todn
gid két hgp ctia nhing ¢ phiéu ndy khi chiing gidm va téng xuyén sudt
mét phién giao dich. Két qud ld mét d6 thj séng chia mdi ngay thanh
cdc séng tdng va gidm riéng biét ra doi. Wyckoff so sdnh dé ddi, thoi
gian, khéi lugng vé&r cde hanh déng cda nhitng séng nday dé xde dinh xu
huéng chi dao cling nhu nhiing déu hiu cho thdy khd nang thay déi
xu huéng. Nhiing hanh vi tuong tu trén dé thj S6 thé hién khéi lugng c6
thé dugc tim thdy trén dé thj séng. Chiing ta 6 thé thdy cdc Ca Tréi
lén hodic Tréi xudng bi rdt ngdn, xu huéng gid, khdi lugng cao trao, sy
tuong tac véi dudng xu hudng va dudng hd trg/khdng cy ..v.v.. M&c du
dé thj séng clia Wyckoff (bdy git thi né duoc biét dén véi cdi tén la
Séng Wyckoff) vén dugc duy tri va phdt trién bdi Hoc Vién Thj Trudng
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Chimg Khodn (Stock Market Institute), nhung né ciing dé tréi qua nhiéu
thay d6i trong sudt nhiing ndm qua. Vé&i sy phdt trién cla thi trudng
hop déng tugng lai chi s6 ching khodn, gid tri clia do6 thi séng thé hién
nhém c8 phi€u dén dét thi trudng cé vé it di. Nhung ndé van cd thé hitu
dung trong viéc nghién ctu médt cé phiéu riéng Ié hodc cdc hgp dong
tuong lai. Trong khéa hoc doc D&i Bang Gid, Wyckoff khuyén nghi s
dung dé thi séng cho cdc cb phiéu riéng 1&, mdc du t6i khéng tim dugc
bét ky vi du ndo trong cdc ghi chép da duge xuét ban cta ong. M6t d6
thi séng clia ¢ phiéu riéng 1& hodic hgp déng tuong lai ¢d thé dugce xay
dung tlr mdi su thay déi gid, va tdi s& trinh bay vé diéu nay sau. Khi t6i
thi nghiém véi dé thi S& thé hién khéi lugng (hay do thi doc Dai Bang
Gid), mdt phuong phdp dung dé chuyén déi thdng tin sang dang séng
duoc da dugce tao ra.

Khéng ¢ bdt ky khdc biét gi gitta mét d6 thi Séng va mét do thi
S6 thé hién khdi lugng khi chiing déu quy udc mdt con s6 cho mic dao
ddng nhd nhét cba thi trudng. Trong 1an thr nghiém déu tién véi y
tudng tao ra mét dé thi Séng cho riéng minh, t6i da chuyén déi dé thi
S8 thé hién khoi lugng cta Wyckoff véi md c6 phiéu AT&T thanh mét
dé thi mang tinh tiép ndi hon. Piéu ndy logi bé sy nhdp nhdng clio cdc
tick t&ing va gidm trong cling mdt cdt. Quan trong han, né cho phép t6i
lay t6ng khéi lugng cia mdt nhip dao dong [6n hon Y8 diém, tirdé cung
cdp buc tranh t6t hon vé nai c6 phiéu d6i mat véi luc cung va luc cou.
Tuy nhién, cé mdt diém han ché, dé chinh 1a sy diéu chinh nay lom tang
kich thudc clia d6 thi. Trong thi truding hién dai, véi hang ngdn sy thay
ddi gid trong mét ngdy, dé thj nhu thé ndy sé khdng thuc dung. Phan
cht gidi cudi ciing clia t6i dugc trinh bay trong hinh 9.2, ngi viing khéi
lugng 1én trd nén rd rang va séng déng. T6i quyét dinh ngay l6p tdc
réing, mot vai dirliéu nén dugc loc ra. Céch dé nhét dé loc dirliéu & gia
t8ng kich thudc clia mét séng t6i thidu. T6i didu chinh dé thi S6 thé hién
khi lugng thanh mot dé thi séng véi ti 1€ 18 x ¥ hodc ngugc lgi. Diéu
ndy loc ra todin bd cdc phén tng dudi ¥ diém trong mét séng, logi bo
cdc tick tdng va tick gidm trong cung mot cdt va gidm kich thudc cha
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d6 thi. N6 hogt ddng gidng nhumét dé thj Diém va S8 18 x 14, trong dé
kich thugc hop 1o ¥ va s6 hop ddo chiéu It 1. Biéu nay lam cho théng

tin ré rang hon.
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HINH 9 2 Do thl doc Da| Bang G|a da chmh sUa cua AT&T 02/6/1 932
(DVT 100 co phleu) .

Véi sy gidip d& clia d6 thi ndy, cdu chuyén md ra trudc mét ching
ta. PAu tién, ching ta thdy 2.800 c8 phiéu da dugc giao dich trong
nhip kiém dinh lai ddy cta ngay hém dé, noi né luc 1én khdng dugc dén
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ddp béing sy tiép dién gidm. Hai nhip tdng ti€p theo vai 2.700 va 2.800
¢ phiéu cho thdy lyc mua quyét liét. 5.800 c6 phiéu dugc gico dich
trong nhip phd v& 1&n mic 84 khéi déng nhip tdng. Vé sau, sau nhip
gidm vé 84 cé khdi lugng giao dich 11 4.200 c6 phiéu, dp luc ban gidm
mét ndra trong nhip kiém dinh khi khéi lugng giao dich chi 1& 2.200 c8
phidu. Trong séng téng tiép theo I1én 8534, khéi lugng gidm vé muc thép
- nhét k& tirkhi nhip téng bét ddu véi chi 1.900 ¢8 phiéu dugc giao dich.
Diéu nay cénh bdo mdt nhip gidm sdp qu ra. Ba s6ng sau do, trong
nhip té&ng I&n mdc 8538, khoi lugng giao dlCh I& 2.900 cé phiéu cho
thdy nd lyc mua Ién nhung két qud khéng dugc dén ddp. N6 ciing biéu
hién réing mét nhip gidm sdp xay ra. Mgc du dé thi nay dugc tgo ra tir
dir liéu gid/ khéi lugng vaio ném 1932, nhung hanh vi thi truding thi van
khéng thay déi qua 80 n&m. Téi thyc su phdn khich khi nhin thdy hanh
ddng tuong ty xdy ra ldp di l8p lai trén nhig do thi nhu thé nay. Va toi
véin thudng hay béng dua khi néi réng, vé dep ctia cdc hanh vi mang
tinh [&ip di l8p lai ndy cling gidng nhu mdt tréi moc va mét trdi 1Gn vay.
Trong chuong 11, tdt ca céc hanh vi ching ta dd thdo lun sé xudt hién
trong dé thj cé phiéu, hop déng tuong lai va ngoai héi. Méc du vé dep
ctia do thi $6 %8 x Y8 thé hién khéi lugng clia Wyckoff sé khong dugc
thé hién & ddy, nhung mdt ngudi théng thao viéc doc hanh vi gid/ khoi
lugng hén sé& khdng gdp kho khén khi dién gidi v& giao dich véi cée do
thi tuong ty nhu trong hinh 9.2.

Nhu chiing ta dé théy, dé thi S8 thé hién khéi lugng cla Wyckoff
dugc xay dung tlr ting giao dich mdt. Trong nhing ndm 1990, dir lieu
kh&i lugng ting gico dich khdng cé sé&n déi véi hgp déng tuong lai trdi
phiu. K&t qué 1a chiing t6i phdi st dung khéi lugng tick, va con s6 dao
déng 1&1 rét nhd. Nhém thé hién khdi lugng cho méi giao dich, t6i quyét
dinh str dung dir liéu gid déng clia cho mdi mot phit. Biéu nay khién
luong dirlidu dugc khéo st dé x8y dung doé thi (trong mdt ngdy) Ién tdi
400 18n thay d8i gid (400 phdt mdt ngay), tuy nhién diéu quan trong
hon 18, né van cung cdp gid tri khdi lugng cho ting thay déi gid. Sau dé
t8i too ra mdt bang dirlidu véi 400 phit trong mot phién giao dich. Néu
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mdt ngudi xdy dung dé thj S8 thé hién khsi lugng dua trén gid déng clra
méi phit va gia khong ddng clra lién tiép tai cing modt muc gid, ban ¢é
thé tudng tuong duoc 18 s& c6 400 diém dir liéu sé xudt hién trén mét
do thi. Mdc di khd néng nay cé thé xdy ra, nhung né da khéng bao gid
xAy ro.
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““ng Tral phleu thang 12/1 993 Do thl doc Dal Bang Gla
(Do thi Song) 1 thk dao chleu ’

Hinh 9.3 1d mét vi dy cda dé thj doc D4i Bang Gid /32 X Y55 x8y
dung tlr gid déng cla mét phat (1 tick dai dién cho 155 diém va khi
gid ddo chiéu /5, diém, ching ta s& vé né Ién dé thi - chd thich nhém
bién dich). Béi vi né ¢4 ti 1& 11 gitia kich thudc ddo chidu va sd hop dao
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chiéu, nén mdt tick t&ing va mdt tick gidm cé thé vé Ién cling mdt cot
giong nhu Hinh 9.1. Danh sdch sau (Dai Bang Gid) thé hién su thay déi
gid trong ngdy 29/11/1993, clia hgp déng tuong lai Trdi phi€u thdng
12/1993 tir thai diém 7:30 sdng dén 8:48 séng. Trong ngdy hém trudc,
hop déng déng clia & mdc 11603,

7:20 11612-6: Hgp déng md clia tao khodng tréng gid téng tir muc
11603 dén 11612. B&i mic gid md clia ndi tiép mdt nhip téng tir
ngdy hém trudc, nén chidng ta vé cdc s6 0 trong ciing mét cot
dé phén dnh khodng trdng gid. (Ban doc hdy luu y, con sé 7:20
sé& |t gity thyc hién gioo dich, con s6 11612 thé hién gid déng
clia cla hop déng tuong lai trdi phiéu trong gir dé, tinh theo
tick - gid trdi phidu thyc sé béng 11612*1/4,. Con 56 6 chinh lo
con s8 thé hién khéi lugng. Gid téing 1én dén déu thi ban dién
con s6 khéi lugng dén dé. Néu gid dimg yén, ban chd ghi khéi
lugng téng cha cdc phién giao dich véio miic gid dé. N&u gid
di chuyén ngugc chiéu, ban chuyén sang cét bén canh va ghi
lai gid tri. Viéc lam ndy tiép dién trong céc hanh déng gid tiép
theo, né cdu tao nén dé thi trong Hinh 9.3. V& hanh déng nay
cling sé tuong tu nhu cée hanh dong ké tiép xuyén sudt cudn
sdch ~ Chu thich nhdém bién tép)

7:21 11611-11: Ching ta dién con s6 11 vaio cot ké tiép trén do thi
(nhung n&m dudi & s& 6 vi gid hgp dong tréi phiéu da gidm 1
tick - cht thich nhém bién tap).

7:22 11613-10

7:23 11613~12: Chdng ta chi dién sé sau khi sy thay déi gid xdy ra,
bdi cé thé gid sé déng cla tai cing mdt mdc gid lién tuc trong
vai phut. Khi diéu nay xdy ro, héy dién khéi lugng tong lén dé
thi. Nhéip khéi lugng téng (22 = 10 + 12) Ién hang 11613, Hay ghi
nhd, phai cé it nhat 2 con sé trong mdt c6t. B&i vi chiing ta chi
c6 1tick gidm trong c6t ndy, nén hdy nhdp tick tdng 11613 lén
phia trén nd (Ban doc tiép tuc luu y, vi mic gid tai thoi diém
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7:22 va 7:21 chénh nhau 2 tick, nén ching ta dién s O vao
gitra, thé hién cho khodng tréng gid tdng ~ chd thich nhém
bién tép)

7:24 11614-11

7:25 11614-10

7:26 11612-10: Sau Ian thay déi gid nay, ching ta nhap khéi lugng
tong (21 = 11+10) vdo hang 11614 1&n phia trén hang thé hién
khoi luong 22 ndm tai 11613 va chuyén sang cdt bén canh,
nhép khéi lugng 10 vao haing 11612. Vao ndm 1993, bat ky ai
quen thudc véi khéi lugng trong ngdly cla tréi phiéu ciing xem
sy gia téng sdc nét cla khéi lugng trobng 4 phut vira qua la
bdng chL'rhg cho thdy nhip tdng tr lic m& cdia clia phién giao
dich dang di diing hudng. Tuy nhién, diéu ngugc lai dang dién
ra khi né luc mua I6n chi dy gié téng dugc /5, diém cao hon
muc gia mad clo.

7:27 11613-9; 7:28 11612-7: 7:29:11611-7; 7:30 11612-5: K& tr dinh
11614, khéi lugng (dimg cudi cling trong chudi) trong hai tick
tang tiép theo bién mét dén, 16n lugt chi con 9 hgp déng va 5
hgp dong. M6t nguti quen thudc véi viéc doc Déi Biing Gid sé
chi y dén luc cdu yéu hon trong nhiing tick nay, vén am chi
nhip gidm cé khé néng chua thé két thic.

7:31 11611-11; 7:32 11611-6 [khGi lupng téng céng Ia 17 (11+6)]: 7:33
11610-9; 7.34: 11610-6 [khéi lugng téng céng 15 Ia (9+6)]; 7:35
11609-3: Mot luc bdn bdt chgt xudt hién véi t8ng khdi lugng
I& 35.

7:36 11611-4; Mdt 53 O duoc ddt tai 11610 thé hién cho khoang
trong gid

7:37 1610-3; 7:38 11610-4; 7:39 11610-2 [khéi luong téng cbng Id
9I: Hogt déng giao dich chém lgi sau nhip gidm vé mic 11609.
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7:40 11612-4
7:4111609-6

7:42 11610-1: Vung 11609 dé& dugc kiém dinh lai hai lan. Trong thoi
gion thyc, ching ta s& vé mot duding hd trg ngang qua muc
11609. Khéi lugng gico dich vén yéu, ggi ¥ rdng dp luc bdn
dang bién mat. M6t dudng xu huéng gidm nhé dugc vé tir 11614
di qua dinh ctia tick t&ing cusi dén 11612 ¢4 thé tao ra mdt Mé
hinh Ném hodic mét M6 hinh Tam gidc. Su thu hep clio cde dao
ddng gid vaio trong mdt mé hinh nhurthé ndy cdnh bdo réng su
“bé téc” s& dugc két thic sém.

7:43% 11608-6; 7:44 11608-6 [khéi luong téng cdng /él 12]: Gid Trdi
phiéu thang 12 xuyén thing ngudng hé trg 11609, lgi thé phut
chéc chuyén sang Phe Bdan. Viéc bdn thdo tir dinh 11614 vé
11608 chi mat 24 phut. Hay quan sét hanh déng gid trong 5
phut tiép theo.

7:45 11611-5; 7:46 11612-7; 7:47 11613-5; 7:48 11614-5; 7:49 11616~
8:Khéng cé sy'tiép dién hu6ng ctia xu hudng gidm khi gid téng
vé1 tao dinh coo mdi. Pa téng clia gid bdo hiéu mét sy thay déi
hanh vi theo hudng tdng, va nhimg ngudi quen thudc vdi viéc
doc Dé&i Béng Gid cé thé bét ddu mua trdi phiéu. Dung 16 dugc
dat & nguiing 11607. '

Theo sau nhip t8ng tdi 11616, gid trai phiéu try ving phia trén dinh
¢l tai 11614 va khdng cho bdt ky ai ca hdi dé mua vao véi gid ré nio.
Nhip téng dugc tiép dién theo kiéu béc thang. Mot sy bling né khéi
lugng (21 hop ddng) tam thdi chdn ding nhip téng & mic 11621, N luc
ddu tién dé ddy gid vuot 11624 bj cdn tr& béi vi Phe Mua thuding chot
151 quanh muc tdng % diém. Ngay khi viéc chot 161 duge hdp thy, gid
téng tir 11621 [én 11630 (8:21 dén 8:31) chi véi mét tick gidm dién ra
sou dé. Su tiém cén cha gid HDTL Trdi phiéu t& ngudng 11700 thu hat



PHUGNG PHAP WYCKOFF HIEN DAI

nhiéu hoat déng chét I6i hon. Trdi phiéu d& gén nhu téng dén dinh kénh

trén dugc v& tirddy cla nhip diéu chinh trudc d6. Hon nira, hdu hét du

phéng gid baing d6 thi Diém var S8 doc theo vung tich lay quanh ngudng

11527 déu d& dat dugc. Nhung ching ta van chua thdy cdc béng ching

cho thdy cung dang vuot cdu. Gi¥ ching ta cling doc Dai Bdng tinh tir

dinh dugc thiét Igp vao lic 8:37 tai mic gid 11630 nhé:

8:32 11628-4; 8:33 11627-3: Nhip diéu chinh véi khéi luong giao
dich thdp nay cho thdy khéng cé luc bdn quyét list.

8:34 11628-7; 8:35 11628-8; 8:36 11628-4; 8:37 11628-8; 8:38
11628-6: Thi truding giao dich trong 5 phit va chi tding cé
Y/ 55 didm véi khéi luong giao‘ dich l6n nhét trong ngay (t6ng
1a 33 hgp déng). Viéc gid déng clra clia mdi phit tring nhau

cho thdy thi trudng dang g&p khé khén trong viéc tiép tuc xu
hudng tdng.

8:39 11629-9; 8:40 11631-8; 8:41 116 31-10 [khdi luong téng céng lo
18]: Tr mic ddy tai 11627, gid Trdi phiéu tdng [én mic 11631,
mot tick lén phia trén mic dinh dugc thiét 1ap vao luc 8:31, véi
tong khdi luong giao dich I 60: N6 cho thdy mét phdn thudng
kha nhé so véi mét n6 luc 16n. Séng téng ndy cé gid tri #/5,
diém nhung chi tding cao han '/, diém so véi dinh cd. Khéi
lugng giao dich trong séng nay I6n hon séng téing tir 11608 lén
11616 va séng téng tir 11621 t&i 11627. Sy thiéu tién trién cla
xu hudng tang trudc mot nd Iyc Ién nhu vay ndi cho chdng ta
biét thi trudng Trdi phiéu dang gép phai luc cung 16n. Ching ta
hodc la ndng Iénh dimg 16 cho 1énh mua trude dé 16n muc 11628
hodc 1a déng 1énh ngay 1ap tic. Tiép theo I& béing ching déu
tién cho thdy Phe Ban dang vugt qua Phe Mua.

8:42 11630-9

8:43 11629-3; 8:44 11629-4; 8:45 11629-8; 8:46 11629-4; 847
11629-4 [khéi lupng téng céng Id 23]: 8:48 11628-3: Khéi lugng
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0 giao dich tai 11629 1& 16n nhét trong mét tick gidm ké tir ngary

EE ~ 28/11. CG bén théo tir 11631 v& 11628 duogc di kém véi khdi
i ligng giao dich 16n nhét k& tir mic ddy 11608,

P4 thi S8 thé hién khéi lugng véi 1 tick 1a /5, diém (Sau nay téi
s& viét ngdn gon 1& D6 thi Séng /5,) yéu cdu phdi cé bang dit liéu gid
déng clta mot phit cong thém dé thi gidly véi cée 6 di1én dé ghi dd s6
lidu khéi lugng. Bat ky ai cé kién nhén dé lam cdc doé thi ndy va nghién
clu chuyén doéng gid trong ngdy mét cdch day dam mé sé hoc dugc
rat nhidu vé céch thi truding vén hainh. Mdc di d& duge chinh siro rat
nhiéu, nhung khdi niém co ban ddng sau d thi nay xudt phdt tir cde
khéa hoc doc D&i Béing Gid clia Wyckoff. Tuy nhién, sy dién gidi lgi hdu
hét dya trén viéc nghién ciu va quon sdt cla cd nhan. T viéc doc Déi
Bdng Gid mét cdch logic, ching ta ¢é thé dat dugc sy phdn dodn va
cdm nhdn v& nhimg gi sé& xdy ra tiép theo.

Trong hinh 9.3, hdy quan sét nhip tdng tir ddy tei 11621 noi khéi
lugng gico dich 1a 4. Tir ddy nay, gid trdi phiéu dé téng %/, diém ma
chi cé mdt séng gidm. Ca Trdi bi rdt ngdn da xudt hién trong séng ting
cudi, véi téng khdi lugng gico dich dén 60, day It khéi lugng 1dn nhat
trong ngdy. Téng khéi lugng 35 trong séng gidm ti€p theo ciing la 16n
nhét k& tir Cd Bat. Chiing ta khdng cdn phdi cé trinh d6 am hiéu vé
khoa hoc tén o dé hiéu dugc théng diép trén nhimg Dai Bdng Gid ndy.
Trong quyén Studies in Tape Reading - Nghién ciu vé viéc doc hiéu
Da&i Bdng Gid, Wyckoff da ting viét:

“Doc DAi Bang Gid la mdt céng viéc thudc vé kinh nghiém hon la
khoa hoc... Nhing ngudi doc D&i Béing Gid chdt loc thong tin dua trén
tiing gico dich trudc dé - timg sy thay d8i cda lang kinh thi trudng; dé
rbi ndm bdt nhing tinh huéng mdi, va hanh déng nhanh nhu tia chdp
véi sunhanh nhay cla bd néo, ciing véi nhimg quyét dinh lanh ling va
chinh xdc.”

1. Trich sdch Studies in Tape Reading - Nghién ciu vé viée doc hiéu Déi Béng Gid
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Trich lgi tir cudn tiéu s cla 6ng, Wall Street Ventures and
Adventures - Nhiing cu6c phiéu luu trén phé Wall, Wyckoff viét:

“Muc dich cda viéc ty rén luyén valién tuc dp dung phuong phdp
dugc khuyén nghj trong sdch Studies in Tape Reading -Nghién ciu vé
viéc doc hiéu D&i Béng Gid 1& dé phdt trién sy phdn dodn mang tinh
truc gide [tdi xin phép dugc nhdn manh ché nay], day la két qud ty
nhién cla viéc tiéu ton 27 ti€ng mdt tudn tai céc mdy dién bdo qua
hang ndm tréi” '

“Phuong phdp” ma 6ng nhéc dén 1a nhiing vi du vé céch éng doc
Déi Bang Gid mét cach logic. Téi khéng cé y xem nhe nhiing théng tin
ma dng truyén dat. Wyckoff biét réng, viéc doc Dai Bing Gid khong
thé dugc rut gon lai thanh 1bd hudng dén cy thé. N6 gisng nhu khiéu
vl. Ban c6 thé hoc cdc budc nhdy cdn bdn, nhung dé nhay gidi ban
phéi cdm nhdn dugc dm nhac. Khéa hoc doc Dai Bang Gid cda Wyckoff
gidi thich cdu tric cla Dai Béng Gid, va 6ng trinh bay cach né cé thé
dugc tich hap vdi d6 thi séng clia cdc ¢b phiéu dan ddt thj trudmg. Khi
Wyckoff bat déu nghién cdu thj trudng, khdng cé bdo gid trong ngay
ctia chi s6 Dow hay cdc chi s6 khdc. M&i mdt con s thé hién gid déng
clra méi ngay la thude do duy nhét cho hiéu sudt cé ngay. Nhu dé luu

-y, Wyckoff tao ra dé thi séng clia ndm hodc sdu cé phiéu dén dét. Ong
thém vao khéi lugng cta séng mua va séng bdn, khién né tré nén rét
hdu ich trong viéc danh gid diéu kién thj trudng chung. Biéu héip dén
I Wyckoff chon céch trinh bay dir liéu dudi dang dé thj séng thay vi
do thi thanh tir 5 phut dén 60 phut. Mt ngudi doc Dai Bdng Gid nén
biét chuyén ddng gid mé ra dang séng ndo thay vi biéu thi chiing dudi
nhiing khodng thdi gian b&ng nhau.

Todn b6 dirliéu clia mét D6 thj Séng /5, cla Gid Tréi phidu la qué
nhiéu va n6 khd khé dé thé hién mét lich sir gid lién tuc (tr ngay ndy
qua ngdy khdc, ndm ndy qua ndm khdc - chd thich nhém bién tap).

1. Trich sdch Wall Street Ventures and Adventures - Nhiing cubc phiéu lut trén phé Wall
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Nhung néu thay d8i don vi dao chiéu thanh /5, (1 tick la /5, diém,
nhung khi gid ddo chiéu 3 tick, tic 1 °/ 55 diém, ching ta méi ghi dirliéu
lén db thi, nhimg chuyén déng dudi 3 tick sé& tam thoi bi bé qua - chi
thich nhém bién tép), chiing ta cé thé gidm bét sé lugng séng mdi ngdy.

_Vidy, dd thi '/ 5, hoan thién clia ngay 29/11/1993 cd 258 séng trén toi
da 400 séng. Con trong hinh 9.4, don vi ddo chiéu dugc diéu chinh lam
gidm s6 lugng séng (tlr gi&r sé goi ld séng nhé) xubng chi con 32 séng.
Db thi Séng ¥/, ndy dugc xdy dung trén cliing gid déng clia mdi phit
giéng hinh 9.3 ké cho ching ta nghe mdt cdu chuyén tuyét vai. Ching
ta thaly CU Tréi 1&n bi rdt ngdn va khéi lugng gidm tai ngudng 11631 (khdi
lugng t8ng la 60), sur “ndi ddy” cla luc cung trong séng gidm vé 11627
(khéi lugng tng 1a 62) va 11626 (kh&i lugng t8ng la 119), Ca Tréi véi luc
cdu yéu trong dinh cubi tai 11700 (khéi lugng tong 1a 48), cli phd vE Vi
khéi lugng cao noi cung vugt qua cdu trong cli bdn thdo vé 11621 (khai
lugng t6ng 1 290), va nhip kiém dinh 16n hai véi khéi lugng thap trong
2 séng tdng 1&n 11628 (khdi lugng t6ng 18n lugt 1& 48 va 7). Tirdiém nay,
luc bdn dén dén 18n 4t lyc mua khi gid cla trdi phiéu thép dan trong
phién. Piéu chinh tiép theo dén mdt cAch dé dang: thém dir liéu khoi
lugng dudi dang biéu dé phia dudi chuyén déng gid tuong Ung.

Ching ta dé biét cdc nguyén liéu cdn ban dé tgo nén mot do thi
Séng, va bay gitr héy ciing di qua cdc co ché cda viéc xdc dinh nhing
con séng va khdi lugng giao dich cla ching vé thém ching vae do thi.
D& véi dd thi thi séng 3/5,, chiing ta cling bt déu véi nhiing cong viéc
tuong tu nhu mét “Dai Bang Gid 1 phit” d& dugc nghién cdu phia trén.
N6 chi don gian la mot bang liét ké gid déng clia cho mbi phit va khoi
lugng tuong Ung clia né. Cling gidng nhu trudc ddy, khi khdng cé giao
dich xdy ra trong mét khodng thdi gion, ching ta sé vé mét dudng
ngong sang bén canh. Ching ta sé nghién clu chuyén dong gid clia
HDTL gié Trdi phiéu thang 9/2001 trong ngay 15/6/2001. Vao ngay
hém trudc, mét séng téng da dua gid tdng Ién dinh tai 10123 ngay sau
2 gi¥ chiéu theo gi¢r tiéu chudn mién Péng (EST - mdi gi mién doéng
clia Bdc My, tuang vng mui gits GMT-5), gid sou dé gidm va dong clio &
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10118. Téng khéi lugng trong nhip giam vé 10118 1a 160. Néu gid mé& cla
thdp hon vaio ngay 15/6, séng gidm tir 10123 sé tidp dién cho dén khi
c6 nhip déo chiéu %/5, diém (3 tick) hodc hon. “Béing dién” ctia 11 phit
ddu tién ngdy 15/6 duoc doc nhu sau:

{11700 | 4R
L .4 :: 60 0{}
: 77 0031 00
00000000
00000000 48 7
07 62 000 0000
............ 0 119 0 G000
L1624 (= @ G5
225 0 037000 @ ;
000 0000060 0
600 000017 O
013 290 41 09 17
0 00000
0 00000
11616 ) B IT 0
R 033
0 0600
0 000
75 o 107 0630
00 0 000
et ] 0017 0 800
........... 1ioo00 0 000
0000 0 95 ¢
07300 a69
19 600
0 000
———— 6850 I

| HINH 9.4: 96 thi Séng 3 tick dio chiéu - DG thi gia T i thang 12/1993
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08:20 10112~10 170

08:2112-8 178 (Chi thich cta nhém bién dich: Tdc gid dé bdé di 3
con s8 dau tién trong con sé thé hién gid cho gon, ching ta
c6 thé hiéu la - vao ldc 8:21, tai mic gid 10112, cé 8 hgp déng
dugc gioo dich, nding téng khéi lugng 1én a1 178)

08:22 13-11
08:25 11-12 201
08:24 12-3
08:25 12-4
08:26 13-3
08:27 13-3
08:28 13-3
08:29 10-11228

08:30 18-7 7

(Bay la dirligu cudi cling trén Hinh 9.5).

Tai thoi diém két thic phat ddu tién, gid Trdi phiéu dang gidm /s,
diém so vdi gid déng clra cha phién trudc dé, vé mic 10112. Gid nay
thdp hon cé gid déng clra ngdy 14/6, vi vay chiing ta tiép tuc cdng dén
khdi lugng véio. Mudi hop déng trong phat déu tién dugc cdng vao téng
160 trudc dé, téng mdi bay git 1o 170. Do gid ding yén tai 10112 vao
thoi diém két thac phat thdr 2 nén né duge xem nhu mét phdn cda séng
gidm hién tai, va khéi lugng clia né duge céng vao khéi lugng trude do,
khién cho t8ng khéi lugng mdi I 178. Tick tang 1én 10113 & phat thao 3
khéng di dé ddo chiéu séng giam trudc dé (phdi téing da 3 tick mdi cé
thé ddo chiéu - chd thich nhém bién dich). M6t ddy mdi xudt hién vao
phit thir 4. Khéi lugng tir phat thdr 3 va thir 4 gio dugc céng thém vao
téng khéi lugng trudc dé nding téng khéi lugng mdi 1én 201.
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Gid ddng clia ngaly 14 thadng Sdu

Théi diém céng bé tin tic
t6t, xéa nhda khodng tréng
gid gidm trudc dé

68 hop déng dugc thuc
hién trong khodng thdi gian

Khéi lugng 160 hgp déng
trong séng gidm cudi cling
clia ngdly 14 thang Sdu

Khéi lugng 7
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Trong 5 phut ti€p theo, gid trdi phiéu try lgi trong mét ving dao
dong hep véi khéi lugng téng 1& 16 hgp déng. Néu gid trdi phiéu dong
clra trén hodc tai mdc 10114 trong phdt thi 10, 16 hgp déng chua tinh
ndy sé tr& thanh mdt phan cla khoi lugng tdng méi. Tuy nhién, mét
nhip gidm vé 10110 xdy ra & phit thi 10 (8:29), nén khoi lugng nay sé
dugc cong don vdio trong nhip giam va téng khéi lugng sé téng 1én 228.
Khodng th&i gion 8:30 thuding ddnh déu thai diém mad bién dong gid
tréi phiéu gia téng bdi vi nhiéu bdo cdo cha chinh phd dugc cdng b
vao thai diém nay. M6t diéu gl d6 mang tin hiéu t6t lanh da dugc cong
b6 var gid tréi phidu téng 8/5, diém coo hon Ién mdc 10118. Diéu ndy
ngay lap tdc dénh ddu mét sy thay déi xu huéng va khéi lugng téng
mdi It 7. Tdi ké moét duding gach chén dudi ngudng 8:29 dé ddnh déu
thoi diém séng ch két thic. Trong ldc dir liéu dang dugc ghi nhan, sé
hiu fch hon néu ban cdp nhat con s6 téng va ghi nd vaio mdt cdi bang
khéc. Va hay luu y trong vi du ndly, chiing ta sé chua véi ghi khéi lugng
vdio db thi ndu gid chua gidm xudng cdc mic thdp hon hogc véin chua
ddo chiéu. Nhing khodng tréng trén do thi sé cho chung ta cdm gidc
vé tdc dé cla thi trudng. Mdc di khéng cé gi to tat nhung né van cd thé
hitu dung véi nhitng ai khéng doc D&i Bang Gid va mudn ¢ mot vai chi
tiét vé luc bdn hoéc luc mua tai cdc diém xoay chiéu trong phién. Thi
truding mé ctra véi mdt khodng tréng gid gidm, nhung mét hanh dong
gidm nhu thdc dé d& khong dién ra. Trén thai gian thuc, dong thong tin
ndy la rét quan trong trong viéc doc thi trubing. Day la 51 dir ligu tiép
theo tir Dai Bdng Gid 1 phut:

08:3118-8 15 08:48 25-2 09:05 25-6
08:32 19-9 24 08:49 24-5 09:06 25-6
08:33 19-8 32 08:50 24-4 09:07 25-2
08:34 19-10 42 08:5124-5 09:08 25-2
08:35 19-143 08:52 24-2 09:09 26-2
08:36 16-5 08:53 24-4 09:1027-3 23
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‘k 08:37 19-3 51 08:54 26-2 135 09:1127-4 27

5 08:38 19-2 53 08:55 28-4 139 09:12 26-9
08:39 21-6 59 08:56 28-9 148 09:13 27-3 39
08:40 22-5 64 08:57 29-7 155 09:14 27-2 41
08:4122-4 68 08:58 — 09:15 30-10 51
08:42 24-775 08:59 28-10 09:16 31-1162

! 08:43 24-7 82 09:00 27-3 - 09:17 10200-10 72

’ 08:44 24-10 92 09:0126-7 20 09:18 30-8

? 08:45 23-5 09:02 25-11 31 09:19 30-4
08:46 25-8 105 09:03 24-5 36 09:20 29-7 19
08:47 23-6 09:04 25-3 09:2127-12 31
(bay la dirliéu cudi cing trén Hinh 9.6)

Séng téng bat dau tir thoi diém 8:30 kéo dai 28 phut. Khéi luong
tong cdng 1a 155, va thj truding téng '°/5, diém. Hay chd v téc d6 cla
nhijp t&ng: gid téng va try & dinh cha séng 19 phut trong téng sd 28
phut. DAy la mét séng tédng manh mé. Chdng ta cé 1& sé& khdng thé biét
dugc khi ndo séng tdng mdi nay sé két thic cho dén thdi diém 9:07, khi
gid Trdi phiéu gidm /5, diém vé mic 10126. Tai diém nay, ching ta
nén cdp nhét lai d6 thi. Nhip giam tlr 10129 chi kéo dai 6 phit. Vo ltc
9:10, Trai phi€u dugc giao dich & mic gid 10127. Cé nhiéu giao dich niia
dugc thuc hién & mic 10127 trong 4 phdt tiép theo. 11 phut ké tir ddy &
10124, thj trudng da tang /5, diém véi khéi lugng 41 - khéng phai la
mdt nhip téng én tugng. Nhung ddt nhién ¢é mdt lan séng mua da xudt
hién: 10 hgp déng & gid 10130..11 hop déng & gid 10131..10 hop déng
nlta & gid 10200. o] ddy, 31hop dong da dugce thuc hién chi trong vong
3 phut (kh6i lugng trong 3 pht I8n nhét cho dén thai diém nay trong
ngday) so véi 41 tick trude dé trong 11 phit.
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Théo lugn vé hanh dong gid tai diém xoay ndy, Humphrey Neill
viét: “Ddm déng bj hdp dén bai sy thay ddi gid, khéng phdi bdi khsi
lugng; diéu dé c6 nghia 1a, dédm déng khdng phén tich céc hanh dong
cla khéi lugng”. Ba phit sau, gid gidm /5, diém. Hién tai ching ta
€6 2 séng téng trén dd thi. Séng ddu tién kéo dai 28 phut, tang /4,
diém véi khéi lugng 159; séng thir 2 kéo dai 14 phiit va téng /s, diém
véi khéi lugng 72 — khoang 50% cda nd lyc va két qué trudc dé. Séng
tdng tht hai vugt qua dinh séng téng déu tién chi /5, diém. Trong
mot xu hudng tding, khi thoi gian, d6 dai va khéi lugng cdio nhiing séng
mua bt ddu gidm, ban nén chd y téi khd nding thay déi xu hudng. Didu
tuong tu xay ra khi thdi gian, kich thudc var khéi lugng clia nhiing song
bén bat ddu gia tng (Diéu ndty dugc thé hién ré raing & dinh trong hinh
9.4). Théat khéng may, bdi véi hdu hét nhiing diéu nay dugc rdt ra tir
viéc quan sat khi doc Dai Bng Gid, nén né khéng mang tinh chét “quy
tdc”. T8t nhdt I ban nén nght vé& né nhumét quyén sach huéng dén (cé
nhiing thai diém khi séng téng trong mot xu hudng téng nhich dén 1&n
véi khoi lugng gidm dan béi sucan cung. N6 sé tiép tuc téing cho dén khi
cung xuét hién). Tinh chét hai mgt trong cudc séng ciing tén tai trong
viéc dién gidi thj trudmg. Ching ta r&i di véi lan séng mua thdr 2 trong
ngay két thic & mdc 10200 va cé su khdi ddu clia mot séng bdn. Mac
du sy bién mdt cta khdi lugng trong séng mua thir 2 va Ca Tréi 1én bj
rit ngdn cho thdy viéc ching ta nén canh gidc véi mét su thay déi xu
hugéng, nhung van chua cé gi qué xéu xdy ra ca. Hay cling nghién ctu
thém ditliéu trén Dai Bang Gid:

09:22 10127-12 43 09:40 25-2 48 09:58 25-1
09:23 28-7 09:4125-4 52 09:59 26-1
09:24 29-7 09:42 25-2 54 10:00 29-7 56
09:25 29-2 09:43 26-2 10:0129-10 66
09:26 30-3 19 09:44 25-3 59 10:02 28-3
09:27 30-2 21 09:45 26-7 10:03 28-4
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09:28 29-3 09:46 24-470 10;‘04 26-4 11
09:29 29-6 09:47 25-9 10:05 27-7
09:30 26-9 18 09:48 27-2 11‘ 10:06 27-2
09.3728-6 09:49 25-4 10:07 24-7 27
09:32 28-2 09:50 26-8 10:08 23-7 34
09:33 28-3 09:5126-2 10:09 25-4 38
09:34 28-3 09:52 25-9 10:10 22-5 43
09:55 28-7 09:55 25-4 10:1123-5
09:36 27-1 09:54 26-1 10:1223-6
09:57 26-141 09:55 — 10:13 23-3
09:38 27-3 09:56 25-3 10:14 22-3 60
09:39 25-2 46 0957 26-5 10:15 21-7 67
(béay la divliéu cudi cling trén Hinh 9.7)

Séng bdn bat déu tlir 10200 khé nhd va chi kéo dai 5 phut. Bay la
mot hainh dong gid khéng mang thién hudng gidm. Nhung hdy nhin vao
séng mua tiép theo ctia ngdy hém nay. Né chi kéo dai 5 phit so vdi nhip
téing trudc 1 28 va 14 phut. Nhip téing nay téng dugc %/ z, diém va tao
dinh thap han véi khéi lugng gioo dich gidm. Luc mua cé vé d& khd mét
mai. Mét surthay déi mang thién hudng gidm da xudt hién vao séng bdn
tiép theo. Tai ddy thai lugng va khéi lugng déu Ién hon t8t ¢d cdc séng
gidm tir lic bat dau phién dén hién tai.

Hai phit sau khi ddy dugc hinh thanh & 10124, mdt nhip ddo chiéu
3/, diém xdy ra. Hay cling quan sdt téc dé clia nhip téng tir 10124 1én
10129. Trong 15 phdt cia séng mua, gid tding hodc try & dinh chi trong
3 phit. Dang hanh vi ndy phdn dnh lyc cdu yéu va it su hiing tha déi
véi Trdi phiéu. Thi truding hién tai khd mong manh vé dang ding trudc
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nguy cd cé mdt nhip gidm I&n. Gid trdi phiéu dé ddo chiéu vao lic 10:04
vé gidm vé 10126. Mét ngudi thanh thao viéc doc Déi Bang Gid sé mé&
lénh bdn vé&i dimg 16 dat phia trén 10200. Gid Trdi phiéu tiép tuc trugt
gidm, va chdng ta thdy mic gid 10121 xudt hién trén bang dién vao luc
10:15. Thi truding da gidm qua khdi hd trg & 10124 - noi ma 2 trong 3
séng bdn trudc dé da dimg lai tai day. Nhiéu hanh déng khéc dugc liét
ké tiép nhu sau:

10:16 10122-5
10:17 23-5
10:18 23-6

10:19 21-6 89 (Khéng cho thdy su tiép dién -cla xu hudng gidm,
nhung khéi lugng ti€p tuc téing én. Khéi lugng hién tai da Ién
hon so véi séng bdn trudc do)

10:20 20-7 96
10::27 18-9 105
10:22 19-3
10:2318-9 117
10:24 19-11

10:25 17-10 138 (Céc nha giao dich cé thé d&i dimg 16 xuéng dudi
gid déng clia cla ngdly hém trudc tai 10118 — mot “diém xoay”
clio mdt vai hé théng giao dich khdc — khi thi truding bdt déu

chuyén déng vdo viing tiéu cuc trong phién nay)
10:26 18-4
10:27 18-6
10:28 16-8 156
10:29 16-9 165
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10:30 15-7 172 (Humphrey Neill néi rang “thi trudng & sy dan xen
cta nhing lénh mua va ban”. Cdc s6 tron va cdc s6 bdn tron la
nhiing muc dugc yéu thich noi cdc nha giao dich ddt cdc lénh
mua va ban. Do do, nén khong cé gi ngac nhién khi thdy mét
vai sy chén chirdugc tgo ra béi viéc Phe Bdn chét 16 vai nhitng
nguoi mua méi tham gia quanh ngudng 10116.)

10:3116-3
10:32 15-7 182
10:33 15-6 188
10:34 16-5
10:35 15-3 196
10:36 15-7 203
10:37 15-2 205
10:38 15-2 207
10:39 14-10 217
10:40 13-7 224
10:4114-5
10:42 15-1
10:43 15-6

Sau khi try duge 11 phdt gita mic 10116-10115, cd gidm vé 10113
cé vé nhu la khéi dau cho viéc tiép tuc suy yéu cla xu huéng gid. Tuy
nhién, thi trudng lai quay lgi mdc 10115 thém mét 1an nia, sé cé ngudi
nght rdng nhip gidm dang két thic. Néu cd vi thé ban, liéu ban cé chét
1&1? Théng thutng, khi ching ta suy nghi qud nhiéu, ching ta sé khéng
thé phan biét dugc sy khdc nhau gilia tin hiéu nhiéu va tin hiéu cé y
nghia. Khi nghi ngo, dung thodt Iénh - hdy giam rdi ro va téng do thodi
mdi bdng céch diéu chinh cédc mic dimg |6.
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10:44 15~1
10:45 13-6 243

10:46 09-10 253 (Nhip gidm 4/5, diém trong giai doon nay dugc
tao ra bdi luc bén cét 16 khi hgp déng trdi phiéu gidm xuéng
thdp hon muc ddy buéi séng & 10110)

10:47 08-9 262
10:48 10-3
10:49 08-8 273
10:50 07-9 282
10:5107-8 290
10:52 05-10 300

Trong 7 phit cudi, dot bén théo da khién gid gidm déc han va khai
luong gia t&ing d6t bién. Pay cé thé 1& sirbat dau chia mét nhip gidm lén
hon hodc ciing ¢é thé chi la mot diém ndio dé & mic do chua rd ma chi
cé thé dugc xdc dinh dugc tir viéc quan sdat lai bic tranh 16n hon cla
lich str gid. T nhitng chuyén déng gid ma chdng ta d& quan sét, ching
ta khong thé néi trudc déy cé phai ld mdt phan cda mét xu hudng giam
I8n hon, hay mét cd rii trong mdt xu hudng t8ng, hodc mdt phan clia
mdt viing giao dong Idn hon. Néu bién dé dao dong binh quan mét ngdy
clo trdi phiéu 1o khoding 2/ 5,5, mdt nha gico dich trong ngdy nén chét
I va chd doi cac co hdi mdi.
| 1053 06-7
;
| 10:5406-8
.

f 10:55 08-2 17

Tai diém ndy, ching ta biét séng bdn dé két thic & 10105 véi kich
thudc gidm Ia 24/ 5, diém, khéi lugng gico dich 1& 300 hgp dong, va thoi
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gian hinh thanh séng kéo dai 51 phat. V& kinh nghiém cla minh, mét
nhé& giao dich nén biét réng, khéi lugng giao dich 300 hgp déng trén
d6 thi Séng ®/ 5, & rét bt thudng. Khéi lugng 300 hgp déng trén dé thi
S6ng 8/, hay 6/, (Lan lugt la dd thi 3 tick déo chiéu, 8 tick ddo chiéu
va 16 tick ddo chiéu - chu thich nhém bién dich) ciing khéng ngoaqi lé.
Tuy nhién trén dé thi nay, né phdn dnh mét lugng Cung Ién — mét ddu
hiéu chinh cho thay su suy yéu.

. 1056 10-4 21
10:57 08-10
10:58 10-6 37
10:58 11-5 42
11:00 11-2 44
11:0110-5
11:02 09-3
11:03 09-5
1104 09-2

11:05 08-5 20 (Séng mua ddy gid 1én dén 10111 chdng néi [&n diéu
gi, ¢4 18 & dp lyc chét 16i tir Phe Bdn)

11:.06 09-4
11.07 09-7
11.08 10-9
11:09 10-2

11:10 11-1 23 (Khéng ¢é luc cung xudt hién trong séng bén dua gia
vé 10108)

111112-3 26
1112 11-5
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1113 11-2
1114 11-2
115 11-2
1116 11-2
1117 10-5
1118 10-6
119 10-2

11:20 09-5 31(Tai ddy, ching ta biét éng mua da két thic & muc
10112. Mdc du khéng dn tugng, né vén vugt nhe séng mua
trudc do 1tick)

1121 09-8 39
1122 08-5 44
11:23 08-6 50
11:24 08-2 52 (Déy It dirliéu cudi cling trén Hinh 9.8)
11:25 09-3
11.26 09-2
1127 —

1128 09-2
11:29 10-1
11:30 10-2
11:3109-1
11:32 10-3
1133 09-3

11:34 11-6 23 (Séng bdn cudi cting kiém dinh lgi ddy cd tai 10108 noi
hd trg dang hinh thanh.)




PHUGNG PHAP WYCKOFF HIEN DAI

10200; X
X0
X0%
X ZOXO%
XOXORORO
£0X0 OXO
XOX OX0
HOKX OXO
10124 ) o o
X % O
ox o
‘ox &
0% o
ox @
©x o
@ %
10118 B8x o
&x E:
@x o
Sx [
o o R
ax Bk X0
o : OXOKQ
BEORO
10108 QX0 0
ox
ox
o
10100, 11124 ;
14/6 i
¥

~ HINH 9.8 PG thi Séng 3 tick cda gié Trsi phiéu thang 9/2001 (4)



CHUGNG 09: BOC DAl BANG GIA PHAN 1

11:35 10-1
.36 10-2
37 12-2 28

Tai ddy, thi trudng da téing vugt qua dinh cla 2 séng tdng trudc
dé. Mot nhip diéu chinh & mdc d6 ndio dé dang dién ra. Néu mot ngudi
véin dang bén, ngudi dé phdi quyét dinh hodic chét 11, mdt phan loi
nhudn, hodc d&i mdc dimg 16. o} ngudng ndo ban ky vong thi trudng sé
gdp phdi khéng cu? Gid st nhu Wyckoff bdn khong & 10121, 6ng ¢6 1&
sé chét 161 tai ddy ca viing cao trdio hodic ngay sau khi gid cho thay
khuynh hudng tgo dinh cac han. Néu 6ng quyét tdm gilr gico dich dé
chmot dot gidm tiém ndng I6n han, dng ciing s& ddt dimg 16 ngay phia
trén mdc hdi phuc 50%. TUr dit liéu 1 phit dé dugce loc ra cha ching ta,
chiing ta cé mot nhip gidm tir 10200 vé 10105, vi vdy ngudng 50% roi
véio khodng 10118. Néu chiing ta s dung dinh va ddy thuc sy la 10201
v 10105, ching ta sé cé ngudng 50% roi vao tam 10119. Nhung ligu c6
bdt ky muc hd trg ndo trong nhip gidm trudc dé noi ching ta cé thé dgt
lénh dimg 16 & phia trén? Khéng c6 bét ky mdc ndo xudt hién trén do
thi, nhung dit liéu trén D3i Béng Gid cho thdy chuyén déng ngang tdi
v lui gitta 10116 va 10115 (10:28 dén 10:44). N6 ¢ thé 1o khdng cy cho
bat ky nhip tdng phuc héi ndo. Tir théng tin chiing ta cé dugc lién quan
t&i viec doc Da&i Béing Gid, ching ta cé mdt bic tranh vé noi khdng cu
k¥ vong c6 thé xudt hién.

11:.38 13-3 31

1139 14-3 35 (Thi trudng bét ddu vugt qua dinh cla séng tdng
trudc do)

1140 13-1
11:4113-4
1142 13-2
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1143 13-2
1144 14-144
1145 14-2 46
11:46 13-1
1147 13-2
1148 —

1149 —

11:50 14-150

11:51 15-3 53 (Gi& thi thi trudong da tdng 1én dén ving tich Iy nhd
n&m gira 10115 v 10116. Hay cling xem tién trién mda né cé thé
tao ra la gi) '

1152 15-4 57
1153 14-1
11:54 13-1
11:55 14-5
11:56 —

1157 15-3
1158 —

1159 15-2 69
12:00 15-2 71
12:0114-1
12:02 —
12:03 13-1
12:04 13-4
12:0512-39
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Mét séng bdn mdi bét déu véi cd ddo chiéu ndy. Séng mua cudi
téng 7/ diém trong vong 36 phit véi khéi lugng 71. N6 da that bai
trong viéc phuc héi vé nguding 50% ctia nhip gidm I6n tir 10200 vé
10105 vé cling khdng vuot qua dugc khdng cy gitra 10116 va 10115. Cho
t6i thoi diém hién tqi, séng t&ing ndiy nhin giéng nhu'mét nhip diéu chinh
vai khéi lugng thdp thudng xudt hién trong mdt xu hudng gidm.

12:06 —
12:07 11-110
12.08 12-1
12:09 11-112 -
12:10 —
12:1112-1
12:12 13-1

12:13 14-1 3 (Téng khéi lugng 12 hgp déng trong song bdn tir 10115
vé& 10112 phan énh sy can cung. Thi truding sé t8ng 1&n khéng
cu 1011510116 thém médt 16n nira.)

12:14 —

12:15 15-14 (N6 déay réill)
12:16 13-2

12:17 —

12:18 —

12:19 —

12:20 12-13

Thi truding duding nhu dé “chét” hdn tai 10115 khi khéi lugng tré nén
teo top va chi con 4 hgp déng dugc giao dich trong 6 phit. Trong nhip
tdng tir 10105, séng téng cudi ddnh déu sy that bai déu tién trong viéc
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‘tgo dinh cao hon. Vi viéc séng gidm cudi khéng hdp dén dugc Phe
Ban, thi trudng d& s@n sang dé téng lén céc mic cao hon. Tuy nhién,
Phe Mua cling khéng xuét hién. Cling khéng cé gi & bdt thutig d&i hién
tugng nay (khéng cé giao dich ndo dugc thuc hién), khi cdc nha giao
dich & khung gio mién Bong da di 8n trua. C6 18 ban da ting nghe vé
mdt cdu ndi kinh dién trén thi truding: “Ding bao gity bdn trong mot thi
truding kém thanh khodn”? Hinh 9.9 két thic vao luc 12:15

12:2112-25
12:22 —
12:25 13-1
12:24 13-2
12:25 —
12:26 12-19

12:27 11-110

@ 12:28 12-1
| 12:29 —
12:30 —
12:3112-2
12:32 12-2
12:33 12-2
12:34 —
12:35 —
12:36 13-1
12:37 12-1
12:38 11-120
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Séng bdn nay kéo dai 23 phit va cé vé kéo dai hon cde séng bdn
trugc dé tinh tir ddy 10105. V& né ciing 1én hon déng ké so véi nhimg
séng mua trudc dé. Téc dd chdm réi cdia nhip gidm ggi y réng, thi trudng
chi dang tréi mdt cdch ling o

12:39 —
12:40 11-4 24
12:4112-3
12:42 11-128
12:43 —
12:44 12-1
12:45 —
12:46 —
12:47 13-1
12:48 —
12:49 13-2
f2:50 13-2-
12:51—

12:52 12-1
12:53 11-136
12:54 11-2 38
72:55 10-3 41

T ddy tai 10105, hanh déng gid cho thdy sy phuc hoi véi cde mic
tdng cao dén lén (tao xu hudng tdng). Tuy nhién, con séng bdn tiép
theo xudt hién véi nd kéo dai 40 phut. Liéu chidng ta cé nén so sdnh muc
gidm 3/, diém clia nhip bén nay véi mic gidm 2#/5, diém cha séng
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gidm tir 10129 vé 10105 trong 51 phat va tir dé gid dinh rdng ép luc bdn
dang gidm ddn? Hay t8t hon & chi dénh gid nhip gidm ndy trong béi
cénh cta nhip t&ng xudt phdt tir 101057 Céu trd [&i rat rd rang: Khdng
hé cé bét ky méi lién két ndo gitta 2 séng gidm ndy cd. Séng dau tién
[& chil dao trén dé thi; séng thir 2 I mét tin hiéu cho thdy Phe Bdn tiép
tuc chi@m uu thé sau nhip t8ng thiéu nhiét huy&t tir mic 10105.

12:56 11-3 (Chiing ta vain chua biét séng bén hién tai d& két thuc
hay chua)

12:57 —
12:58 11-2
12:59 —
13:00 11-1
13:0112-3
13:02 12-2

13:03 13-112 (Gi& thi chdc chén séng bén da két thic ¢ 10110. Béc
tinh clia séng téng tiép theo sé& I quan trong nhdt.)

13:04 —
13:05 13-2 14
13:06 13-4 18
13:07 —
13:08 —
13:09 —
13:10 —

13:11 — (Hay luu ¥y rdng tat cd cde phit cé dudng gach ngang bén
canh & thai diém khodng cé cdc hogt déng giao dich.)

13:12 12-1
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1315 —
34 12-2
13:15 —

13:16 —

13:17 —

13:18‘ —

13:19 —

13:20 —
13:2114-4 25
13:22 14-2 27
13:23 14-4 31
15:24 14-4 35
13:25 14-2 37
13:26 13-1
13:27 14-3 41

Thi trudng mét 32 phdt dé téng #/5, diém véi cling khéi lugng nhu
cla séng bdan cudi. Cho t6i thai diém nay, thi trudng dé thét bai dé tré
lai dinh coo trudc dé & 10115, Nhu d@ trinh bay trong hinh 9.10, séng
mua ndy da két thic. Ban cé thé thdy 9 séng da duogc hoan tét xudt
phdt tirddy 10:52 tai 10105. Téi xin luu y lqi réing, tdt cé cdc khodng thoi
gian 1 phdt khéng cé giao dich xay ra déu dugc bd qua. Mét ddi béng 1
phut sé dugc dé tréng (gach ngang) néu khdng cé giao dich; con trén
do thj, né sé khéng dugc thé hién.

Hai séng cudi kéo dai lan lugt 40 va 32 phut. Hay luu y viing tich Idy
nhé dugc hinh thanh phia trén ngudng 10115 nai trdi phiu dugc giao
dich tirthai diém 10:28 dén 10:44. Sau khodng thai gian ngdn di chuyén
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ngang, xu huéng giam déc hon vér khéi lugng giao dich gia téng khi gid
gidm 10/, diém vé 10105. Nhu chiing ta da thdo ludn trong phdn doc
hiéu dé thj thanh, khéng cé gi bét thudng déi véi mdt nhip diéu chinh
kiém dinh lgi viing gid ma trudc dé né da téng téc véi khéi lugng giao
dich Ién. Do vay, nhip tdng tir 10105 da dua gid quay lgi kiém dinh ving
gid ma& Phe Ban lan at Phe Mua.

132:28 13-3
13:29 —

13:30 13-3
13:3113-1
15:32 13-4
13:33 13-4
13:34 12-3
15:35 11-3 21
13:36 10-3 24

13:37 09-5 29 (S6ng bdn trudc dé dimg lai & mic 10110. Sau mot
nhip t&ng yéu lén 10114, gid trdi phiéu da chinh thirc tao ra mét
ddy khdc thdp hon. Khéng cé Ii do gi dé tin rang ddy gan nhat
ndm & 10105 s& khéng bj kiém dinh lgi hodc tham chi bj xuyén
qua. Chi ti€t xudt hién trong hinh 9.11)

13:38 08-5 34
13:39 09-1
13:40 08-136
13:4108-137
13:42 09-3
13:43 08-141
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13:44 08-2 43
13:45 09-5
13:46 —

15:47 —

13:48 —

13:49 —

13:50 —
13:5108-149
13:52 07-150

13:53 04-5 55 (Thj trudng d& gidm vé tao ddy méi trén dé thi. Gio
chiing ta theo déi dé xem bao nhiéu lugng bdn méi s& xuat hién.)

13:54 05-3
13:55 05-2
13:56 02-5 65
13:57 02-4 69
13:58 04-4
13:59 02-174
14:00 02-2 76
14:0102-2 78
14:02 02-6 84
14:03 03-1

14:04 02-186 (Gid ching ta da thdy xudt hién con séng gidm I6n
nhét sau nhip gidm vé 10105. N6 di kém véi khéi lugng giao
dich 1én. M&c du nd lyc da tdng 1én, thi trudng chi gidm thém
3/, diém thdp hon so véi mic ddy 10105.)
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14:05 03-1
14:06 04-1
14:07 03-5
14:08 —

14:09 05-2 9 (Péay la béng ching cho thdy séng bdn da két thdc
vaio lc 74:04. CG Trdi xudng bi rit ngén cé thé 16 déu hiéu cho
thdy ép lyc bdn dang yéu dan.)

14:10 04-3
- 14:1105-113

14:12 04-1
14:13 05-3 17
14:14 04~1
14:15 04-2
14:16 —

14:17 —

14:18 05-121

Gid dé tang lén 10105, day l& mét hd trg tom thai khi i gidm tir
10200 dé bj chiing lai tai day. Tiép theo, mdt vai séng ban dé xudt hién
lai tai 10108. Hanh déng gid nay khuyén cdo ching ta chi y dén nguding
khdng cy ném gidra 10105 vé& 10108. Nhw chiing to da biét, trong mdt xu
huéng gidm, ngudng hé trg trudc dé thudng tré thanh mot khdng cu
sau khi gid phd v& xuéng.

| 1419 05-2 23
14:20 04-3

14:2105-127



14:22 —

14:23 06-3 30
14:24 07-3 33
14:25 06-5
14:26 06-2
14:07 —

14:08 07-141
14:29 —

14:30 06-1
14:3107-143
14:32 08144
14:35 08-4 48
14:34 07-1
14:35 —

14:36 08-5 54
14:37 —

14:38 08-155
14:39 —

14:40 08-5 60
14:4108-2 62
14:42 —

14:45 —

14:44 06-4
14:45 07-1

PHUGNG PHAP WYCKOFF HIEN DAI
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14:46 07-2
14:47 —

14:48 07-4
14:49 08;1 74
14:50 06-4
14:5106-4
14:52 06-2
14:55 —

14:54 05-3 13

CY gidm ®/5, diém tir 10108 bdo hiéu séng mua dé& két thdc vao
lic 14:49. N6 dé thét bai trong viéc phd v& khang cy ndm gilra 10105
& 10108. V& CG Trdi bi rit ngén xudt hién gitia hai mdc ddy 10105 va
10102 chi I tam thai.

14:55 04-5 18
14:56 05-5
14:57 05-7
14:58 06-11
14:59 05-27

Tai thdi diém San gioo dich déng clia, Séng bén dang chiém uu thé
var dy gid vé 10104 vdo lic 14:55. Khong 6 bdt ¢ y&u t6 mang tinh
quyé&t dinh ndio xdy ra trong 4 phut cudi. Khéi lugng giao dich con dulgi-
15 50. Néu thi truting md clia & mdc 10104 hodc thdp han vao ngay hom
sau, khéi lugng 50 ndy sé dugc cdng dén vao khéi lugng bdn. Néu thi
truding m& ctta & mic 10107 hodic cao hon v&io ngdy 18/6, khoi lugng 50
ndy sé la mot phén cla séng tdng mai. Khéi luong gidm sé& dugc danh
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ddu bdi mét duting thang den, trong khi khéi lugng téing méi sé dugc
ddnh dau béng mét dutng thdng dé phia trén né. P4 thi sdng Wyckoff
ctia cée 6 phiéu dén dét ludn duoc thé hién bang dirliéu gid déng cira
ctia phién giao dijch, nhung céc con séng thuc sy khdng chi tém qud
nhiéu dén gid déng cira. Béng cdch lign tuc phdn tich d6 thj séng ngay
ndy qua ngdy khéc, chiing ta cé bic tranh t&t hon va stic manh cla thj
trudng théng qua khéi lugng giao dich tich IGy.

Vao thi Hai, ngay 18/6, gid Trdi phidu mé cia tdng nhung héu
nhu chi gidm trong sust phién giao dich hém dé. Hinh 9.12 I 21 séng
mé td chuyén déng gid ngdy 19/6 ciia gia Trdi phi€u. Ching khai déu
v&i mét séng bdn sau khi tao khodng trong gid gidm. Bat ddu tir diém
nay, ban cé thé xdc nhén dugc 3 séng bdo hiéu xu huéng ngdn hon
dang dich chuyén dén tir gidm sang tdng hay khéng? Hay nhé réng,
khi nhiing séng bdn bét déu gidm dén vé bién d6 va khéi lugng (thoi
lugng) dong thdi séng mua tang ddn, xu huéng dang ddo chiéu sang
tang. Séng 1 giagm /5, diém, séng 3 gidm tuong duong 8/ 40 diém va
vuot qua ddy séng 1. Séng 5 chi giam thém dugc %/, diém va khéng
tgo dugc ddy méi, mang lai cho ching ta sy thay dé&i mang tinh chat
tdng déu tién trong hanh déng gid (Chdng ta hdy chti y ca chi bdo khéi
lugng phia dudi rét thdp, cho thdy sy thi€u hdo hing cdia Phe Bdan -
chd thich nhém bién dich). Séng 6 gia tang thém trong lugng cho céu
chuyén mang tinh chédt tang khi gid trdi phiéu dat muc téng 16n nhét
trong phién v&i khéi lugng giao dich 16n nhét (hanh déng gid déng thai
cling phd v& dinh trudc dé ndm & 10024, day chinh l& tin hiéu mua
“Hai dinh” trong db thj Dim v& S8 - chi thich nhém bién dich). Hanh
vi trong séng 9 néi réng gid Trdi phigu dang trén bé phéng dé tang
khi d&y 1t c6 séng gidm nhé nhét trong phién va dp luc bdn khéng con
(séng nay chi dugc hinh thanh véi 3 HOp va khéi lugng giao dich thép).
Nhip tdng bdt ddu tir séng 10. Mét pha ddu tranh gianh quyén kiém
sodt xdy ra quanh nguding 101, noi thi trudng gdp phdi khdng cy déu
tién trong ngay 18/6.
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Séng gidm nhé cudi cling dua gid xudng thép hon 101 nhung luc bdn
theo sau I hodn todn thiéu hut, né da gép phén hodn tdt mot cd déo
chiéu tdng dep. T6i da dung dé thi P&F (Diém va S6) nay duge vai ndm;
né ludn la mét trong nhing logi do thij t6i thich nhét. Budc tiép theo
trong sur tién héa clia d6 thj séng s& mang lai nhiéu théng tin hon va sy
linh hoat I6n hon. D6 ta chd dé cGa Chuong 10.

Toi biét viéc theo déi tung phat mét cla chuyén dong gid trong
sudt ca ngay cé vé la mdt cdng viéc té nhat kinh khing. Nhunhg, ciling
gidng nhu Wyckoff, t6i phdi thira nhén gid tri cGia nd lyc nay. Tinh chi
tiét trong viéc doc Dai Bang Gid gia tdng k§ ndng doc dé thj cla t6i 1én
gdp 10 l&n. V& t6i thuc hién né hang ném trdi, bdt chdp bién déng gid
khéng 16 clia th truding ngdly nay va téc dé nhanh nhu chép clia hanh
dong gid dugc déan dat béi cde ky vong dién rd, nhiing hanh vi Wyckoff
quan sét dugc tir nhimg ndm 1909 van mang lgi cho t6i nhing lgi ich
khéng 16.
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6t phuong phdp khac t8i thuding str dung dé thé hién cdc con

séng va khéi lugng séng mét cdch don gidn d6 I si dung dé

thi gid déng clra (close-only line chart) kém véi dé thi khéi
lugng. N6 khd 6n déi véi t6i. Diu thi€u sét duy nhdt trén do thi nay
dé & nguyén liéu mang tén “thdi gian”. Méi khi thoi lugng dién ra mot
con s6ng I6n bdt thudng, tdi lai phdi ghi chd lqi trén dé thi. Cudi cung,
t6i thué mdt ngudi 1Gp trinh mét phén mém cho dé thi séng. Khong con
nhiing con séng dugc vé bang nhau nira. Khodng tréng gitia nhing con
séng phdn dnh thdi lugng cla chdng, va chiéu réng cla thanh khéi
lugng cling déng thai ld mét chiic néng hién thi thai gian. Chinh vi thé,
t6i c6 cd 3 yéu té can thiét giéng nhu viéc doc Ddi Bdng Gid: do dai,
khéi lugng va thoi lugng (thdi gion dién ra) cla cdc con séng. Trong
thdo luan vé dé thi gid Trdi phiéu tir ngay 15/6 dén 19/6/2001 trong
chuong trudc, t6i dé dua ra rét nhiéu dén ching cho 3 yéu t6 nay. Mét
bang dir liéu dudi dang danh séch da lam cho nhimg phan tich tré nén
s8ng dong. Nhung védi dd thi mdi, né tré nén ré rang chi trong nhdy mét.
N6 cho phép tdi thi nghiém véi nhithg dé thj séng dugc tao ra trong bat
ky khodng th&i gian ndo. Béng nhién, tdi thay nhiihg séng gid kéo dai
nhiéu ngdry, va khéi lugng séng ké nhiing cdu chuyén hay hon do thj gio
hodic d6 thi ngdy. Ly do réat don gian. Chuyén déng gid khéng md ra
dusi dang mdt tap hop véi cac giai doan thdi gian bang nhau; néd méra
trong dang séng. Wyckoff vé nhitng ngudi doc Dai Bang Gid ddu tién
hiéu mét cdch ré rang sy thdt nay va do dé, ho nghién cu nhitng séng
mua va séng ban thay thé nhau mét cdch ludn phién dugce thu thép tir
Ddi Bang Gid. Viéc m8 x& chuyén déng gid thanh nhimg khodng thdi
gian khdc nhau khéng cén tr& quan diém cta mét ngudi vé xu hudng.
Nhung viéc khéi luong dugc chia nhd vaio nhiing khodng thai gian bang
nhau lgi cdn tré khé néng phan biét clio mdt ngudi vé luc mua va luc
bén thyc su. Theo mét y nghia ndio dd, théng diép cda khéi lugng da bi
ddnh mat theo thdi gian.
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HINH 10.1 B4 thi thanh 250 tick clia hgp dong tuong lai Euro thang 12/2012
Nguén: TradeStation

D& minh hoa cho quan diém nay, t6i st dung dé thj clia hop déng
Euro thdng 12/2012 dugc trinh bay & Hinh 10.1. Pdu tién, hay dé toi
gidi thich d6 thi ndy. D6i vdi viée giao dich ngogi hdi trong ngay, t0i
thich str dung biéu dé thanh dang tick (tick bar chart) vén thé hién cdc
hénh déng gid nhanh nhay hon. Téi cling déng théi quan sat théi gion
phia bén dudi, nhung cu tgo cha dé thi thanh tick khéng bi gidi han
ba&i mdt khodng thoi gian sdn cé. Do d6, trong diéu kién thi trutng bién
déng, mot thanh 250 tick cé thé kéo dai vai gidy, va trong nhing giai
doan khdc, né cé thé kéo dai 20 phit hodc hon. Bé thi thanh tick I6n
hon ciing hitu ich trong viéc hinh énh héa céu tric gid Idn hon. Vi dy,
t6i thuding nhin d6 thi thanh 5000 tick cho tién t& hodic dé thi thanh
9000 tick déi véi chi s6 S&P. Hinh 10.1 trinh bay séng 3-pip xdy dung
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tlr thanh 250 tick trudc thdi diém déng clia ngdy 18/12/2012. Téng s8
lugng hop déng cho timg thanh tick ciing dugc bao gém trong dé. Bt
dau tlr bén trdi clia do thi, ching ta hdy chd y dén séng tdng 16n véi
khéi lugng 5.400. Bay l& khéi lugng giao dich [én nhat trong vong 4
tiéng. Cd Tréi 1én bj rdt ngdn trong nhip t&ng néi bat mot céch rd rang.
N6 néi rng xu hudng téng dang suy yéu. Lyc cung xudt hién trong
séng gidm ddu tién, noi khéi lugng giao dich 4.100 1& 16n nhét tinh dén
thoi diém dé. Hay so sdnh sy thay déi mang tinh gidm nay véi hanh
dong gid tgi séng 6 trong Hinh 9.12, noi luc cdu xudt hién lén déu tién,
ban sé& thay sy khdc biét. Trong séng tdng tiép theo, khéi lugng giao
dich chi & 1.100 cho thay luc céu dang suy yéu va mang dén mot diém

vdo 1énh bdn khé tét.

Trong phan I6n truding hop, khéi lugng gioo dich dang thanh tick
nhin khd tuong déng. Chiing ta thdy rét it sy khdc biét gitia khéi lugng
tai cdc thanh gid. Chinh vi thé, ching ta sé sir dung chi bdo Khéi lugng
tich itly" dé quan sdt ré hon. Ban doc ¢é thé quan sdt trén dé thj, trong
nhip phuc héi véi 1100 hgp dong duge giao dich, cdc thanh khéi lugng
tick cho thdy rdt it sy thay déi nhung chi bdo Khéi lugng tich Iy ndm
phia trén cho thay diéu nay rat rd rang. Tuong ty, nhip gidm véi khdi
lugng giao dich 4.100 hgp déng tirdinh khéng dugc thé hién ndi bat nhu
khéi lugng trén chi bdo Khéi lugng tich Iiy. Trong nhip gidm tinh tir dinh,
cdc séng gidm tuén tyla 13, 19, 19 va 4 pips. Khodng thdi gian dién ra
cla tlng séng do dugc It 10, 16, 4 va 2 phit. K&t hgp véi sy suy gidm
cla séng khéi lugng dugc thé hién trong chi bdo Khéi lugng tich ldy,
ching ta cé thé két luén rdng, nhip phuc héi tir mic ddy vao lic 9:38
sdng gity EST 1& rd raing (Séng gidm ngdn dén, thai gian gidm ciing thép
hon, va khéi lugng gidm dan, cho thdy khd néing phuc héi - chu thich
nhém bién dich). Thém mét Iy do tiép theo cling c6 cho quan diém déo
chiéu vira néu, dé & séng gidm ndm trudc séng gidm cudi cling gidm
mot doan bdng véi séng gidm trudc né (19 pips) nhung chi tén tai trong

1. L& chi bdo thé hién kh&i lugng cdng dén (khdi lugng gdp) cho mét s& phién nhét dinh
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4 phdt (khodng cdch gidm bang nhau, nhung thai gian duy tri ngén hon
cho thély kha nding ddo chiéu - chi thich nhém bién dich). Téc d cha
séng gidm cudi phdn dnh hanh déng cao trao khi nhing ngudi dinh bay
mua dang dam dap 1én nhau dé bdn. Né cho thdy ai dang gilr vi thé bén
thi nén bat déu chét 181 hodic doi cdc [énh ding 16 vé vai tick phia trén
nhip t&ng trudc dé. Nhing ngudi mudn mua vao thi nén san sang cho
mét nhip téng do Phe Bdn déng vi thé. 22 phut sau khi tao ddy, déng
Euro dugc gigo dich & mirc 1.3077.
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HINH 10.2 D4 thi 3 phit Hop ddng D6 la Uc thang 6/2011.

Nguén: TradeStation
Hinh 10.2 1& d8 thi 3 phit cla déng db la Uc (AUD) théng 6/2011.
Kich thudc séng t8i thiéu, hodic déo chiéu, [& 3 pips. S6 phat gid cham
t6i diém xoay cha séng dugc thé hién trén dé thi. Bay gid hdy nhin vao
nhip t8ng bét déu tir thai diém 115 chiéu theo git EST. Ching ta thay
3 séng tang kéo dai theo tudn tuld 12, 36 va 6 phit. Chiéu dai cta
ching lan lugt 18 10, 21, va 5 pip, vai khéi lugng 16n lugt &6 1896, 2038
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va 1305 hop déng. Su suy gidm clia thdi gian, chiéu dai séng va khai
lugng gioo dich trén nhimg con séng hé 18 tinh trang suy yé&u cla xu
hudng tdng. Ching cung cap théng tin cho nhiing ngudi doc Da&i Bang
Gid la “hay chot lgi nhudn déi véi nhiing vi thé mua da thuc hién truéc
dé”. Néu cu Wyckoff con duong thdi, 6ng ciing sé (ng hd viéc chét 15
va ngay lép tde md& [énh bdn trong céc vi thé nhu vay. D6 thi thé hién
khéi lugng giao dich phia bén dudi ld dé thj dang tich [0y (ho&c céng
dén). Séng gidm 27 phit bao gém 9 doan thdi gian cé d6 dai 3 phat va
tong khéi lugng gia téing déu nhau cho dén giai doan thir 9 clia séng
ndy, noi né gia t&ng mét cdch bat thudng. Binh dang ndy gitip ching ta
nhin thdy sy cao tréo cta khéi lugng thuding xady ra tai dinh hodc ddy
cla mét con séng. Téi s dung mét vi du khéc dé minh hoa cho diéu
nay, ban doc hay nhin vao khéi lugng nhdy vot trong giai doan cudi cla
séng tdng 6 phdt [én dinh cla dé thi, dé 1a hainh déng cao tréio clia khai
lugng. Bén trong nhip gidm tinh tir dinh, t&t ca nhip tdng phuc héi déu
nhé va “chét yéu”. Ching cé thé dugc diing dé gia téng vi thé ban néu
gid thét bai trong viéc tao dinh. Mét thdng tin tuong tu cé thé dugc chi
ra tgi nhiing nhip gidm nhd, khéi lugng thap xudt hién trong nhip téng
trudc dé. Hop déng tuong lai tién té va thi trudng Ngoai hdi mang dén
. nhiing thirddc ddo, d6 thi kich thudc séng 3 pip ¢ thé dugc dung trén
ting logi tién té khdc nhau. Diéu nay cho phép nha giao dich chuyén tir
cdp tién nay sang cdp tién khdc dé tim kiém mé hinh t6t nhdt ma khéng
can phai diéu chinh lgi thiét [ap séng.

Khi giao dich, tdi thuting xép chéng dd thj séng 1én trén dé thi
thanh. Diéu nay cho phép duding xu hudng, kénh gid va céc dudng hd
trg/khdng cu dugc vé tir dinh va ddy mét cdch chinh xdc. Tét nhién,
cdc dudng thang thé hién dé thi séng phia trén dé thi clia HBTL déng
D6 la Uc véi cde thanh gid dugc én di vén hoat déng tét. Téi ludn c8
gdng loc di cang nhiéu dit liéu cang tét. Véi cdch ndy, nhilng su xao
nhdng v ma hd dén tir cdc chuyén déng gid trong ngay sé dugc loai
bd. Bdi vi chiing c6 thé mang dén nhiing théng diép hdn loan, viéc loai
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bd ching sé& gilip ching ta dé dang gilr ving vi thé thay vi déng lénh
s&m — mdt ndi dau thuding phai chiu dung bdi nhiéu nha gioo dich.

-4.3800

. ¢ a . La k., [A3TO0
Luu y: Con s6 dang trudc thé hién so phut

cén thiét dé 1s6ng hoan thién, con sd
dding sau la s6 hgp déng dugce gico dich
véi don vj tinh I& 100 hop déng.
Vi dy 30 12 ¢ nghia 1a cén 30 phdt dé
s6ng giém hodn thién, khai lugng gico dich |4 a50g
trong sdéng ndy la 1900 hgp déng
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HINH 10.3 D6 thj thanh s6ng ctia HDTL gia Déng thang 5/2011
Nguén: TradeStation

Hinh 10.3 thé hién cdc Pudng ké quan trong trong dé thj séng cla
hop déng tuong lai gid Péng trén sain New York (NYSE) thdng 5/2011.
N6 dugc xdy dung tlr gid déng clra 5 phit va str dyng mirc ddo chiéu
0.0025. Budc gid nhé nhat cha gid Dong la 0.0005, tri gid khodng
12.5%. Do dé, chuyén déng 1xu tir4.38 1én 4.39, tuong duong vdi 2505.
D6 thi cung cdp mbt sukhdi qudt vé viéc phén tich Lyc cha séng. Théi
lugng séng v khéi lugng duge thém vao tai cde diém xoay chiéu. Bat
déu tir ddy lic 8:40 sdng theo git EST, gid Dong t&ing han 2.5 xu trong
35 phut. Tiép dén, ching ta thdy 7 séng chuyén dong ngang trong
khi khoi lugng gidm dan. Hay chid y vi tri cha séng thir 5, nai thi trudng
gidm 1.40 xu véi khéi lugng gioo dich trén 300 hgp déng. Séng gidm
ti€p theo c6 gid tri 0.6 xu véi khéi lugng 200 hop déng. Hai séng nay
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kéo dai theo thirtyla 5 phit va 10 phdt. Thudng thi mét séng 10 phat sé
c6 khdi lugng 16n hon mét séng 5 phut khi ching xdy ra lién tiép nhau.
Tuy nhién, séng gidm 10 phit cuéi cung lai cé khoi lugng nhd va kich
thudc nhd, né cho ching ta biét HDTL gid Péng thdng 5 dang trén mét
bé phéng dé cé thé tiép tuc phuc hdi va day I mét vi tri ly tudng dé
mua vdo. Séng tdng tiép theo chuyén ddng mét qudng 2.65 xu trong
55 phit, né cho thay rdng lyc cu dang manh khi khéng cé luc cung
xudt hién trong nhip diéu chinh 10 phut. Séng tdng tiép theo chimg kién
gid téng thém 1.25 xu nita chi trong 25 phdt, nhung khéi lugng giam mot
cdch ddng ké (1400 hgp ddng duge thyc hién). Pay & ddu hiéu dau tién
cho thdy s yéu di clia lyc céu. Tr diém ndy, htinh déng clia Phe Bdn
bat déu théng tri.

Sau 2 séng nhd, mdt gidm v mét téing, mét sy thay déi mang tinh
chét gidm rd rang dé xudt hién. Gid Dong gidm khd néng nhung né kéo
dai téi 30 phut, day la thdi gian gidm nhiéu nhét tinh tr mdc ddy duogc
thiét 1ap vao ltic 8:40 sdng. Né cling déng thdi [& nhip bdn 1é6n nhdt ké tir
khi gid Déng rd&i khéi bé phdng. Sau dé, thi trudng dé cé mét nhip téng
nhanh vugt [én dinh trudc dé. Trong thanh gid thir ba cda nhip tdng
nay, khéi lugng téng gdp 3 lan nhung gid déng ctia ngay dudi dinh i -
day la mdt Cd Tréi tiém ndng. Séng gidm tiép theo dua gid gidm xudng
dusi mitc ddy cla nhip bdn truéc dé mdt chit; né Ién hon va mét ln
nita kéo dai 30 phut. Sy thay déi trong xu hudng da trd nén ré rang. Gid
sau dé chi téng 0.3 xu trong 45 pht tiép theo, ghi nhgn mét sy can kiét
hoan todn cla lyc clu. (Wyckoff xem diéu ndy nhumét bé phong danh
cho nhip gidm). Géc téing thép cla séng t&ng cudi ndty cho thay sukhé
kh&n ma gid Déng dang phai d6i mdt trong viéc duy tri nhip tang. Logi
théng tin nay thuding khéng ré rang trén dé thi doc Dai Bdhg Gig, va
day la mét uu diém cda logi d6é thi nay. Tir dinh ngdly 21/4, gid Bong
gidm 40 xu trong 9 phién giao dich tiép theo.

Hinh 10.4 1 mat d6 thi séng 0.5 diém dao chiéu x&p chéng lén do6
thi 5 phut ctia Hgp ddng tuong lai thdng 6/2011 chi s6 S&P dién ra vao
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HINH 10.4 D6 thi 5 phtt Hop ddng tuang lai thang 6/2011 clia chi 8 S&P
Nguén: TradeStation

‘ngdy 06/5/2011. N6 cho thdy nhiing ct “bé hudng” cla thi trudng ma
ching ta van thdy mdi ngdy. Béi véi S&P, don vi tinh séng khéi lugng la
1,000 hop déng (dem céc con s6 trén dé thi nhan vdéi 1000, chiing ta sé
c6 dugc khéi lugng giao dich cho méi séng - chi thich nhém bién dich).
0 day ching ta thdy mdt duding khdng cy ngang ndm tai 1349.5, nai
vai gid sau d6 da bj xuyén thang. Khéi lugng giao dich tai dinh dot mic
cao nhét so vdi bét ky séng tdng ndo trude doé va S&P duting nhu dang
ding trudc khéi déu cha mét nhip tang I6n han. Bat ky ai gioo dich S&P
thuding xuyén déu bigt phong thd trudc cée dgt rung Idc mdi khi mét
dinh mdi hodc ddy mdi duge tgo ra. N6 1a bdn tinh ty nhién cda “con
qudi vat” ndy. Nhip diéu chinh sau khi tao dinh c6 khoi lugng Ién nhét
trong 5 séng gidm gan nhat, nhung né khéng ré rang. Kich thuéc binh
thutmng khién cho xu huéng tdng cé vé it bj de doa. Nhung sdng tdng
ti€p theo cung céip cho chiing ta nhiing thdng tin bao gom: Ba tang gid
khong dugc duy tri, déu hiéu can cdu xudt hién, Ca Tréi [én phia trén
dinh cla séng téng trudc chi dua gid téng thém 0.75 diém hay 37.5%
so vdi dinh cii cho méi hgp déng. Dau hiéu nhu vay la qud ré rang. Mot
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vi thé bdn cé thé dugc md ngay khi séng ddo chiéu 0.5 diém xuét hién.
25 phit sau, S&P dugc giao dich thdp hon 7.25 diém. Vao lic 2:40
chiéu, né da gidm 11 diém — t@t ca diéu ndy xudt phdt tir mot su thay
d6i tinh té€ trong hanh vi gia.
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Chinh khai lugng méi khié'n d6 thj Séng cé gid tri. Nhu da dé cép
trudc do, khai lugng giao dich dya trén théi gian thudng thét bai trong
viécrhé 16 stic manh thuc sy cla Phe Mua va Phe Bén. Bvang chimg ré
rang nhdt dugc thé hién trén khéi lugng giao dich hang ngay, tét ca
déu trong khd giéng nhau. N6 déc biét ding véi khéi lugng giao dich
hang ngdy cla thj truding c8 phiéu. Cdc séng (véi kich thudc nhé nhét
& 10 xu) trén dé thj US Steel (Hinh 10.5) k& cho ching ta mét céu
chuyén vén thudng dién ra. Téi cling thém vao khéi lugng hang ngay
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dé cho ban doc thdy duge Séng khéi lugng rd rang dén nhuding nao.
Nhip bdn dién ra trong théng 10/2010 bao gém 2 séng gidm 16n vdi
kh&i luong 16n Iugt 1 56 va 64 triéu cé phiéu mdi séng. Trong ngdy
trudc khi séng thir 2 két thic, khéi lugng giao dich téng 1én dén 19
triéu, day 18 khéi lugng 18n nhdt trén dé thi cho t6i thai diém dé. Sau
khi tao ddy vaio ngay 27/10, gid déng clra cao hon trong 7 ngay lién
tiép véi tdng khdi lugng dugc gigo dich 16 91 triéu cd phiéu, day la
khéi lugng tang 16n nhét ké tir dau thdng Ba. Khoi lugng thuc cdo cung
khodng thdi gian nay (nédm phia dusi) khéng ndi bat va tréng cuc ky
giéng vdi ddu thang 10. Mdc di Séng khéi lugng cho thay ddu hiéu
cao trdo ngay tai ddy thdng Mudi, nhung khéng c6 bat cir i hoi véi
kh&i lugng thép ndo xudt hién dé ching ta cé thé md cdc vi thé mua.
Nhung thanh gid tdng cé bién dg 16n bat tir day bdo hiéu sy hién dién
clia lyc cdu. Nhip téng cé khéi lugng giao dich 16n bdo hiéu luc cau da
vugt qua luc cung. Va sy suy gidm cdia khéi lugng trong 3 séng gidm
tgi nhip diéu chinh thdng Mudi Mét phén dnh déu hiéu can cung — ddc
biét It trong séng gidm cé khoi lugng giao dich 19 triéu. Trong 17 phién
tiép theo, cé 2 séng tdng kéo dai tudn tyld 9 va 7 ngay. Gilra ching la
nhip didu chinh 1 ngdy. Luc cdu manh da dén dén 2 séng tédng manh.
Sau nhiéu dogt diéu chinh ndng trong thdng Mudi Hai, gid cé phiéu tao
dinh cao mdi trong ngdly giao dich ddu tién clia thdng 01/2011. Hay luu
y séng khai lugng thép cho thdy déu hiéu can cdu. Binh nay ddnh ddu
sy bdt dGu cla mét md hinh tao dinh. kéo dai vai thdng trudce khi ca
bén thdo Ién xdy ra.

Ban doc cd thé thdy, cdc séng trong dé thi S6ng hanh déng gan
giéng nhu céc duding trung binh déng. Trong giai dogn téng, gid c6 thé
téng 10 ngdly hodic hon ma khéng cé bét cir sy diéu chinh nao tinh trén
giG déng clra. T mdce ddy duge ddnh déu béng miii t&n hudng xudng,
gié c8 phidu da téng 17 ngdy. Giai dogn diéu chinh duy nhdt ciing chi
tdn tai 1ngay. Day la mét vi du hodin hdo cho thdy chuyén déng séng
khong bi gidn dogn nhu nhitng duding trung binh déng. Nhip diéu chinh
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nho 16 co hdi mua danh cho céc nha gioo dich theo déng lugng thi
trutng (momentum trader)'.

-80.00

L7600
76,00
L74.00
A 47200
X L70.00

EE.00

19,000,000
8,000,000
-7.000,000
6,000,000

m”! l””'“'”!ll“.,il”h L, “.H!Il[hhl” ‘llul Illlli | o

M Jun

“‘HINH 10 6 Do th| ngay cla ma c6 phleu Boelng
e Nguon TradeStatzon ‘

Hinh 10.6 & dé thj ctia c6 phiéu Boeing (kich thudc séng 10 xu ddo
chiéu), miéu ta mét trong nhing giao dich phé bién nhat ma ching ta
thuding xuyén gdp phai. Khi chiing ta nghién cdu d6 thi thanh mét cach
daon 18, chiing ta cé thé chd y dén hanh déng gid téng thdng ding vao
cubi thang 4/2011. Hanh vi ndly cé déy da tat ca dédu hidu cta sy kién
cao trao mua (dé dan dén cdc nhip diéu chinh), nhung khéi lugng gico

1. Nha giao dich theo ddng lugng thj truding I& nha giao dich sir dung chién luge giao dich
nhém tim cdch tén dung déng luc dé tham gia véio mdt xu hudng khi né dang téng téc.
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dich trong séng gidm déu tién lai khé thép, cho thdy luc cung chua
xudit hién. Tuy nhién, Séng khéi lugng lai mang dén bic tranh ré rang
vdr khéc biét han vé lyc cung trong nhip gidm déau tién. Khéi lugng tich
Iy téng cho théy day 1d dp lyc bén [6n nhét ké tir thai diém gilia thdng
12/2010 va né dugc theo sau bdi mét nhip tdi kiém dinh lai dinh ci vdi
khéi lugng giao dich thép. Séng khéi lugng tai viing dinh cao nhét cling
cho théy da téng dang suy yéu. Gid sau d6 dugc hé trg bdi dudng ké
méi dugc vé tir ddy clta séng giam dau tién. Sau khi dudng ké nay bi
xuyén qua, 2 nhip t&ng nhd bi cén lgi bdi né. Trong séng cudi, tai ddy
clia kénh gidm, lyc cung can kiét v c6 phiéu chi cé nhip t&ng ngdn. N6
dé khéng thé vugt qua dugc khdng cu tai mic ddy dau tién sau dinh
cao nhdt. Trong thdng Tdm, gid Boeing cham hd trg & ngudng 56.

Nhu ching ta dd thdy, dé thi doc Dd&i Bang Gid cla Wyckoff lién
guan dén viéc khdo sdt timg thay déi gid, diéu nay khdng thuc t& bi
surbién dong 16n trong thai dgi ngdy nay. DE tranh van dé nay, téi ding
dé thi séng dya trén gid déng clia cdia béat ky khodng thai gion ndo tir
‘médt phdt dén mét ngdy. Nhung diéu nary 18 khéng nhét qudn bdi t6i véan
phdi phy thudc vao dirliéu thai gion. D& trdnh sy thi€u nhét qudn nay,
tdi thuding sir dung dé thi tick. Mét dé thi tick bao gém céc thanh gid
don 1& dya trén mdt sé lugng tick dugc xdc dinh trude hodc su thay déi
gid. Vi dy, mdi thanh 3.000 tick c¢é cling s6 lén gid thay déi. Dudi diéu
kién gioo dich binh thuding, mot dé thi thanh 3.000 tick cia S&P kéo
déi xép xi 5 phit. Tuy nhién, khi hogt dong gioo dich gia tdng sau khi
céc bdo cdo kinh t& dugc céng bs, 3 thanh 3.000 tick cé thé dién ra chi
trong vong 5 phut. Do d6, modt dé thi thanh phdn dnh hogt dong gico
dich. Con khéi lugng giao dich dugc thém vao bén dudi ting thanh tick
trinh bay con sé thuc t& cla ¢8 phiéu hodc hgp dong dugc gioo dich.
Tuy nhién, van dé la thoi lugng cla cdc thanh tick sé khdc nhau. M6t
thanh cé thé kéo dai 4 phit trong khi thanh tiép theo cé thé kéo dai tdi
18 phut. Tat cd déu phy thudc vao téc dé gioo dich. Wyckoff nhin thdy
sy quan trong cta cdc hogt ddng ndy. Nhung 6ng khéng cd cach ndo
l&m ra dé thi thanh tick. Thay vao dé, 6ng diung mét phuong phdp thd
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so dé& ddnh gid hoat dong cla th trudng chimg khodn néi chung: c‘mg‘
do ludng chiéu dai doan gidy tao ra bdi mdy dién bdo.
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500 tlck clia hop dong tucng Ial gla Vang |
thang 12/2012

NGi vé hanh vi mdi, hanh déng gid/kh6i lugng trén do thi thanh 500
tick clia Hgp déng gid Vang thc’mg 12/2012 (Hinh 10.7) la mdt vi du. Cdac
bdng ching cho thdy mdt séng gidm cé kha néng dang xuét hién vao
ngay 25/9/2012, mdt ngdy sau khi chi s& S&P va nhiéu ¢ phiéu khdc
cling bi tén c¢dng bdi lugng bdn 16n (thdo ludn trong chuong 11). Céu
chuyén bat dau véi Ca Tréi [én bi rdt ngdn trong séng tdng cudi cling
dan t&i dinh, noi khéi lugng (2000 hgp déng) gidm xudng mdt cdch
ddng k&. Nhiéu bdng chiing rd rang hon dén tlir 2 séng gidm tiép theo,
véi khéi lugng giao dich 1an luot 5900 va 5100 hap déng. Trong nhip
kiém dinh lai dinh 18n 2, khéi luong téing I&n 4.100. Bt chdp nd luc Ién
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ndy, gid vaing that bai trong viéc thiét 1ap dinh méi va ching ta d& ndm
dugc thdng tin rang, thi trudng dang ddi mé&t véi luc cung. Trong nhip
bdn tiép theo, khéi lugng séng gidm (6.900 hgp déng) 1&16n nhat trén
dé thj tinh t&i thai diém dé. Gid sau dé tao ddy va mét md hinh 3 séng
phdng xudt hién tai ddy nay. Thong diép clia séng thir 3 cho thdy thién
hudng gidm ciia xu hudng & khd 8 rang. N6 bao gém khéi luong I6n
(7.200), kéo dai 54 phut, va cé mot géc téing phuc héi thép dién ra sau
dé. Ching ta cé thé dién gidi nhu sau: Phe Mua dé tiéu tén mot lugng
Ién thai gion va nd luc 16n (thé hién bang khéi lugng gioo dich) nhung
khéng cho thay bat ky déu hiéu ndo thé hién d& t8ng (géc tdng thdp va
thai gian kéo dai), né cho thdly mdt sy suy yéu. Ban doc hay luén cha y
khi hanh vi ndy xuét hién trén dé thi. N6 mang dén mét thiét l&p giao

dich c6 xdc sudt thang cao.
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HINH 10.8 D4 thi ngay ctia ma ¢6 phiéu Tennant Corporation

Hainh vi tuong tu xdy ra & ¢6 phiéu Tennant Corp. (Hinh 10.8) trong
thang 01/2012. O day chiing ta sirdung d6 thi Séng 10 xu ddo chidu dp
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dung cho dé thi ngdy. Vung hé trg hinh thanh tir thang 12/2011, nhung
nhip téng déu tién r&i khoi ddy thét bai trong viéc hép dén di luc cau
gilp né téng bén vimg. Nhip kiém dinh lai cé thé khién chdng ta béi réi
khi gid chi chuyén déng lo Iimg méy ngay lién tiép phia trén ddy cd.
Mbt séng gidm tiép theo chuyén déng ngang trong vong 5 ngdy. Thoi
gian kéo dai kém vdi khéi lugng 16n va géc gidm gén nhu di ngang ¢é
thé dugc dién gidi nhu viéc Phe Bén dang hép thu lugng mua. Dién gidi
theo mot cdch khdc, Phe Mua dang “gilr tGi” ca ho khi nhimg dé nghj
bdn déu bi hép thy hét.

Trong hai séng té&ng sau dé, Phe Mua bat déu cho thdy hanh déng
ctia ho khi gid c8 phiéu tang 1én véi khéi lugng tham chi con 16n hon.
Trong sdéng gidm cudi cing, Phe Bdn béng cdch ndo dé da phé va dugc
ngudng hd trg nhung lai khéng thé duy tri duge stc ép va gid tdng mot
céch nhanh chéng sau dé. Nhiing con séng phdng thudng dai dién cho
sy nén lai cha gid.

Mét trong nhiing thiét Iép giao dich xdy ra thudng xuyén nhat lién
quan dén nhimg C4 Troi bj rdt ngdn. Cdc nha giao dich thuting xuyén
nham [&n cdc Ca Tréi bi rdt ngén véi cdce sy kién khdc nhu Ca Bat va
Cu Tréi. Cdi tén khdéng quan trong cho I&m. Ca Tréi bi rat ngdn la qué
trinh tiéu bién cla luc tdng hodc gidm duge do ludng béng cdch so
sénh khodng cdach tir dinh téi dinh hodc tir day téi ddy. Khi Ca Tréi b
rdt ngdn xdy ra véi khéi lugng giao dich cuc ky thdp hodic khéi lugng
giao dich In thi théng diép sé ré rang hon. D thi cla cé phiéu Cliffs
Natural Resources tai Hinh 10.9 1& minh ching ddy dd nhat cho hanh vi
nay. Néu t6i chi tdp trung vao mot sé it c6 phiéu, CLF sé la mét trong
nhing lya chon t6t. Kich thudc séng 10 xu ddo chiéu hoat déng tét va
c6 phiéu nay thudng dugc giao dich khd nhiéu ciing nhurcé mic dé bién
dong l6n. Vao ngay 13/10/201, hd trg tai mic ddy trude dé vao lic 11
gi& sdng da dugc gilr ving bat chdp mot nhip gidm véi sy gia téng vé
khéi lugng giao dich (159.000 cd phidu) da xudt hién. Pay & mdt md
hinh ddy d6i nhé vé nhip 3 séng té&ng bat dau mdt cdch cé trat tu
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HINH 10.9 D6 thi 5 phut clia ¢6 phiéu Cliffs Natural Resources
Nguon TradeStation »

Chiing dugc xdc dinh bang cdch vé mét dudng ngang 1én phia trén
céc dinh. Ca Tréi [én bj rdt ngdn ndi bat mdt cdch ré rang trong séng
3 khi khai lugng (41,000 c6 phiéu) thép hon ddng ké so véi séng téng
trudc dé. Tirdinh ndy, gid ¢d phiéu d& bt ddu diéu chinh. Nhip ddy tiép
theo bao gom 4 séng v&i Cd Trdi bi rut ngdn xudt hién trong séng cudi,
noi khoi lugng gico dich (36.000 ¢é phiéu) 1a thap nhét tinh tirthdi diém
11 gitr séng. Tlrdinh nay, thi trudng di theo mét mé hinh 2 séng véi séng
thirhai xudt hién mot Ca Bat thay vi CU Tréi bi rdt ngdn. Nhip téing cudi
cting dugc chia thanh 2 séng tdng nhung dé thi thanh lai thé hién 1o 3.
T6i ludn do ludng Ca Troi bi rdt ngdn tir nhimg thanh gid thay vi nhimg
diém xoay ctia dé thi Séng.

Bai vi cée CU Trdi bj rat ngdn I mét trong nhing thiét 1p gico dich
phd bién va hidu qué trén dé thj trong ngdy, nén tdi da céng thic hod
mdt vai huéng dén. Nhung dimg xem né nhu nhiing quy ludt hién nhién
ma ching ta bdt budc phdi tudn theo nhé.
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1. Sou 3 hodc 4 séng ddy lén hogc ddy xuéng thanh céng, héy
xdc dinh liéu c6 sy xudt hién clia cdc Ca Trdi bi rdt ngdn trong
séng cudi hay khéng. Séng nay thuding khéng téng hodc giam
nhiéu va khéi lugng cling thuding sé& gidm, nd bdo hiéu sy mét
méi cla luc cdu/cung hodc gid mat di qudn tinh. Déi khi khéi
lugng clia séng sé I6n, nhung nhiing Cu Tréi bj rat ngdn thudng
cho thdy mot nd lyc I6n khéng di kém véi két quad t6t. Cai goi la
Phuong Phép Ba Nhip Béy (Three-Push Method) clia t6i cling
tuong ty nhu sy phén ky trén céc chi bdo nhung cdc nha gico
dich véi chi béo lai khéng nhéc t&i hanh déng gid nhunhiing Ca
Tréi bi rdt ngdn nay.

2. Khi cé nhiéu hon 4 séng thanh cong va cdc Ca Trédi bi rdt ngdn
van con, cé thé xu hudng qué manh dé cé thé giaco dich déo
chiéu.

3. Khi chi ¢ 2 séng véi séng thir 2 rdt bé, hay cdn nhéc t6i mot
CA Bat hodic Cti Trdi c6 thé xudt hién. Diéu kién ly tudng s& l&
khai lugng giao dich thép; tuy nhién, séng bé vé&i khéi lugng giao
dich 1én cling khong sao.

4. Nhing Ca Tréi bi rdt ngdn dugc xdc dinh phan 16n bai dinh
va ddy cda thanh gid thay vi cdc diém xoay cla d6 thj séng.
Nhung khéi lugng dugc thé hién trong dé thi Séng sé ké cho
chting ta cdu chuyén vé siic manh hodic diém yéu cla luc cdu

va lyc cung.
C6 mdt s6 diéu ma t8i mudn nhdn manh thém vé diém 1. Khi CG Tréi
bi rit ngan xuét hién, hay ludn xem xét bic tranh Ién hon truéc khi m&
vi thé. Ching ta khéng nhat thiét phdi kiém tra téi dé thj tudn hodc
thdng, nhung viéc kiém tralai dé thi ngay sé khéng thira. Vi dy, gid téng
[én vugt dinh clia mét kénh giao dong 3 thdng va ddo chiéu gidm. Cu
Troi [én tiém ndng trd thanh sy cén nhdc ddu tién. Sau mét vai séng
gidm nhd, CU Troi xudng ¢ thé sé bj rit ngdn va dé cd thé sé tré thanh
ggi y mua vdo. Bgn nén trdnh viéc mua vdo trong cdc tinh huéng nhu
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thé& hodc nhanh chéng déng 1énh mua néu ¢é nhimg dau hiéu cho thdy
da téng yéu dan. Khi gid chuyén dong Ién trén hodc xuéng dudi cdc
diém xoay dugc tao ra béi cdc séng tdng hodc gidm trude doé va pha ve
duting xu hudng, hdly trd nén cén trong néu ban dang giao dich ngugc
véi xu huéng. Xéc dinh khi ndo héinh déng véi nhimg Ca Tréi bi rit ngdn
16 mdt nghé thudt, khdng phai ld mét cdi gi dé ¢b dinh theo céng thic.

Rét nhiéu thiét 18p gico dich thudng xudt hién khodng gida dé thi
trong Hinh 1.1 - Chugng “Ndi tim kiém nhiing tin hiéu gioo dich”. Cdc
thiét 1ap s dung C4 Trdi, Cd Bat, su hdp thy va kiém dinh lai cd phd
v& [én va phd v& xudng hogt dong cuc ky tét. Khi Ca Troi/Bét xdy ra,
héy tim cdc déu hiéu thay déi mang tinh téng hodc gidm trong hanh vi
gid. Néu dp luc mua/bdn dang bién mét vaio cdc ci hoi ti€p theo, hdy
thuc hién gioo dich-va dgt ding 16 & trén/dudi diém khdng cu/hé trg
gén nhét. Quy tdc tuong ty cling hoat déng véi céic cd phd v& 1én hodc
xudng c6 khdi lugng giao dich Ién. Khi nhihg diéu nay xay ra, hdy quon
sat ddc tinh co cd héi. Khéi lugng gioo dich thép tgi cde cu hdi bdo
hiéu mdt nhip kiém dinh thanh céng cla cd phd v 1én/phd v& xudng va
xu huéng cé khé ndng sé tiép tuc. Diing 16 sé dugc d&t dudi hodc trén
diém diém thdp nhét hodc cao nhét clia cd hoi. Cac nhd gico dich trong
ngdy c6 thé sé bi ngac nhién vdi s8 lugng nhihg giao dich dang nay
xudt hién trong mdi phién gico dich. C6 hai yéu cu co bén ching ta
cdn khi giao dich: Surkién nhan dé chd cho thiét [ap xudt hién, va thuc
hién gico dich mdt cdch khéch quan — dimg néi thi trudng diéu né sé
phai l&m, héy dé né néi véi ban né sé lam gi.

Tdi tling dé cép vé viéc tdp trung viio mbt ¢6 phiéu hodc thi trutng
cu thé cho myc tidu gioo dich trong ngdly. P& quan sdt nhimg chi tiét
vun vit, t8i thudng ding dé thi thanh 100 tick. Piéu ndry gitip chiing ta
thdy dugc rét nhiéu thiét 1&p khéc nhau trong sut mét phién gioo dich.
Hinh 10.10 trinh bay dd thi thanh 100 tick cta cé phiéu Newmont Mining
vaio ngdly 26/9/2012, véi db thi Séng 10 xu ddo chiéu. Khéi lugng gico

dich Ién ctia séng téng ddu tién dai dién cho “nhip diéu” cia sudt ngay
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hém dé bdi ching phdn dnh luc mua quyét liét. Ching ta thdy Ca Troi
[&n bj rat ngdn xudt hién trong nhip ddy tht 3. Sy gidm manh cda khoi
lugng giao dich trong nhip ddy thit 3 ciing cdnh bdo vé mét dot gidm
s&p téi. Gid ti€p tuc gidm véi 3 séng ddy xudng va Ca Troi bj rdt ngdn
xudt hidn tai séng gidm th& 3, véi khéi lugng thép. Khi gié quay ddu
phuc héi tirddy nay, ching ta nén m& cdc 1énh mua vdi dimg 16 dét tai
ddy clia séng thir 3. M6t séng téing manh mé dé ddy gid c6 phiéu vugt
dinh cta budi séng. Mét nhip hdi nhé kéo dai 4 phit da dién ra trudc
khi s6ng t8ng tiép theo b&t dau. Trong nhip téng, ching ta nhin thdy 3
séng ddy, v mot 1an nira & CG Tréi b rdt ngdn. Lén nay khéi lugng gico
dich vén Ién nhung CG Tréi bj rdt ngdn cdnh bdo ¢ phiéu NEM dang
gdp phai lyc cung. Séng gidm déu tién tir dinh ndy la sy thay déi mang
tinh gidm trong hanh déng gid. Tai ddy, ching ta c6 khéi lugng gidm Ién
nhdt ké tir khi gid phd v& Ién phia trén mic dinh budi séng. Ching két
hgp cung nhau va bdo hiéu nhip téng trohg ngdy dé két thic.
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HINH 10. 11 D4 thi 100 tick ctia HDTL chl 6 S&P thang 6/2012
Nguén: TradeStation

Binh thuding khi theo dai dé thi thanh 100 tick, téi nén céc chuyén
dong gid caing chdt cang t6t dé cdc thanh riéng 18 tr& nén khong thé
phéin biét dugc. T6i chi himg thd véi dang cta hanh vi va cdu tric ma
cdc dudng ké mang lgi. Cling vdi nhau, chidng ké nhiing céu chuyén
thu vi cho chiing ta. Hinh 10.11 1& Hop déng tuang lai chi s6 S&P thdng
6/2012 véi séng 0.75 diém ddo chiéu. NS thyc sy can it sy gidi thich.
Hainh vi gid quan trong nhat la Ca Tréi véi khéi lugng thép tei dinh va
CU Trdi xudng b rdt ngdn trong nhip bdn thdo. Viéc khéi lugng tgo dinh
trong séng gidm vé 1339.75 bdo hiéu sy két thic cla xu huéng gidm
dang rét gén. Trong nhip gidm vé& ddy cudi cling, CG Tréi bj rdt ngdn va
kh&i lugng trong séng gidm ndy tiéu bién. Ban doc hay luu y khéi lugng
giao dich 16n cla séng téng r&i khéi ddy. N6 ddénh déu sy bt dédu cho
mét nhip tdng lén 1356.75 trong git tiép theo. Vai ngudi ndi rang day la
chuyén khéng quan trong, nhung t8i nghf né mang lai lgi thé gioo dich
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t6t cho nhd gioo dich trong ngdy va ré rang, chdng ta nén mua vao tai
diém ndy. Néu con tqi thé, hdn Wyckoff s& yéu thich né.

Mét trong nhithg cdch xay dung dé thi yéu thich clia ti 1&r st dung
2 dé thi séng vdi kich thudc khdc nhau chéng én nhau. Hinh 10.12 la
dé thi thanh 250 tick cdia EURUSD véi 1s6ng 7 pip va 1s6ng 3 pip ddo
chiéu dugc dat chéng 1én phia trén. Do khéi lugng tick dugc sir dung
trong dé thi ngogi héi nén ting thanh tick s& cé khéi lugng & 250. Vi
dé thi sdng, ching ta cé chi bdo khéi lugng tich 10y dugc dgt phia bén
dudi. Tir mic ddy duoc thiét lap vao lic 22:51, 7 séng 7 pip xudt hién.
D6 thi séng 3 pip ciing di theo dé thj séng l6n va dao ddng xung quanh
séng ndy. Cé mdt thai diém ma cd hai séng hgp lai véi nhau, dé 1d trong
nhip gidm véi khéi lugng 2.000 vé ddy 22:51. S6ng nhd mang lgi nhing
manh mdi nhd hon vé xu hudng thi truding, tir dé gitip nha gioo dich mé&
cdc vi thé gioo dich vdi rii ro thdp hon. Trong séng tdng 3 pip déu tién
r&i khéi ddy 22:51, khéi lugng vugt qua tat cd cdc khoi lugng téing trude
dé tinh tir trua ngay hém truéc (8000 hgp déng dugc giao dich). Trong
cu héi (giam) tié€p theo, ching ta khong thdy su xudt hién cla luc cung
(chi 300 hgp déng dugc gioo dich va gid gidm nhe). Téi xem ddy 1o mét
sy thay déi h&inh vi mang tinh téng, t6i s& m& mét vi thé mua véi mdc
dimg 16 bén dusi ddy sau khi gid phuc héi. Xu huéng tdang tiép dién mot
cdch cd trat tu cho dén khi lyc cung xudt hién tfong séng gidm déau tién
véi khéi lugng giao dich & 1500. Lyc céu yéu di (khéi lugng gico dich chi
I 1300) trong nhip téng vugt dinh, CG Tréi bj rdt ngdn xudt hién trong
séng téng cudi cling ndy cdnh bdo sy xudt hién cla lyc cung. Tai thai
diém nay, théng diép rd rang lo: Chot l4i.

Vao ngay 05/9/2012, téi theo d&i dé thi thanh 1.000 tick clia chi sé
S&P cing vdi 2 dé thj séng 0.5 diém v 1.25 diém ddo chiéu dugc thé
hién trén cling 1dé thi. Gitta dinh va ddy, 9 séng 1.25 diém xudt hién
trong nhip giam kéo dai 3 tiéng. Toi sé& dat sy chd y cda minh 1én cdc
séng 0.5 diém va nhing noi khéi lugng cho thdy cung hay céu dang
yéu di, t6i chi chd cé thé va d&t cdc 1énh bén. Téi chdc rdng cdc ban
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cé thé hiéu dugc cdch md Phe Ban dat duge kiém sodt va déy gid thép
xudng trong sudt phén con lai cla phién.
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HINH 10.12 D6 thi thanh 250 tick EURUSD
Nguén: TradeStation

Khi theo doi thi trutng, t6i phdt hién ra cdc gioo dich thay vi tim
kiém ching. Trong quyén sdch New Market Wizards (tam dich: Cdc
Tén Phir thay Thi truding) cGa minh, Jack Schwager thém vao mét cudc
phong van véi mdt nha gioo dich cé tén o Mr.Anonymous. Nha giao
dich ndy dé kiém mét khodn tién 16n cho khéach hang cda éng, nhung
&ng cam théy ho khéng thich triét ly gioo dich clia minh, vé 6ng cling
da nhén manh né trong buéi phéng van. Do dé éng gidm thdi lugng clia
budi phéng vén xuéng con 2 trang sdch va tir chéi tiét 16 danh tinh cla
minh. Vaio cudi budi phéng vén, ng néi réing: “Khi ban dang phén déu,
déu tranh, ép budc minh thuc hién mot gico dich, ban sé khéng déng
b6 v lac nhip. Giao dich t6t nhét khéng doi héi bat ky né luc ndo ca.”
T6i hodin todin déng y. Day 181 thir ma Wyckoff muén dé cép khi 6ng md

1. Trich séch: New Market Wizards — Cdc Tén Pht Thiy Thi Trudng cOa Jack Schwager
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t& nhing ngudi doc Da&i Baing Gid nhu mot cdi “mdy ty déng”. Cusi cling,
mét cdu chdm ngdn cla ngudi Tdy Tang ndi lén Gm thanh cén cé trong
tadm tri ciia mét ngudi doc Dai Bang Gid:

Khong suy nght khong phan anh khong phan tzch

Khong gtao huan khong muc d" ch

Hay dé no tLr gzaz quyet
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rong thoi dai cla gico dich thudt todn vé giao dich tan sudt cao,
dé thi Biém va S8 cang tré nén it phé bién. Chiing chiém mét gée
bui bdm, tan ta trong thu vién phdn tich k§ thudt. Quyén sdch
déu tién vé dé thi Piém va S8 dugc viét bdi “Hoyle”, mét tée gid én
danh, va Joseph Klein. Wyckoff trinh bay dé thj Diém v S6 trong cudn
sach Studies in Tape Reading - Nghién ctiu vé cdch doc hiéu Déi Béing
Gidg (1910). Ong dung ching mét cdch réng rdi va trong hdu hét cdc
chuong trong nhiing Iép hoc ddu tién clia 6ng (1932). Victor de Villiers;
mét trong nhing cong sy dau tién cla Wyckoff d& xudt ban quyén
sach néi tiéng The Point and Figure Method — Phuong phdp giao dich
véi d6 thj Diém va S6 vao ndm 1933. Mot ban t8ng qudt xudt séc vé
d6 thi Diém va S6 c6 thé dugc tim thdy trong quyén sdch Profit in the
Stock Market - Tim kiém lgi nhudn trén thj truding Chiing khodn (phién
bén 1981) clia HM.Gartley. Phuong phdp Wyckoff bét ddu tir vide xdc
dinh nhimg ¢ phi€u vé& nhém ngdinh nao dang chiém uu thd manh nhét
s0 vdi xu hudng chung clia ca thi truting. Ong khdo sét dé thi Diém va
S6 clia nhiing ¢8 phiéu nay dé xdc dinh nai tn tai nhimg “khédu chuén
bi” [6n nhdt cta cde nha giao dich té chic. Trong mét bai gidng, dng
viét “Tai thoi diém thdéing hoa nhét cda t6i, t6i bd qua moi thir ngoai trix
dé thi duting doc (vertical line chart) clia chi s6 trung binh hang ngay
50 c6 phiéu, khéi lugng giao dich va dé thi Diém va S8 cta khodng 150
c8 phiéu”. Ong b8 sung thém: “Bé thi Diém v S8 ¢6 gid tri hon nhidu so
vdi dé thi thanh doc”.
Trong chuong ndy, t6i thdo lugn 2 khia canh quan trong nhdét cta
dé thi Diém va Sé:
e Lam cach nao dé lya chon kich thuéc hdp cho dé thi Diém va S8
va s6 Hop Pdo chiéu.
e Lam cdch nao dé dinh vj viing tich Ity va thuc hién du phéng
gid (udc lugng muc tiéu)..
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Ching ta dé ting thdo ludn vé viéc xdy dung dé thj Diém va S8
duya trén ti & kich thudc hép va s6 6 ddo chiéu la 11vd 1:3. Hinh 9.3 cla
hap déng Trdi phiéu thdng 12/1993 dai dién cho dé thi loai 1.1 hay d6
thi 18 ddo chiéu. Hinh 9.12 minh hoa db thi logi 1:3 hodc 3 6 ddo chiéu.
Trong hinh 9.2, t8i str dung mét dang dé thi it thong dung dé 1 d6 thi
cé ty 18 12, “Vi khi” clia Wyckoff & d6 thi 1diém tuong duong vdi kich
thudc hop 1d86 la cho mdi ¢é phiéu. DT nhién, 8ng khdo sat timg thay déi
gid dé v& |én nhimg dé thi nay. Nhung véi bién dong ngdy nay, hdu hét
céc dé thi Biém va S6é dugc too ra tir gid déng cla clia nhiéu khung gidy
da dang. Khi t6i muén thiét k& mot dé thj Diém va S6é, dau tién i sé
tim viing mé gid nén chdt. Nhimg nghién ctu cda téi vé hgp dong tuong
lai tién t& dén t6i dén dé thi ngdy ctia HPTL déng Bdng Anh (GBP), noi
gid thu hep thanh mét vung gico dong chdt vao gitio thdng 8/2012 va
thdng 9/2011. Kiém tra nhanh trén dé thi thdng, t6i thay su nén lgi ndy
kéo dai dén ton ndm 2009. Thay vi giao dich hgp déng tuong lai, t6i mé
mot vi thé mua véi FXB, quy ETF cla déng Bang Anh, thudn lgi hon vé
mét thué va cling khéng lién quan dén viéc tdi tuc vij thé tir hgp déng
ndy qua hgp déng khéc. Gid tang tir ddy 154.52 trong ngay 10/8 bdo
hiéu vi thé mua d& duge dadm bdo.

Budc ké tiép lién quan dén quyét dinh vdi kich thude hép va don vi
dao chiéu. Hay thir vdi kich thude 1x1 dugc tinh todn dya trén gid dong
ctra hang ngdy (Hinh 11.1). Chiing ta ngay 18p tdc thay 7 cét tao nén tqi
muc gia 154 (Pém tir B dén A), sir dung codng thic udce lugng muc tiéu
gid, ching ta cé thé dy phéng nhip tdng nay lén t6i 161. (chd y réng
khi dy phéng mét nhip t&ng, lubn thuc hién dém cdc vung nén tai day;
viing nén tai dinh sé dugc diung dé dy phéng nhip gidm). Toi s& dém
tlr vi tri noi nhip tdng bét déu mot cdch nghiém tdc. Vai nha gioo dich
mé& i biét sé& “dém cdt” theo chiéu dai clo cbt phd v& va ngay 1gp
tic ky vong mét nhip tdng ién mic cao nhat. Tuy nhién, t6i thich chia
viéc dém thanh cde giai doan va bét du véi cach “phéng thi” nhat.
Mét trong nhiing cdch dé nhat dé lam diéu nay 16 dém nhing ving nén
xudit hién trudc khi gid téng t6c hudng 18n hodc hudng xudng. Tai ddy,
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chiing ta cé 4 viing nén cho ra két qua du phéng 1 mét nhip téng t8i
thiéu 7 diém lén mic 161 va nhip tdng t8i da & 21 diém [én muc 175.
Trung binh cla 4 muc tiéu nay l& 168.75. Mét nhjp tdng I8n c& ndy sé
kéo gid dén ving gitta cdc dinh tir 2009-2011. Nhung ching ta vén
khdng biét dinh ctia nhijp tdng nary & déu. Suy cho cling, dy phéng cla
d6 thi Diém v S8 chi la tham khdo; tuy nhién, chiing lai chinh xdc mot
cdch ky lg. 11 c6t dém doc theo ngudng 164 chi ra mét nhip gidm vé
153, noi c6 phi€u cham muc ndy 1thdng sau dé. Haly cht y rdng FXB da
khéng dugc giao dich 4 trong s6 11 cét két hgp dé tao ra ldn dém nay.
Sau khi ¢6 phiéu gidm nhiéu hon $7 tir mdc gid 164, ré rang & ching

ta nén dém réng hon.

-166.00
r164.00
162.00
-160.00
168.00
1156.00
r154.00
-152.00
r150.00
148.00
+146.00
-144.00
F142.00

Tiép theo, ching ta cing quan sat dé thi t 1& 1:3 tao ra véi kich
thuéc hdp 4 diém va ddo chiéu 12 diém (hay 4x3); né dugc tinh todn
tlr dit liéu gid hang ngay cia chi sé S&P (Hinh 11.2). Viing gid di ngang
tai 1344 kéo dai 5 thang tlr thdng 2 dén thdng 7/2011. Né dy phdng
mét nhip giam vé 1100, vugt qua ddy thyc sy chi 8 diém. Trong khi viét
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chuong nay ctia quyén sdch, giai dogn dém nay vén chua hodn tét.
Cdch dém cho ra muc tiéu dy phdng gid I6n nhat I& dém 17 ¢t di qua
murc gid 1160 trong giai doan tir thdng 11 dén thdng 8/2011. Ving nén
dugc sir dung dé du phdng gid dugc t6 dom trén dé thi cho ching ta
dé quan sét, gid myc tiéu dat dugc Ia 1484. Mot cdch dém khdc cé thé
dugc s dung dé du phéng muc tiéu dé 1o dém sb ¢t trong cot téing
xudt phdt tir ddy 1160. Viéc dém ndy cho du phdng muc tiéu tai 1424.
D6 thi Diém v& S6 thudng dugc sir dung dé loc bét dirliéu gid do dé
chiing cho théy dugc bic tranh todn cdnh hon cla chuyén déng gid.
N6 dugc thuc hién bang cdch thay déi sé 6 ddo chiéu va théng sé kich
thudc hdp, né ciing giéng nhu céch ching ta quan sat trén kinh hién
vi v@y. Bang cdach thuc hanh, ching ta cé thé hoc cdch dé tim ra kich
thudc hdp va s6 6 ddo chiéu phis hop.

1484 re, 1472
+1,480.00

i 1424

F1,400.00

+1,350.00

~1,300.00

1,250.00

+1,200,.00

1,160.00

e “00 -1,100.00

Ly
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HINH 11.2 D6 thi Diém va S6 4x3 cla S&PSOO
Nguén: TradeStation

Chon kich thugc hép t8t nhét, sé & ddo chiéu chinh xdc nhat cho
mdt dé thi Piém va S& can thai gian thyc hanh. Hay cung lay mét vi du
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vé cb phiéu Hecla Mining, mét ¢ phiéu cé gid tuong déi thdp, sau thoi
diém déng cla vao thir Sdu, ngay 03/8/2012. Trén dé thj tudn (Hinh
11.3), ching ta thay ¢6 mét md hinh nén chdt xudt hién gitra thdng Tdm
va thdng Mot ndm 2012. Sy yéu di trong thdng Bén va thdng Nam ddy
gid gidm xudng thap hon duding hé trg dugc ké ngang trudc khi cd déo
chiéu téng xudt hién tai tudn cé ngay két thic la 25/05. Py cé thé
dugc xem la mot Ca Bat.
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dong 81 xu, gid c6 phiéu dang dimg trén mdt bé phéng va chd doi mot
chdt xic téc. Dé thiét k& cdc dé thj Piém va S6 phi hgp, t6i bat déu véi
dirliéu ngay bdi ching thuding tao ra cde mé hinh chdt ché hon. M6t dé
thi ty 1& 1x1 (Kich thudc hép 1 va s6 6 ddo chiéu 1) s& mang dén nhiéu
chuyén déng ngang. Mot do thi ty 1& 0.25x1 (hop ¢ kich thudc 25 xu
val s6 6 ddo chiéu bang 1) ¢ 18 vén s& 6n nhung kich thudc nay chi la
6% gid c6 phiéu. Phan trédm nhé hon sé& cho thdy nhiéu hanh déng gid
hon nhuhg cdi chiing ta can van la sy phtt hgp. Tuy nhién, ching ta sé
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véin thir vas thay déi théng s6 néu cén. Nhu nhitng gl da dé cop, dé thj
0.25x1 trén Hinh 11.4 cho thay nhiéu déu hiéu khéng théa méan. Dau tién,
viing nén ndm tai 4.25 chi bao gdbm dugc 9 cét. K&t qud dy phéng gié:
(9x0.25)+4.25 cho muc tiéu nhip té&ng 1én 6.5, day & mdt két qud t6t;
nhung né khodng tuong xing véi luong thdi gian ma gid chuyén déng
ngong. Thirhai, ddy thdng 0172012 khéng xuét hién béi dé thi nay dugc
x@y dung tir gid déng clia hang ngdy nén nd loc ra cdc dinh va ddy
xudt hién trong ngday. Va tat cd dé thi Diém v S8 tao ra tir gid déng
clra mdi ngdry déu sé c6 chung mot van dé nhu vay.
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HINH 11.4 D4 thi Biém va S6 0.25x1 Hecla Mining
Nguén: TradeStation

Pé thi trén hinh 11.5 sé dugc c8u thanh bdng modt céch khac. N6
st dung kich thudc hép nhé hon va s6 6 ddo chiéu Ién hon (0.05x3)
dugc tinh todn tir gid déng clra méi gidy. Bat ky ai quen thudc vdi do
thi Diém v SO sé thich nhing thiét lap nhu thé nay. Tai day, ching
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ta thay 3 giai doan riéng biét tao ra myc tiéula 7.15, 8.5 va 11.2 theo
tudn tu.

: _‘INH 11 5 Do th' D'em‘;va S6 005x3 ctia c6 phleu Hecla Mmmg |
. ‘ Nguon; TradeStatton .

Wyckoff s& nhin vao dé thj ndy va giai thich cdch cdc nhda vén
hanh (composite operator) tich Iy ¢ phiéu trong suét giai doan 8
thdng. Composite operator (nha van hanh) la mét thudt nglr chung néi
vé nhdm nhiing ngudi ndi bd va nhdém lgi ich 1dn, nhing ngudi s& kiém Igi
nhudin bdng viéc tich Iy hodc phén phéi cé phiéu nhdm chudén b trudc
cho nhiing chién dich I6n. & ddy, chiing ta thdy nhing nha vain hanh én
ép gid xudng thép hon vung dao déng trong thdng Tu dé xem cé bao
nhiéu lyc cung xudt hién. Nhip t&ng 50 xu & diém 1 ddnh dé&u mic tang
I6n nhdt ké tr dinh thdng Hai va né phdn dnh lyc cdu. Ca héi ké tiép
thdt bai trong viéc diéu chinh 50% cla nhip tang trudc dé, mdt hanh
dbng cling ¢d tinh chdt tang. Trong nhip tang & diém 3, Cd Tréi bi rat
ngdn khi Phe Ban xudt hién (Hay chid y gid da tao 1hdp X 1én phia trén
cbt X trudc d6 va rdi ddo chiéu ~ chi thich nhém bién dich). Hanh déng
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gid gitta diém 4 va 6 cho thély cdc nhd van hanh ¢8 gdng gilr mdt mic
trén cho ¢8 phiéu nhém hodan thanh viéc tich lty. Tirddy & diém 6, c6
phidu ti€p tuc duge ho ndm giir khi dao déng gid thu hep va gid téing
ddn dén. Téi khdng hé nghi ngd nhiing luc lugng 16n ndy van dang hoat
dong trén thj trudng ngdy nay, nhung nhimg hogt déng ctia ho khdng
phdi l& noi md téi tdp trung sy chi y. Viéc dém s6 cdt too nén nén gid
& mic 4.45 trong hinh 115 dugc chia nhé thanh 3 giai dogan. Nén AB
bao trum cdc chuyén doéng gid tir ddu théng Tdm dén cudi thdng Sdu.
Nén AC tinh tir ci phd v& xudng vdio 10/4, va nén AD bao gom toan bd
chuyén déng gid tir ddy ngaly 11/01/2012. B8 thi dugc thé hién dén hét
ngdy 25/12/2012, va sau dé 16 mdt nhip cét cdnh manh mé roi khéi
viing dao déng. Hecla tao dinh véio nhip tdng cudi & mic 6.94, chi 20
xu dudi muc tidu du phéng tr nén AB. Néu ¢ phiéu gilr viing trén 4.45
trong nhip hdi tiép theo, myc tiéu dém Ién hon cé thé sé dugc théa méan
trong tuong loi.

Hinh 11.6 l& gid Trdi phiéu chinh phd ky han 5 ndm thdng 03/2011.
Pay I mdt trong nhiing vi dy t8i thich nhét. Budc gid t6i thi€u cta hgp
déng nay 18 925/ 5,, ¢é gid tri 7.8125%. Ching ta sé& st dung dé thj Diém
v&1 S6 véi kich thudc hdp la 925/ 5, (0.0078125) va sé hép déo chidu
I& 2 (0.015625) — ndi mdt cdch khdc, ddy 1o do thi vdi ti 1é 1:2. Né dugc
xéy dung tlr gid déng clra mdi 3 phit. Tai déy, théi lugng cla ting cbt
(hodic séng) dugc vé lén dé thi (Ching ta hdly chd v diém két thic mét
cot sé cé cdc con s8, vdi ¢ot téng - X, nd s& ném trén, véi cét gidm - O
né sé ndm dudi, day chinh 1a s& phat can thiét dé hoan thanh séng té&ng
hoic gidm tuong tng - chd thich nhém bién dich). Ban hay quan sdt
cdch ma mic gid tai ddy dugc thiét 1ap vao ddu budi sdng tgi 11715.5 bi
xuyén thing trong nhip bdn thdo vé ddy thép nhdt. Nhip gidm dau tién
bao gébm 8 hdp dién ra trong 33 phut; nhip thd 2 kéo-dai 6 hop trong
18 phut; nhip thir 3 gidm 3 hdp chi trong 9 phit. Ban cé thé thdy bién
d6 giao doéng dang thu hep dén va thai gion ngdn lgi mdt cdch chinh
xdc nhu nhithg gi X3y ra trén dé thi Séng. Né phdin dnh sy suy yéu cla
da giam va thdi gian dé dién ra cdc chuyén déng gidm ciing ngdn hon.
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Ap luc bdn ra rang 1 da tiéu hao. T ddy nay, gid tang 12 hop trong 33
pht tiép theo.
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Trén con dudng ddn tdi dinh cla ngdry hém dé, hdu hét cdc séng
gidm chi tén tai 3 dén 9 phit, ngoqi trir 2 séng kéo dai 15 va 18 phit. Cé
2 séng gidm nay déu chi déo chiéu 2 hdp (mic t8i thiu ), va ching lai
ké cho ching ta nghe céu chuyén khdc. Gid tdng manh mé trong sudt
24 phut 1én dén dinh 11724.75. B&i vi chiing vugt qua gidi han trén cung
clia d6 thi vé tay ndy nén todin bd séng tang bi cét ngdn lgi. Ddy 1a thoi
luong Ién nhét so véi cdc séng téng tinh tir thdi diém gid bat déu tdng
tlr ddy. Pay 16 mdt déu hiéu cho théy hanh dong cao trdo. Nhip gidm
tiép theo &y lai mdt lugng nhd budc tdng trude dé, nhung thai lugng 36
phtt ndi bat 18n & thai gian gidm Idn nhdt. Hay tudng tugng xem todin
b6 thoi gian nay trdi qua ma thi trudng khéng cé khd néng héi loi. Téi
nghi Wyckoff s& néi réng, nhiing nha vén hanh dang c8 géng hé trg
thj trudng nhdm md thém nhiéu vi thé bdn hon. Day I mét sy thay doi
mang tinh chét gidm rd rang trong hanh déng gid v lam tién dé dén
dén nhip gidm Ién nhét trong ngdy. Luu y rang né chi kéo dai 6 phit
khi ¢ nhiing tin xdu lién quan t4i 16i sudt kho bac. Nhip téing cudi clng
(lén 11722.75) dién ra trong mdt md hinh tao dinh kéo dai 9 phit trude
khi gid gidm manh trong 36 phut tiép theo. 19 cot dugce thiét 18p doc
theo nguding nary dy phéng mot nhip gidm vé 11713.25. Gid cham muc
tiéu “bdo thu” tai 11715.25, dugc tinh tir dinh cao nhét trong ngay. Trdi
phiéu kho bac ky han 5 néim 1& mét phuong tién giao dich xuét sdc cho
céc nha giao dich ¢é von nhd hodic thiéu kinh nghiém. Bai ty 18 don bay
thdp vé khéi lugng giao dich 16n, cdc nha giao dich Idn phai giao dich
vdi kich thudc 16n khién cho cdc giao dong gid nhd hon trd nén cé gid
tri hon.

C6 mdt didu ma t6i mudn luu y dé 1, ching ta cé thé chuyén doi
thdng s& thoi gion trén dé thi xudng phia dudi gidng nhu khdi lugng.
Mdt ngudi ban cla tdi d& tgo ra mdt chi bdo vé thai lugng cla ting
cot dudi dang bidu dd tén sudt dat phia dudi chuyén déng gid. Hinh
11.7 cho thdy chi bdo ndy trén dé thi Biém va S8 cta Hop déng gid Bac
thdng 12/2012 (0.01x3) dugc tgo ra tir gid déng clra méi phdt. Tai thoi
diém khéi ddu, Phe Mua dang chiém thé thugng phong va dd cé co héi
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dé tiép tuc. Tuy nhién, sy thiéu hut d& tdng clng véi dot gidm manh
& diém 3 cho thdy Phe Bdn dang manh hon. Gid Bac sau d6 di ngang
trong vong 50 phit tiép theo cho dén khi luc mua xudt hién tai diém 4,
noi gid gitr ving ma khéng ¢6 bat ky cdt ddo chiéu 3 xu ndo xudt hién
trong.vong 25 phut. Nhing nha giao dich ¢é quan diém téing gid cho
réing Phe Mua dang hép. thy lyc bédn va gid phdi tiép tuc téng cao hon.
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Tuy nhién, diéu dé dé khéng dién ro, gid Bac dd ludng lu trong vong 17
pht tiép theo va chuyén déng ngang cho t6i diém 5, noi thai gian téng
chi kéo dai tém 4 phut. Bdi su bat luc trong viéc duy tri da tdng gid
clla thi trudng tai diém 4, ching ta biét réing né dang va phdi lyc cung.
Séng gidm & diém 6 trong 25 phut tiép theo xod di cdu chuyén vé mot
xu huéng tdng. Phe Bdn duy tri dp luc cta ho toi diém 7 thém 36 phit
nita. Vi ci phd v xudng dudi ddy clia cot X tai diém 4, lugng bén dé
x6 ra khién gié tiép tuc gidm xudng cdc muc thédp hon trong thoi ngdn.
S{r dung céng thic dém nén, ving nén dugc tao ra tgi ving 34.51 du
phéng mdt nhip gidm vé 33.85. Trudc khi tiéng chudng déng cla thi
trudng vang 1én, HBTL gid Bac thdng Mudi Hai cham méc 33.92.

Gitra cdc ddy tai diém 3 va 7, gid Bac dugc gico dich trong 3 tiéng
21 phdt. Hanh déng tai diém 7 dang k& médt cGch cy thé vé viéc Phe
Bdn tiép tuc gilr dp luc trong 36 phut. 22 cét dugc hinh thanh trong
giai doan ndyy, didu ndy cho phép ching ta d& dang phén tich hon la d6
thi v&i 201 thanh gid 1 phdt. Kha ndng loc chuyén dong gid la mot trong
nhiing loi ich t6t nhét cia dé thi Biém va S6. Nhung toi khéng biét cdch
ndio dé xdc dinh thdi lugng va khéi lugng cho timg ¢bt “x” hodc “o” trir
phi dé thi dugc vé bang tay, nhu trong hinh 9.3. D6 thi dé khéng cung
c8p s6 phut cho ting cot. D6 thi Renko mang lai khd néing nay khién né
tré thanh sukét hop hoan hdo cho Dai Béing Gid va dé thi Diém va S6.
T8i nght Wyckoff chua bao gi&r biét dén dé thi Renko, nhung néu 6ng
biét, loi ich clia né sé thu hdt sy chd ¥ clia 6ng. Néu ban doc qua céc
quyén sdch viét vé db thi Renko, ban sé thdy nhimg ghi chd nhu sau
dugc nhdc di nhéc lai nhiéu lan: “Nhimng ngudi Nhat phét minh ra dé thi
Renko khoding mét thé ky trudc, né dugc téng hgp bdi nhiing vién gach
hay Renga, né cho thdy hd trg va khdng cy cuc ky tét, va nd chi phén
anh gid md khong lién quan gi dén thdi gion va khéi lugng. May madn
thay, dé thi-Renko dugc vi tinh hod c6 cung céip khéi lugng va thai lugng
clia tiing vién gach. B&i vi diéu nay, khéi lugng séng cé thé dugc thém
vio bén dudi dao déng clia dé thi Renko. Chiing tién dén gan nhdt voi
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viéc tdi tao do thi doc D&i Bdng Gid cia Wyckoff — ngogi trur viéc 6ng
khong trinh bay thdi gion gilia cde séng.

_____
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P4 thi Renko ciing giéng vdi dé thi biém va S8, chiing loc bd di phdn
I6n cdc chuyén dong gid nhiu v mao hé thudng xudt hién trén cac do
thi thanh (bar chart). Cdu tao cla biéu dé Renko dugc miéu td trong
hinh 11.8. Hay gia dinh rang ching ta dang nhin véio mét vién gach téng
vdi kich thudce la $1/1vién gach. M6t vién gach téng dé hoan thién dang
ding lai & muc gid $10. P& hinh thanh mét vién gach tdng nita, gid ¢6
phiéu sé& phai dugc giao dich Ién trén mic $11; dé ddo chiéu xu hudng
va hodin thién mét vién gach gidm, gid ¢ phiéu phdi gidm 1$ tir ddy
cla vién gach trudc vé mic 8%. Trudc khi vién gach hinh thanh, gid cé
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th& di chuyén trong bién dé 2.5$. Vién gach méi cé thé kéo dai dén 50
phit hodic hon trude khi hodn thién. Trong sudt khodng thai gian nay,
mét dé thi thanh 5 phit ¢é thé mang dén thong diép hén hgp khién mot
nhd gioo dich déng giao dich sém hodc hodin todin bé qua chuyén déng
tiép theo. Vi Iy do nay, dé thi Renko mang lai sy binh yén cho tam tri.
Chiing gidm bét s6 lugng quyét dinh cén dugc thuc hién. Su cdng don
thdi gion dé hoan thién mdi vién gach xudt phdt tirkich thude gach va
tdc d6 giao dich. Chuyén déng gid nhanh sé& khién mot s6 vién gach chi
tén tai vai gidly (do nhiéu vién gach méi sé dugc tao ra). Trong nhing
truding hap khdc, mét vién gach cé thé kéo dai bat tan khi gid khong
thé vugt qua céc ngudng hd trg hay khdng cyr clia vién gach trudc doé.
Hay nght vé vién gach 1diém clia S&P ndm gitra 1190 va 1191. Gid dinh
réng né 1& vién gach mdéi nhdt trong mdt tién trinh tdng. Trong giai
doan hinh thanh vién gach tiép theo, gid cé thé gioo déng gitra 1191.75
vd 1189.25 — 2.5 diém — bao ldu cling dugc cho dén khi mic 1192 hay
1189 chinh thic dat dén. Theo mot céch tu nhién, néu kich thudc gach
16 0.5 diém, thdi gian hinh thanh ting vién goach s& ngdn hon va sé c6
nhiéu gach hon xudt hién; mét vién gach 3 diém chdc chdn sé kéo dai
l6u hon va mdt nhiéu thdi gion hon dé hodin thién. M6t nha gico dich
trong ngdly trong thi truding ngoai hdi hay hop déng tuong lai tién té cé
thé sirdung vién gach cé gid tri 5 pip (0.0005), trong khi mét nha giao
dich theo buédc séng cé thé sir dung vién gach c6 tri gid 20 pip (0.002).
Mbt trong nhiing tinh nding khdc biét cia Renko la né khéng bi tréi bude
bé&i gisi han thai gian. Diéu ndy ciling dong thoi ding véi cde séng trén
dd thj Renko.

Hinh 11.9 1o dé thi Renko 5 pip cla hgp dong théng 12/2011 cla
déng Db la Uc (AUD) vaio ngay 05/9. Tai ddy ching ta thdy md hinh
2 dinh kéo dai 50 phut. Khéi lugng 855 hgp déng trong vién gach tai
dinh thd 2 1o khéi lugng lén nhét t6i thai diém doé. N6 chi hinh thanh
trong 7 phat. O vién gach tdng tiép theo, khéi luong m& réng dén 1270
hop déng var duge tao thanh trong 21 phit. N6 diing hét toan b thdi
gian dé ma khdng thé tién thém dugc bao xa (nd luc cao so vdi két
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quéd thdp). Khi gid quay ddu gidm trong vién gach tiép theo, ching ta
biét rang Phe Ban dé vugt qua nhing nd lyc clia Phe Mua trong viéc
ddy gid 1én cao hon. N6i mét cdch khdc It Phe Ban da bdn tai gid cao.
Ho khéng bdan & mic gid mua ma bdn cho nhimg ngudi sén sang mua
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& gid cao hon. Diéu nay gidng véi hanh dong phén phéi ma Wyckoff
quan sét dugc trong dé thi doc Dai Bang Gid cla 8ng. N6 lyc mua that
bai trong viéc dua gid 1én cao han, va né duge theo sau bdi mét lugng
bén tham chi con 16n hon (1979 hop déng) trong vién gach giam tﬁé’p
theo. Tai day mdt cude ddu tranh kéo dai 22 phut dién ra. Véi ddu higu
can cdu xudt hién sau vién gach tdng cudi, Phe Bdn duting nhu dang
& vi thé manh hon. Néu lai cé mét vién gach gidm nita mé ra, uu thé
sé nghiéng hodin todn vé Phe Bdn va vi thé bdn nén dugc thyc hién.
Lénh dimng 18 sé dugc d&t phia trén dinh cla vién gach tdng cuéi cung.
Trong khoding 90 phut, gid hgp déng dat mic 1.0103.

Gitr héy nhin véio hinh 11.10. T6i gan nhu chéc chdn dé 1a dé thi cda
ma cd phiéu TVIX ddu thdng 9/2011. Kich thudc vién gach vao khodng
20 xu. K& tlr ddy phién giao dich trudc gi& mé& clra, tat cé cée ddy hinh
thanh sau dé déu ndm & ngudng cao han. Hay cha y dén khéi lugng
gidm Ién va thoi lugng gidm trong vién gach 1,3 va 6. Théng diép cla
nd I gi? N6 giéng hét théng diép ching ta nhin thdy trong hinh 11.6
noi Tréi phiéu chinh phd ky han 5 ndm dung hét lan lugt 15 phat va 18
phut cho 2 ¢t héi nhd tri gid 2 tick. C6 mét ai d6 dang mua vao. § 8
phiéu TVIX, 3 vién gach nay ddnh ddu sy tich lay. Wyckoff da mé t&
dang tich 10y dudi vi du nay thay vi vai mé hinh tinh, mang tinh dinh
s@n. Chiing ta chi can hinh dung nhu sau: tai diém 3, cé phiéu diing hét
20 phut khi khéi lugng tang 1én 200.000 va sau dé gid tdng 60 xu! Tai
diém 6, khéi lugng 1 hon 250.000 trong 90 pht, va ¢8 phiéu mét lan
nita tir chdi gidm xudng thdp han. Ca héi véi khéi lugng thép & diém
7 dé&t c8 phigu vao bé phéng. Con mot chiéu khdc cla dé thi ndy ma
ching ta cén quan sét. Tl ddy cla diém 3, 9 séng duge dém tir nhip
gidm ngodi cling bén trdi. Nhén 9 véi 0.2 va cdng vao ddy (39.8), dé
c6 muc tidu 10 41.6. Do dé, dd thi Renko cé thé dugc st dung nhu dé thi
Piém va S& dé tinh dy phéng gid.

Trdi nghiém déu tay cha 181 v6i d6 thi Renko lién quan dén viée vé
cdc séng theo chiéu doc dé ching nhin gidng nhu dé thi Diém va S6.
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Diéu nday lam cho dudng tich Ity tréng néi bét hon. Tuy nhién, khéng
l&u sau, mdt trong nhing hoc vién cla téi da nghi ra viéc thém ca khéi
lugng va thai gian vao bén trong vién gach. Hinh 11.11 thé hién chuyén
dong gid cla hop déng chi s6 S&P thédng 11/2012 véo ngay 25/9/2012,
dd thi nay duge xdy dung vdi cde vién gach cd kich thude 0.75 diém.
Con s6 phia trén bén trong vién gach 1& khéi lugng giao dich; thai gian
l& con s6 phia dudi. Khéi lugng séng va thdi lugng duge dién vao tai
céce diém xoay cla séng. K&t qud a ching ta ¢ mét dé thi tuong ty
nhu dé thi doc Dai Bang Gid manh mé (so sdnh véi hinh 9.1 va 9.3) véi
viéc thém thdi gian vao ting vién gach. N6 siéu viét nhu tat cd nhing
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gi Wyckoff da ting x8y dung. Vién gach trén dinh mat 15 phat dé hinh
thanh, va khéi lugng gico dich tdng 1&n tdi 35.000. Né lyc 16n ndy thét
bai trong viéc gilr gid ti€p tuc tang, do dé chiing ta cé thé d&t nghi ngd
vé viéc lyc cung da vugt qua lyc céu. 2 vién gach tiép theo kéo dai 43
phut véi khéi lugng téng 1 86.000; ré rang la chi s6 S&P da gdp phdi
luc cung vdio con séng téing cudi. Song gidm I6n dau tién roi khdi ving
dinh c6 khéi lugng 189.000 hgp déng va dién ra trong 78 phat ti€p
theo, dénh déu su bét déu cla mét ci phd vE 16n hon.
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HINH 11.11 D thi Renko ctia hgp déng chi s6 S&P thang 12/2012
Nguén: TradeStation

T6i dé dinh kém do thi Piém va S6 0.25x3 (Hinh 11.12), thé hién todn
bd giai doan dinh vaio ngay 25/9/2012. Viéc dém s6 cdt xudt hién tai
viing nén tai 1455.25 dy phéng mdt nhip gidm vé 1436.5, cao hon 1.5
diém so véi gia déng clia tai ddy trudce. Bo thi ndy cho thay sy chinh
xéc cta viéc dy phéng muc tiéu gid dua trén dé thi Diém va Sé dugc
x8y dung tir cdc hanh dong gid nhé trong ngay. Di€ém yéu duy nhat cda
né 1& cAch né xirly théng tin qua dém. Béi vi chuyén dong gid cham hon
vdio ban dém, s8 phtt danh cho méi cét ¢6 thé tré nén 16n bat thudng,
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chdng thudng c6 khuynh huéng rdt ngdn lgi tai cdc phién ban ngdy. Do
dé, t6i thay déi ti I8, vé bdn chét la dé cdt bét khéi luong dir liéu. K&t
qud la mét chi bdo véi sy don gidn va thanh lich hon da xuét hién. &
ddy, séng gidm sau Cu Tréi kéo dai 35 phat, déy la thdi gian gidm 16n
nhét (doc khéi lugng) ké tir ldc mé& clia phién gico dich ngdy hém dé.
Nhip tdng tiép theo chi kéo ddi 4 phit. Va khi S&P gidm xudng thép
hon ddy clia séng gidm trudc (1454.5), théng diép Ia rdt ré rang: BAN
KHONG BI NAO. Trong quyén Studies in Tape Reading - Nghién ctu vé
cdch doc hiéu Déi Béng Gid, Wyckoff viét: “INgudi doc Dai Baing Gid]
phai cé kha ndng chi ra dugc sy that 1a nhiing diéu ndy; nhimg déu hiéu

cé thé cho ra két qua nhu thé nay; do dé t8i s& lam nhu thé ndly va thé
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nay”. Téi goi dé la “khodnh khac cla nhdn thic™, né xudt hién khi ban
cdm théy mdt chuyén déng 1én sdp xdy ra. V& nhdn thitc cuén bon vao
hanh déng.
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HINH 11.13 D4 thj s6ng clia S&P thang 12/2012
Nguén: TradeStation

Dirliéu dd thj séng 0.75 diém clia S&P vao ngay 25/9/2012 (Hinh
11.1%), cho cling mét chi ti€t nhu théng diép trén do thi Renko va dé
thi Diém va S6. Hay nhin vao CG Tréi bi rit ngdn va nd lyc 1dn trong
séng t&ng cudi (khdi lugng giao dich 1a 59.000). Khéi lugng séng la
I&n nhét trén do thi tinh tdi thai diém d6, nhung gid chi vugt qua dinh
¢ 1.5 didm. N6 mang vé théng diép rdng, luc cu da gdp phdi mét
luc cung I6n hon. Cd bdn thdo thing ddy cii (1455) néi réng vién xdc

1. Trich séch: Studies in Tape Reading ~ Nghién ciu vé cdch doc hiéu Déi Bang Gid
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xdc da dugc tung vé cde nha giao dich cén phéi hanh déng ngay lap
tdrc. Trong khodnh khdc nay, sy thay déi mang tinh gidm trong hanh
vi gid (CU Tréi xudt hién va viéc nd lyc 1én khdng mang lai két qua
tuong xing) khéng dugce theo sau bdi mét cd héi véi khéi lugng thdp.
Thi trudng rét 3 diém vdi khéi lugng 187k trude khi cé nhip diéu chinh
nhd vé 1452.5.
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Hinh 11.14 trinh bay dé thi thanh 5 phdt clia S&P thang 12/2012
cung ngdy hém dé. T6i da qud am hiéu d6 thj thanh 5 phit va 1gid vé
chdc chan ¢é thé doc dugce ctu chuyén mang thién huéng gidm & day.
Mot Ca Tréi / Cd Tréi bi rdt ngdn xudt hién mdt cach ré rang. Trong

thanh gid cudi tdng 1én dinh, vi tri ddng clia cta thanh gid béo hiéu thi
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truding da gép luc bdn. Nhung khéng cé sy gia téng khdi luong dé cho
chiing ta thdy Phe Bén dang chiém uu thé. Nhu t6i da ting néi trudc
day, day l& hién tugng md “lyc mua thuc sirbi mat dén theo thai gion”.
Dy khdng phai 1& truding hop xdy ra trong moi tinh huéng, sé cé nhing
lic d6 thi 5 phdt mang dén mét bic tranh t6t hon vé cde sy kién; tuy
nhién, ching rét hiém khi xay ra.

Wyckoff duy tri mdt dd thi séng cla cdc c8 phi€u dan déu dugc
tinh todn tir céc gico ddng gid trong ngdy clia chiing. Ngay tirban déu,
né dugc xdy dung dua trén mét cdch tf mi nhung ngay nay né dugc
tinh todn tir gid déng cira 1 phit hodic 5 phit. Wyckoff cho thdy cdch
dé thi séng cdia cde cd phiéu déin ddu cé thé dugc thém vao kém véi dé
thij doc D&i Béing Gid dé nhiing con séng trén ca 2 dé thi cé thé dugc
so sdnh véi nhau. D6 thj séng cla hgp déng tuong lai S&P phuc vy nhu
mét chi bdo cho thj trudng chung. T6i biét cdc nha giao dich theo dbi
nhiing con séng trén chi s8 SPY' dé tim kiém béng ching vé xu hudng
thi truding. Vao ngay 25/9/2012, phdi ¢é dén hang trdm cé phiéu vdi
dé thi séng hodc dé thi Renko chdp 1én cling mét thdong diép mang tinh
gidm gid gidng nhu trén chi s S&P. Téi lua chon mét cdch ngdu nhién
dd thi Renko 10 xu clia cé phiéu Union Pacific (Hinh 11.15) cho ngay hém
d6 v chi ro nhiing bding chiing gidm néi bt trong nhdy mat. Hi vong &
ban ciing nhin thdy né. Tai céc diém xoay trén dé thi, tdi da thém vao
khéi lugng séng (don vi nghin) var s& phut. Néu chiing ta phéi chon mét
vién gach néi 1én ky vong cGa minh, ching ta hén sé& chon vién gach
gidm cé khéi lugng 128.000 lic 11:54 séng theo gid EDT. Khéi lugng clia
vign gach 10 xu nary vugt qua khéi lugng clia séng téng 60 xu trudc do,
nai t8ng khdi lugng &1 104.000 c6 phiéu duge gioo dich. Téng khdi lugng
séng cla nhip gidm téi day 11:54 sdng vugt qua khéi lugng két hgp clia
2 séng t8ng trudc dé. Viy nén day 18 noi mé tir d6 thi, ching ta biét

chuyén gi sép xdy ra. Nhip gidm vé ddy 11:54 séng xdy ra khodng 8

1. SPY I mdt trong nhiing ETF (ETF 1 mét t&p hop cdc c8 phiéu) dnh xa tr chi s6 chiing
khodn S&P 500
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phut sau nhip gidm thing 1455 trén dé thi song S&P xudt hién. Nhung
gid c8 phiéu UNP dé tru lgi thém dugc 21 phdt nia trude khi né theo
chén S&P v& gidm xudng cdc muic thép hon. Khodng thdi gion “chdm

tré” ndy hdn sé c6 lgi cho nhing ai dang gioo dich UNP.
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Kich thuéc gach 16n hon hoagt déng t6t khi gico dich nhimg nhip
giao ddng gid tdm trung. Déi véi cd phiéu gioo dich véi gid I16n hon $20
mdt c8 phiéu, toi thudng dung kich thudc gach 30 xu. Hinh 11.16 la d6
thi ¢6 kich thudc gach 4 diém ctia chi s8 S&P. Béing céch loc ra cée tin
hiéu nhiéu trong ngdy, dé thi nay gidp ta dé dang ndm gilr nhing vi thé
tdng/gidm nhiéu hon 20 diém cho mdi hgp déng. Séng téng 16n dau
tién kéo da&i gan 3 phién véi khéi lugng 4.74 triéu hgp déng. Mot phan
tu cla khdi luong dé xudt hién & vién gach thd 2 (ddnh ddu béng s6 1

trén dd thi) clia séng tdng v mét lan nira 1& trong vién gach cudi cling
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(dénh déu béing sé 2 trén d6 thi). Vién déu tién déng vai tro cla ngudi
thic ddy va vién con lgi bdo hiéu hanh déng ding. Sau hanh déng cao
tréo ndry, lgi nhudin phai dugce chdt ngay khi vién gach gidm hinh thanh.
28 diém da dugc bd tdi. Khéi lugng séng ctia nhip gidm sau dé it hon so
vé6i ghi nhdin trong vién gach thr 2 cdia séng téng. Tai (3), chi s6 S&P
¢ gding vugt qua khdng cu phia trude. Chi cé mét vién gach xudt hién
trong nhip gidm tiép theo (4), va né cé khdi lugng gico dich Idn. Ngay
khi mot vién gach hinh thanh phia trén duding ké ngang, ching ta biét
réing, khéi lugng Idn bdo hiéu viéc hép thy da hodn tat va Phe Mua dang
kiém sodt. N6 [ mot diém ly tudng dé mé vi thé muo. S&P sau dé tdng
thém 24 diém trudc khi Phe Bdn budc vao.
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HINH 11.16 D4 thi Renko cia HDTL chi s& S&P.
Ngubn: TradeStation
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To6i d& dé cdp & trén rdang trdi nghiém déu tién cla t6i véi db thi
Renko lién quan dén viéc tgo ra mét dd thj mda cdc vién gach mé ra
theo chiéu doc. Pinh dang doc cho phép nhiéu dit liéu gid xudt hién
trén dé thi trdi ngugce véi cdch chuyén dong xién truyén théng. Ngodi
ra, mdt duong tich ldy trén d6 thj renko cé thé duoc sir dung dé lam du
phéng cho viéc gid sé di chuyén bao xa.

Hinh 11.17 I& d6 thi vé tay cla hgp déng thdng 3/2012 cla chi s6
S&P vaio ngay 16/12/2011.Kich thugc gach 1a 1diém. N6 luc déu tién nay
dugc vé nguéch ngoac theo ding nghia den véio mdt mdu gidly cla sé
ghi chi. Con s6 khéi lugng theo don vi nghin hgp déng dugc viét tai mdi
gid. Ngay tir ban déu, t6i khéng trinh bay s6 phdt cla méi vién gach,
nhung chiing dugc thém véo sau dé. Trong nhip giam tir dinh, hdy chd
y 2 vién gach noi khéi lugng té&ng tudn ty 1én t&i 182.000 va 102.000.
Tqi day, chL'Jhg ta cé khéi luong két hop 1 286.000 trong mét giai dogn
dién ra I& 63 phut, diéu ndy cho théy Phe Bdn ré rang dé chiém uu thé.
Chi ngay trudc nhip tdng 1én dinh, hdy chd y mét ct héi véi khéi lugng
thdp (9.000) da xudt hién phdn dnh sy thiéu dp luc ban mét cach hodin
todin va mang dén mét co hdi mua xudt séc. Ving nén gidng nhu dé thi
Diém va S6 nédm doc theo mirc 1218.75, nai khdi lugng 9.000 xudt hién,
du phdng nhip tang 1én 1223.75, 1diém thap hon dinh. Hay nhin vao gid
dinh, nai khéi lugng giao dich trong vién gach té&ng 1én dén 79.000, gié
tri I6n nhdt trén dé thi. Téi nghi ban ¢6 thé thdy swhiiu fch clia mét dé
thi nhu véy. Hién tai, né 16 cdng viéc md tdi dang tién hanh.

Khi t6i méi nghe vé phuong phdp Wyckoff, né chi dugc nhéc dén
mot cdch m tham. Khéng ai mudn dé qud nhiéu ngudi biét d&én mot bi
mat gico dich t&t nhat nén ho gitrnd cho riéng minh. Ngay cé ngdy nay,
mdt trong nhimg ngudi ban cla tdi cling khdng mudn téi tiét 16 tat cé
nhimg théng tin nay. Ly do rat don gidn: nd hiéu qud, véy sao phdi céng
b6 nd? Nhu tdi dé ndi ngay tir phén gidi thiéu, téi khéng cd bi mat ndio
cd, va tdi chdc chan Wyckoff cling véy. Muc dich mong doi clia 8ng la
nhdm gilp cdc nha giao dich phdt trién mét kha néing phdn dodn truc



CHUGNG 11: 5O THI DIEM VA 56 VA DS TH| GACH (RENKO)

quan véi viéc doc nhithg gi thi trudng néi vé chinh né thay vi “hanh
déng theo kidu 50/50”. Trong quyén Studies in Tape Reading - Nghién
ctiu vé vidc doc hiéu Déi Béng Gid, dng viét: “Tién dugc kiém [tlr viéc
doc D&i Béing Gid - doc dé thi] bdng cdch dién gidi diéu gi dang sdp
x8y ra — chir khéng phai béng cach ngdi chd cho dén khi né xdy ra roi
di theo dém déng”. Toi chéc chdn 6ng sé& ddng ¥ vdi théng diép dang
sau cudn sdch nay.

W Pven, L5Hh-
i “ Al

HINH 11.17 D4 thi HDTL thang 3/2012 cla chi s6 S&P (ban scan)






R T R I BT BB B HEHN BRI THHH I H L

avid Weis la mdt nhd phén tich thi trudng véi hon 41 ndm kinh
nghiém. Ong 1& gidm d8c Nghién ctiu vl phdn tich clia tap dodin

ContiCommodities trong sudt thép nién 1980. M&c di hau hét
cdng viéc clia 6ng gén lién véi thi trudng hgp déng tuong lai nhung
dng van ldm viéc vai ndm trong mdt nhdm giao dich déu tu, nai éng
hd trg cdc nhd giao dich trdi phiéu véi cdc khuyén nghj vé thdi diém
giao dich. Weis dé t8 chic céc budi hdi thdo vé viéc giao dich ki thuét
trén khdp Bac My, Chéu Au var Vign Bang. Ong 1 mét tdc gid dugce thira
nhdn rong rdi trong hiép héi cée nha gico dich sir dung phuong phdp
gico dich clia Richard Wyckoff. Ong It cyu bién tdp vién cta & Elliott
Wave Commodity Letter dugc xudt ban bdi Robert Prechter va & cuu
bién tgp vién/cdy but cha Technical Forces, mét nguyét san dugc phdt
hanh hang thdng viét vé chti dé phan tich gid/khai lugng. Ngodi ra, éng
dé viét rat nhidu cht dé vé phén tich ky thudt va 1a tac gid cla quyén
sach Trading with the Elliott Wave Principle: A Practical Guide - Huéng
dén Thuc hanh Giao dich vdi Nguyén téc Séng Elliott. Ong cling déng
thoi 1o déng téc gid cla quyén sdch Charting the Stock Market, The
Wyckoff Method - Phén tich thj trutng ching khodn véi phuong phdp
Wyckoff. Weis hién dang tu véin cho cdc khdch hang t6 chirc, cdc nhc‘g
gido dich chiing khodn vl ce nha gioo dich hgp dong tuong lai. Ong la
nhét nhé giao dich tich cuc va da phdt trién mét céng cy gioo dich dc
hitu dugc biét dén vdi cdi tén la Séng Weis.






GIGI THIEU SACH HAY
CHO NHA GIAO DICH

GIAO DICH THEO XU HUGNG DE KIEM SONG

Nbi dung séch:

Nhan manh vaio day dd 3M cha viéc gigo dich
thanh cong, gém Mindset (tu duy/ tam ly giao
dich), Method (phuong phdp gioo dich) va Money
Management (quan Iy vén /qudn Iy rdi ro).

Céc vi du thuc chién tir chinh nhat ky giao dich
cla tdc gid.

Chia sé cdch thic tdc gid lam thé ndo dé gilr
vimg ky ludt giao dich.

Céu chuyén clio mét “tay nghiép du” (la tdc gid)
di tim cdc nha gioo dich theo xu hudng thanh
cdng dé Oy thdc déu tu tir ném 1994.

Tu duy va cdch thic cde nha qudn ly quy ay
thdc giao dich theo xu hudng dang van hanh.
Hiéu sudt loi nhudn cda cdc quy by thdc gico
dich theo xu hudng trong hang chuc ndm.
Phuong phép giao dich theo xu hudng thanh cong
clia tac gid, von da gidp téc gid tu do tai chinh.
Céch thic déu tu vao cdc gquy giao dich theo

xu hudng dé quén trj véi phdn tén rii ro t8i uu.

Quét xem thi



PHUGNG PHAP WYCKOFF HIEN DA

PHUONG PHAP VPA

KY THUAT NHAN DIEN DONG TIEN
THONG MINH BANG HANH DONG GIA
KET HOP KHOI LUGNG GIAO DICH

N6i dung sdch:

e Cdch thic vén hanh thi trudng tlrgéc do
déng tién théng minh/ nha gioo dich ndi
b6/ nha tao 18p thi trudng/ t6 chic tai
chinh 16n.

o Cdch phdt hién nhimg tin hiéu giao dich
cla dong tién théng minh théng qua
méi quan hé biéu dé gid - khéi lugng
giao dich. Quét xem thir

e Cdch doc md hinh nén két hgp khoi lugng
giao dich.

«  Huéng dén phuong phdp Price Action két
hop 3 khia canh gém Gid - Khéi Lugng
Giao Dich - Thai Gian.

 Cdch phdt hién nhiing tin hiéu cyc diém
(climax), déo chiéu, b&t dau xu hudng theo
md hinh bidu dé - khéi lugng giao dich.

e Nhiing vi du cu thé trén thj trudng ching
khodn, thi trudng tién té (forex) va cé thé
dp dung vao ca thi trudng tién thudt todn
(crypto).
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MO HINH BIEU DO A —
PHUGONG PHAP HIEUQUABETIMKIEM || “TIYART o
LOI NHUAN |

MO HINH BIEU B
wong phép Higy qué &

Vi sao nén tim hidu vé M8 hinh Biéu dé o o 41

s M5 hinh Biéu dé Ia nén tdng clo Phan
Tich K§ Thudt hién dai.

s M® hinh Biéu dé l& céng cy gidp cdc nha
giao dich néi tiéng nhuDan Zanger, Peter
Brandt, Mark Minervini ¢6 duoc loi nhudn
khi giao dich t&i chinh.

o M& hinh Biéu dé dugc gidng day trong

Ry
Quét xem thur

cdc chuong trinh ddo tgo nha gioo dich
chuyén nghiép todn cau nhu CMT.

s M5 hinh Biéu d6 phdn dnh trang thdi thi
truong.

Poc sdch M6 hinh Biéu dé cha tdc gid
Thomas Bulkowski dugc FinFin chuyén
ngil, quy ban doc s& ném bat dugc:

o Cdch tim thdy/ sirdung cdc M6 hinh Biéu
dd truyén théng (diém mua/ bdn, chét
I/ dimg 16)

e Cdc tin hiéu giao dich chét luong cao dua
v&o Mé hinh Biéu do

= Céch tén dung nhimg mé hinh bi v& dé
tim kiém loi nhudn

s Cdc con s6 théng ké tinh hiéu qua cia Md

hinh Biéu dd

o Cdc vidy giao dich thyc chién cda tdc gid



PHUGNG PHAP WYCKOFF HIEN DAl

NAKED FOREX - pe—— ]

PHUONG PHAP PRICEACTIONTINHGON 1@ ===~ @ §
| e Naked

Nbi dung sdch: Fo rex

I PHUONG PHAP

o Cdch hiéu s8u hon vé thj trudng tién té
(Forex) va cdch vén hanh cla né.

e Hiéu dugc surt8i uu clia phuong phép gico
dich strdung hanh vi gid - price action

o Cdch sir dung cdc mé hinh Price Action
tinh gon nhu Budi chudt tdi, Béng Ién, Nu

hon cudi, Wammie va Moolah... dé thuc
~ hién giao dich vdi chi tiét céc théng tin

vé dinh nghia, céu tric, diém mua - bdn,
diém dumng 16 - chét 5.

Quét xem thor

e Cdch thic xac dinh xu hudng thj truong
va cdc ving hd trg - khdng cy

e Cdch thdc giup thodt khéi chu ky diét
vong, dat dugc su ty tin va trd thanh
chuyén gia giao dich.
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fl ) 3n dau tién t6i duoc nghe David gidng bai la 30 nam vé trudc va nhing gi t6i cam

nhan dugc d6 chinh 1a su thich thi gan nhu ngay 1ap tic. Nhing 16i gidi thich cia
anh dy vé phuong phap Wyckoff la rat can ké va ré rang. Véi nguén cam hing duoc
truyén tir anh, t6i da lap tirc ap dung ching vao céng viéc giao dich ctia minh. Va phuong
phap nay da trd thanh mét phan quan trong dan téi thanh céng cda Quy ching t6i trong
vai nam qua”.

- TOBY CRABEL, Nha diéu hanh Quy Crabel Capital Management

i 6i da tlmg céng tac véi rat nhiéu nha Phan tich k§ thuat tai ba trong suét 30 ndm

lam viéc véi tu cach |a moét nha quan ly Quy tuang hé trén phd Wall, va t6i cam thay
rat hai long véi nhitng nghién ctu thuc nghiém tan tdm cta David Weis trong cuén sach
nay cting nhu nhitng gi anh dang gidng day. Véi kinh nghiém xuyén suét 4 thap ky cla
minh dudi tu cach Ia mét ngudi nghién clru va thuc nghiém phuong phap Wyckoff (Cac
méi quan hé Né& luc/Két qua, Khang cu/H6 tro, va cach theo vét dong tién Ion trén thi
truang), anh da bién cudn sach nay trd thanh mét trong nhitng cuén sach chira day nhing
gia tri va dang doc nhat. Weis da tiét |6 vé nhitng cong cu ddc quyén ma anh dy st dung
dé dat duoc nhitng thanh céng trén thi truong dua trén céng trinh nghién cttu vi dai cla
Richard Wyckoff hon 100 nam vé trudc. Cach tiép can clia Weis vé phan tich dé thi va doc
Dai bang bao gia gilip ching ta cé duogc cai nhin ré rang va don gidn nhéat vé nhitng chuyén
déng ctia Cung, Cau an bén dudi Gia cia mét cd Phiéu va cac Hop dong Tuong lai. Ching
sé& |a nhitng bang chiing xac thuc mé ra canh cira dé ching ta du bao nhitng budc chuyén
doéng gia trong tuong lai".

- PETER DRITEL, PMD Trading LLC

fl ] an dau gap David Weis, t6i da gan nhu ngay lap tirc bi chinh phuc bdi uy tin cta anh
3y, véi tu cach la mét trong nhitng chuyén gia va nha dao tao hang dau trong viéc

nghién clu, phat trién phuong phap Wyckoff. Nhitng ap dung sira déi ctia anh dy trong

Phuang phap doc Dai bang bao gia clia Wyckoff |a mét trong nhitng trong tam chinh. Bat

ky nha giao dich ndo muén hoc cach nhan biét "dau chan clia nhitng T6 chirc 16n sé can

phai doc quyén sach nay.

Quyén sach nay dugc viét ra dé trd thanh mot tac pham kinh dién cta gisi Phan tich Ky thuat”.

- GAVIN HOLMES, CEO, TradeGuider Systems International

"X in duoc ngd mii kinh phuc, D6 thi séng clia Weis la mét trong nhitng céng cu giao
dich gid tri nhat ma t6i ting biét dén".

- Tién sy GARY DAYTON, Trading Psychology Edge
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