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Phan 1. Khai niém nang cao ciia phwong phap Wyckoff

Ca cudn sach trude "Phuong phap luan Wyckoff theo chidu sau™ va cudn sach nay khong cé y
dinh tiét 16 bat car l0c nao céach tiép can cia phuong phap Wyckoff tir quan diém thuan tdy nhat
ctia nd. CH thé co cac nha khai thac Wyckoff lam nhung chung t6i hiéu rang thi trudng ngay nay
da thay doi dang ké so voi nhirng gi duoc nghién ciu boi Richard Wyckoff va nhiém vu cua
chiing ti la biét cach thich nghi véi nhiing thay doi nay.

Nhung néu c6 mot diéu bat bién va loi thé cua céch tiép can nay dbi voi ngudi Khac thuc sy nam
& déu, thi 46 1a cac nguyén tic ma gido phap cua 6ng dya trén. Bat ké thi truong va nha diéu
hanh cua ho da thay d6i nhu thé ndo, moi thi tiép tuc duoc diéu chinh bai luat cung va cau phé
quat; va day 1a nén tang cia phuong phap luan.

Cach moi nay ma t6i dé xuat dé phan tich thi truong da khién téi mot sé cudc thao luan vai
nhitng nguoi phd bién (thuan khiét) da biét vé phuong phap nay. Nhu t6i da néi, muc tiéu cua toi
khong phai 1a giang day hinh thizc nguyén thiy nhat cia phwong phap luan, ma Ia 1y cac nguyén
tac ma toi cho 1a hop 1é va ting cudng ching cing véi cac cdng cu phan tich khdi lwgng hién dai
nht.

Trén thyuc té, tdi tin rang viéc truyén béa nhitng 161 day caa Richard Wyckoff nhu 6ng d3 chia sé
chung thuc té 1a khdng thé. Cudi cung, mdi ngudi day quan diém caa minh vé phuong phap luan
cling véi cac cong cu gilp anh ta tu tin hon; va didu nay khong c6 nghia 1a bat ky ai & trén phan
con lai. Piéu quan trong 1a dé c6 duoc loi nhuan tir thi truong bat ké cach tiép can duoc sir dung.

Phai néi rang, toi chic chan rang néuRichard Wyckoff con séng ngay hém nay, 6ng sé& can than
dé phat trién gido 1y cua riéng minh bang cach diéu chinh ching sang céc thi trudng mai. Nhu
lac d6, anh van s& 1a mot hoc sinh khdi lugng, va diéu nay s& khién 6ng di sdu hon vao cac cong
cu nhuVolume Profile va Order Flow.

Va day chinh x4c 1a nhirng gi chung t6i da lam va nhitng gi t6i & trinh bay cho ban trong suét
cudn sach; tap hop cac nguyén tic phan tich thi truong virng chac nhat véi cac cong cu phan tich
khdi lwong tién tién nhat.

Nhung truéc khi chung ta dén thoi diém d6, hiy thém mot s6 khai niém nang cao ma ban nén
biét va lam rd mot s6 nghi ngo xay ra thuong xuyeén.

1.1 Nhén hiéu

Toan bo phan Iy thuyét dugc thay trong cudn sach dau tién 1a mot trd lira bip can thiét va khdng
thé thiéu dé lam cha cach tiép can nay va thuc swhiéu cach thi truong di chuyén, nhung phuong
phép Wyckoff, hoic cach hiéu cua toi, di xa hon nhiéu.

N6 khong chi don gian 1a van dé& gan nhan mot biéu dd gan nhu bang robot va thé 1a xong.
Chung t6i dd hoc duoc nhitng gi behind mdi su kién; cach né dwoc hinh thanh, cach né duoc thé
hién trén biéu do, tim 1y dang sau nd, v.v. Nhung nhu toi da ndi, phuong phép nay phong phti
hon nhiéu.



Toi d& cap dén didu nay bai vi, theo ban chit cua thi truong, thyuc té khdng thé cd hai cau tracal
hoan toan tuong ty xay ra. Mac du sy that 1a mdi ngay ching ta thiy cac so dd "sach", rat thuc su
thich nghi véi céc vi du ¢ dién, trong hau hét cac truong hop, thi truong sé phat trién cac ciu
tric it thong thuong hon, noi viéc xac dinh cac su kién nhu vay sé phic tap hon.

Do d6, diéu can thiét la khdng tap trung vao viéc tim kiém chinh xac céc su kién (cha yéu la cac
su kién dung tao nén Giai doan A) va ¢ lai vai thuc té rang diéu thuc su quan trong 1a toan bo
hanh dong. D6 14, trong nhiéu biéu db, ching ta s& thdy rang mét chuyén dong xu huéng dung lai
va bat dau mot qua trinh bén, nhung chang ta khong thé xac dinh chinh xéac cac su kién 4 diém
dimng dau tién d6. Co 18 theo quan diém nay, ching tdi loai bo tai san va chang t6i dang bo 15
mot co hoi hoat dong trong twong lai. Pay 1a mot sai lam. Nhu tbiay, diéu quan trong khdng phai
la chiing t6i c6 thé xac dinh cac sy kién 4 diém dirng d6, ma 1a thi truong da ngan chin mot cach
khach quan phong trdo xu hudng. N6 co thé khong xac dinh Climax, Reaction va Test mot cach
chan thuc, nhungmuc tiéu 1 market di ding lai va da bat dau thay doi ky tu (di chuyén tir xu
hudng sang trang thai bén).

/

Creek
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Nhu ching ta thay trong céc vi dy, mac di cac cau tric nay trong khong gidng nhu nhitng ciu

tric ¢ dién da duoc nghién cau; néu ching ta mé biéu d6 va ching ta thdy minh & diém ma toi
danh dau bang miii tén, thi khong c6 gi vo 1y khi nghi rang c6 thé bén dudi ho da phat trién mot
qué trinh tich liy. S& it nhiéu kho khian dé xac dinh cac su kiéncaa phuong phap luan, nhung o
bjective Ia chiing ta thdy mot mirc d6 ma gia da tir chdi nhiéu lan (Creek) va cubi cing nd da
xoay s& dé vuot qua va dinh vi chinh né étrén. Pay 1a chia khoa.



Creek

Chac chan néu ching ta ép budc ban than, ching ta c6 thé gan nhan tung chuyén dong nhung toi
lap lai rang day khong phai la diéu quan trong. Piéu quan trong vé ‘phuong phép luan la logic
dang sau no: rang dé gia tang 1én trudc tién phai co su tich liy; va dé phan ph01 di xubng. Céch
thirc hodc cach thac ma cac qua trinh nay phat trién khdng nén 1a yéu té quyét dinh.

Muc do coi mg can thiét Ia rat Ion. Mot sb tham chi ¢ thé bi thoi bay dau, nhung déy 1a thyc té.
May mén thay, chung ta thudng thiy cac cau tric c6 dién nhung su twong tac lién tuc dit cuoc
cung va ciu co nghia 1 cac qua trinh nay c6 thé phat trién theo nhirng céch v han va ching
tacling phai chuan bi dé xem ching.

Creek

Thay vi suy nghi v& viéc ghi nhén ting chuyén dong gia, ching ta hay tap trung vao viéc ¢b ging
xac dinh theo dau van tay ma ching ta quan sat thay ai co thé gianh duoc quyen kiém soat thi
treong dya trén ly thuyet dugc nghién cau.



1.2 Giéa ca va khoi lwgng

Theo cach cua ching t6i dé hinh dung phan tich thi truong ban dau, ching t6i khong danh gia
cao khanang khong dua vao mot s6 rong bét ky di liéu, gid ca va khéi lugng nao trong sé hai
thiy mot s6 cam bay.

Khong di qua xa, t6i phai ndi rang theo quan diém cua ti, dir liéu gia chac chan c6 lién quan hon
dir liéu khdi lwgng. Va bay gio toi s& ly luan ra tuyén bd nay trén co s hai yéu to.

Mot mat, khéi lugng trong ngay ma chiing ta c6 thé phan tich trén bat ky tai san nao co thé rat sai
Iéch tuy thuoc vao thoi gian caa phién. Vi du, khi mg phién S&P500 Us theo gio dia phuong
(ETH), ching ta s& ludn thady mot khdi lugng 160, 16n hon nhiéu so voi trudc khi mé cia trong
thoi glan thong thuong (RTH). Va tat nhién, tat ca cac phan tich trude d6 s& ¢ phan thlen V1
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Nhur chung ta co the thay tu biéu d6 ES (tuong lai SPSOO) bién dong cao nhat va do do su thay
ddi gia xay ra trong phién My, véi viéc thiéu su tham gia trong gio giao dich thong thuong 12 rat
rd rang. S& khong co ¥ nghia gi khi phan tichtdng gia va hanh dong khéi lwong vi n6 c6 thé dan
dén nham lan.
Khong phai 1a trong gio 1am viéc thong thudng, ching toi da xac dinh dugc mot phong trao thiéu
quan tdm (khdi Iuwgng thip); nhung khéi lwong thap d6 1a do sy vang mat cia céc nha giao dich
tai thoi diém d6. Piéu twong tu ciing s& xay ra véi nhitng khoanh khic khéc caa phién, chang han
nhu tai diém dirng giira ngay hoic ngay trudc khi bat dau kéo dai cudi ngay, khi ciing c¢6 su gia
tang dang ké vé khdi luong.
Mot khi chiing ta biét diéu nay, chung ta c6 hai cach dé giai quyét tinh huéng nay:
eNéu chling ta mudn tiéptuc hoat dong trong khung thoi gian trong ngay, ching ta nhat
thiét phai phan tich gia ca va khéi luong theo céc thuat ngit so sanh; mot mat quan sat
trong gid dia phuong va mat khac nhin thiy trong gio thong thuong.



e Ngoai ra, cach tot nhat dé tranh nhamnham Ia phan tich biéu d6 hang ngay. Vi thoi
gian nay bao gém ca hai phién (ETH va RTH), khdng can phai phan biét giita chung dé
phan tich. Nhung tat nhién, diéu ndy s& doi hoi mot sy thay d6i hoan toan trong phong
cach giao dich.
Néu c6 mot thong tin da két hop tat ca cac thong tin, d6 14 gia ca. Gia la biéu d6 cua tat ca céc
Iénh da duoc thuc hién. Ching tdi ¢ thé phan tich mot tai san bat ¢ lac nao va hanh dong gia sé
dugc phanéanh trung thuc ma khdng can having dé nhan thicc dugc thoi gian cua phién va thyc
hién phan tich so sanh. Pay 1a loi thé cua gia ca.
Mic di khéng c6 khéi lugng, chiing tdi mat mot phan Ién théng tin ¢d sin, sy twong tac lién tuc
giita cung va cau dé lai diu 4n cua nd trén gia ca va diéu nay phét trién cac md hinh chéc chin
lap di 1ap lai (khéng phai ¢ dang ma vé chat).
R0 rang toi khdng khuyén ban nén giao dich ma khdng phan tich dir liéu khéi lwong, né khong
can thiét, tdi chi don gian 1a muén lam ndi bat sy phd bién caa gia trén khéi lugng cho sy hiéu
biét va giao dich caa ching tdi vé thi truong.
Sau nay, ching ta s& thdy mot nhuoc diém khac cua dir liu khdi lwong do thi trudng Over The
Counter (OTC) va Dark Pools.
1.3 Cé4c loai biéu @6 nang cao
Trong thoi gian gan day, cac hinh thirc dai dién khac cua hoat dong thi trudng ciing da xuét hién.
Trong s c4c loai biéu d6 nay, biéu dd danh dau, khdi lwong va pham vi ndi bat.
Uu diém chinh caa cac biéu dd nay 1a ching 1am giam tiéng 6n c6 trong biéu dd thoi gian. Ba
loai biéu do nay c6 tinh ning ¢ ommon ma chiing loai bo bién thai gian, cé thé rat hitu ich chinh
xac cho cac diéu Kién nhu nhirng diéu kién dugcmd ta & trén, noi thi truong bao géom cac moi
truong hoat dong khac nhau.
1.3.1 Biéu db tick
Mot danh dau dai dién cho mot giao dich, mot cudc dam phan gitta hai bén. Do d6, biéu do danh
dau s& duoc cap nhat (nén hién tai s& dugc dong va mot biéu dé6 méi s& duoc mo) khi mot sb giao
dich (tick) nhat dinh da dién ra.
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Cau hmh Cua bleu do (so lu:ong ve) se khac nhau glua cac th1 truong VI su blen dong khac nhau
tir thi trudng ndy sang thi treong khac. Do 1a 1y do tai sao ban s& phai thuc hién cac bai kiém tra
khac nhau cho dén khi ban tim thay bai kiém tra phi hop nhat.

N6i chung khéi lwong sé rat giéng nhau trong tat ca cac nén duoc tao ra, nhung s& cd su khac
biét tinh té cd thé cung cip cho chdng toi thdngtin thi vi vi loai biéu db nay do ludng hoat dong
vé mit giao dich, nhung khong tinh dén khdi lwong hoic sé tién duoc giao dich trong cac giao
dich those.

NO6i cach khéac, mot biéu do dugc dat ¢ 1000 ticks s& tao ra mot nén méi khi 1000 tick do6 xay ra,
nhung s6 tién duoc giao dich trong hang ngan dé giao dich s& khac nhau. C6 thé 1 hoic nhiéu
hop dong dugc giao dich trong mét hanh dong chuyéngidi.

1.3.2 Bang xép hang 4m luong

Su khéc biét giira biéu do danh dau va khéi luong c6 lién quan dén sb tién duoc giao dich. Trong

khi biéu d6 danh diu do luong sé lugng giao dich bat ké c6 bao nhiéu hop ddng, cb phiéu hoic
don vi da duoc giao dich trong mdi hop dong; biéu d6 khdi lwong do luong sé wong hop ddng,
cb phiéu hoic don vi duogc giao dich truéc khi mot nén méi duoc tao ra.
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V| du mot bleu do du.’oc dat thanh kh01 luonéj 1000 Se tao ra mot nen mol khl So tién d6 duoc
giao dich, bat ké s Iwrong giao dich duoc yéu cau dé hoan thanh no.

Khia canh tiéu cuc chinh cua viéc st dung loai biéu do nay Ia né vd hiéu héa ching ta st dung
cac k¥ thuat phan tich &m luong.

1.3.3 Bang xép hang pham vi

Mic du hai loai trude day duoc xép hangtrude dua trén biéu dién caa ching dwa trén dir liéu
khéi hrong biéu d6 pham vi dya trén di liéu gié.
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Loai bleu do nay dal dlen cho hOat dong th1 tru’ong tur quan dlem blen dong gla Tat ca cac thanh
cua ban s& dugc hién thi véi cung kich thudéc, bat ké mit bao lau dé ching hinh thanh. Trong moi

.hdlmm

ax

treong bién dong cao, nhiéu thanh s& xuat hién va nguoc lai cho méi truong bién dong thap.
Néu ban dit biéu db thanh pham vi 15, c4c thanh méi s& xuat hién khi gia di chuyén 15 tick theo
hudng nay hay hudong khac.



1.4 Tich litly hodc phan phoi that bai

Khi phan tich tat ca cac ddu vét duoc quan sat thiy trén biéu db cho thdy su mat can bing dang
xay ra & mot bén nhung tai thoi diém su that, phia dbi dién dang nhdn manh hon, ching ta dang
noi vé mot cau tric thét bai.

Trong qua trinh phét trién cac cau tric, sy kiém soét cua thi truong dang bi de doa va nd cd thé
thay doi cac bén (c6 loi cho ngudi mua hodc ngudi ban) lién tuc, tiy thudc vao loai nha khai thac
va cac tion valuama ho tao ra cua tai san.

Vi ching ta biét rang cho dén khi hiéu qua cua mot nguyén nhan dugc hinh dung, ching ta
khong thé xac dinh no 1a gi (tich liily hoac phan phéi), nén gan nhu hop 1y dé tranh sir dung thuat
ngit cAu trdc that bai ndy vi thuc su mot ation accumulthat bai s& ludn 1a mot cau tric phan phéi
va nguoc lai. Nhung d6 1a mot khéi niém rat tha vi gidp ching ta hiéu dugc mot dong luc quan
trong cua thi truong, khong ai khac ngoai kién thirc vécac loai nha khai thac khac nhau va cach

chiing giao nhau trén co s thoi gian.
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Khi gia lam cho mot Spring tiém nang & mic thap caa cau trdc va tir d6 né quan ly dé dat duoc
mot lan nira phan cao cua cing mot, rd rang 1a dudi d6 ngudi mua da budc vao véi sy hung hing



nhat dinh; nhung chung tdi khdng biét khi nao nhiing diéu nay s& quyét dinh déng vi tri cua ho.
C6 thé don gian 1a ho chi don gian la cac nha giao dich rat ngan han, nhitng nguoi tan dung lgi
thé cua viéc truy cap mot sé vungthanh khoan (& dau struc ture hoic trong mot khu vurc trung
gian) dé tim d6i tac dé phi hop véi lénh ciia ho va dong vi tri cua ho & d6 c6 duoc lgiich. Viéc
dong ctra c&c vi thé mua nay s& gay ra sy mat da ting va c6 thé 1a mot bude ngoat giam mai.
Hoac, c4c nha giao dich dd mua vao Spring c6 thé co quan diém dai han hon va ¢ gang hét sirc
dé o lai thi truong va bao vé vi tri caa ho néu can thiét, dan dén sy phat trién day du cua viéc xay
dung.

Ngoai ra, chiing tdi khong biét liéu c6 thé c6 cac nha giao dich dai han hon hay khong, véi kha
nang di chuyén thi truong I6n hon trong khi cho chuyén dong di 1én d6 dé thuc hién loi thé cua
no6 va di ngan manh mg.

Mt khac, chung ta cling phai nhé rang khéng phai tat ca cac nha khai thac 16n déu gianh chién
thiang mot cach c6 hé théng va lap di 1ap lai qua time. Doi khi nhiéu nguoi trong s ho budc phai
chiu tén that va bdi canh cau trdc that bai ndy c6 thé 1a mot vi du hoan hao. Nhu Al Brooks da
ndi trong cac cudn sach cua minh vé Hanh dong gia, trén thi truong thanh khoan, moi bién dong
gia dugctao ra boi vi mot nha giao dich I6n dang mua ng va mot nha giao dich khac dangban. b6
la mot cudce chién gitra cac thi d6 16n nay va do d6 s& c6 mot phan trong s6 chling sé tao ra ton
that trong mot sé hoat dong cua ching.

Chia khoa dé xac dinh ring chung ta dang phai d6i mat véi mot cau tric that bai 12 n6 hoan toan
c6 tat ca cac dau vét co loi cho mot huéng nhung tai thoi diém quyét dinh (trong thir nghiém sau
gio nghi), n6 that bai va tao ra sy mét can bang cd loi cho phia ddi dién.

Vi du V& sy tich lity that bai, ching ta s& phai thdy riang tat ca cac ddu vét cho thay su kiém soat
cua thi truong nam trong tay ngudi mua, rang ngoai ra gia phai phat trién mot Spring tiém ning,
rang sy pha v ting 1a chinh hing tir quandiém cua gia ca va hanh dong khdi lwong; nhung cudi
cling & vi tri potenti alBUEC, gia khong thé tiép tuc ting, va sy mit can bang duoc gay ra co loi

cho ngudi ban, dé lai ciu tric nhu phan phbi.
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Chinh x4c la giong nhau nhung nguoc lai, chiing ta s& can phai xem dé xac dinh mot phan phoi
that bai: ddu vét c6 loi cho nguoi béan, phét trién Upthrust tiém nang, v xudng thuc su va & vi tri
thir nghiém sau khi v& buyiung tich cuc xoay céu trac nhu tich liy.

Diéu quan trong can luu ¥ 1a ching toi khong biét ning lwc ma cac nha khai thac phai tiép tuc
kiém soét thi trudng Vi bét cir luc ndo mot nha khai thac cd cong suat cao hon c6 thé xuat hién va
gay ra vong quay. Nhirng gi luc dau duong nhu khong can bang vé mot bén, cudi ciing véi dién
mao ma&i ndy 1am cho su mit can bang duoc xac nhan vé phia dbi dién.

Vi vay, ching t6i c6 hai nha phat hanh rat quan trong nay dé danh gia:

e Chung tdi khong biét y dinh ciia cac nha khai thac dang hd tro phong trao hién
tai. Cho di ho I nhirng nha giao dich ngin han, nhitng ngudi & matvi tri trong viing
thanh khoan tiép theo hay liéu ho c6 quan diém dai han hon va sé tiép tuc cho dén khi
ciu triic duoc phat trién day du.

e Chung t6i khong biét liéu cac nha giao dich c6 kha ning cao hon c6 thé can
thiép. Tai thoi diém cua sy that, trong thir nghiém breakout s& xac nhan hudng cua cau
trdc, cac nha giao dich tich cuc c6 kha ning di chuyén thi trudng Ién hon c¢6 thé xuat
hién theo hudng nguoc lai vi trong daihan, ho c¢é thé c6 mat cai nhin khac.

R6 rang ching ta gapkho khan lién tuc, vi vay loi thé cua ching ta Ia hoat dong c6 loi cho sy mét
can bang cudi cung va ddi véi diéu nay, diéu quan trong la phai xac dinh su kién théng tri: c
séc.

CU sbc, nhu da dé cap, 1a hanh dong quyét dinh nhat trong hoat dong cua thi truong. Nés logic co
ban manh mé& dén ndi n6 khién ching ta ludn thién vi cé loi cho nd. Vi vay, néu phan con lai cua
céc dau hiéu di kém vé6i n6, ching toi s& ludn ung ho hoat dong theo hudng rung lic cudi cung;



nghia 13, rat lau sau khi nhin thdy mot Spring tiém ning; va short sau khi nhin thay mot
Upthrust.

potential Upthrust, favouring at least
one visit at minimum of the Structure

e N,

otential Spring, favoring at
east one visit to maximums
of the structure

Mot s6 ngudi ¢ thé két luan rang cho doi gid & mac cuc doan va chi van hanh céc tinh huéng
Upthrust / Spring tiém nang Ia bién phap thuan tién nhat dé don gian hda toan bo phan tich; va
n6 khdng phai la mot cai gi do6 hoan toan khong ding chd. Do 1a vé dep cua phuong phap
Wyckoff rang bang cach cung cip mot cach dé hiéu khach quan nhat c6 thé cach thi truong di
chuyén, mdi nha giao dich c6 thé sir dung cac nguyén tic cua minh dé phét trién cac chién luoc
caa riéng minh.

Theo t6i, nhitng déu chan dwoc cung cip boi sy phét trién cua cac cau tric ngay tir dau la rat
quan trong va gitp chang téi thiét 1ap cac kich ban véi xac suat cao hon. Vi du, néu toi quan sat
mot sé dic diém phan phdi nhat dinh trong mot ciu trac va sau d6 né & vi tri dot pha giam gia
tiém ndng va Spring tiém ning, viéc phan tich bbi canh s& khién téi ung ho sy bat phé giam gia;
trong khi nha giaodich chi van hanh cac ci séc & mic cuc doan ma khong danh gia bat cur diéu
gi khac s& lam diéu nguoclai e. Va noi chung thi truong sé phat trién (trong vi du nay) ung ho
viéc tiép tuc phan phdi vi sy mat can bang 1a tiém an va da duoc thé hién rd rang trong qué trinh
phét trién pham vi giao dich.

1.5 Lbi két ciu

D6 1a mot khai niém rat don gian c6 thé giup ching ta khi danh gia dong luc cua céc chuyén
dong.

L3i nay c6 thé dugc tim thiy trong tat ca cac loai cau tric; ca trong cac ciu tric co do dbc Ién
hodc xudng va theo cau tric ngang, hoi tu hodc phan ky.

Piéu dau tién 1a xac dinh logic ciu trdc quyét dinh tuan theo gia ca. Piéu nay s& duoc xac dinh
bai nhitng cham thanh céng ton trong mot cu trac duoc hinh thanh bai hai khu vuc cung va cau.



Pay 1a chia khoa ban dau: dé xac dinh ciu tric ma gia da validated. Ban cang ¢ nhiéu cham,
ban s& cang tu tin hon trong ciu tric do.

Tai thoi diém d6, va theo nguyén tic ung ho tinh lién tuc cua nhitng gi gia da lam, diéu hop ly s&
1a nghi rang thi trueong s& tiép tuc di chuyén ton trong logic cau trac do, di chuyén tir dau dén
CUbi.

Néu gia khong quan 1y dé phat trién mot thir nghiém méi & phia déi dién va thay vao do tao ra
mot luot trude khi dén khu vuc dé, ching t6i s& néi rang né da phat trién mot 16i cau trac vi nd
da khong tiép tuc voi dong luc ma ndé mang lai va tin hiéu nay thém sic manh cho kich ban c6
loi cho Iwot cudi cung do.

Di doi voi khai niém nay, nguoi ta hiéu rang su kién hd trg cung hoic cau cudi cung (Piém hd
tro cudi cung va Biém cudi cung caa ngudn cung) 1a nhitng that bai vé ciu tric trong d6 gia bi
chan trong nd luc tim kiém su kién gay sdc dé bat dau tir thoi diém d6 chuyén dong pha v& cau
trac tiép theo.

1.5.1 Do yéu

Vi du vé 16i cau tric biéu thi su yéu kém duogc tim thdy khi gia ca, sau khi xac nhan ciu tric
nhiéu lan, khdng thé tiép tuc di chuyén theo logic chuyén dong d6 va khong thé dat dén phan cao
cua no.

Diéu nay khong c6 kha ning tiép tuc di chuyén vi né di 1am cho dén thoi diém dé biéu thi diém
yéu tiém an. Ngudi mua di khong con kiém soat thi trudng va chinh nhitng nguoi ban da bat dau
xuit hién dang ké hon.

Chi bao nay khénggoi ¥ mot su dao nguoc giam ngay l1ap tac; nd chi la mot yéu té khac can
duoc tinh dén khi doc bdi canh thi truong mot cach chinh xéc.

NG c6 thé chi don gian la mot diém dirng tam thoi trong xu hudng trude d6 dé phat trién tir do
mot giai doan hop nhat trong which dé phuc hdi cd phiéu va tiép tuc ting.

1.5.2 Sticc manh

Cb6 phiéu biéu thi sicc manh co ban sé& thu duoc bang cach thiy rang gia khdng thé cham dén day
ctia cau truc da hoat dong.

NGi céch khac, néu gia da phat trién mot loat céc mirc cao va thap giam cé ¢o phiéu pht hop
hoan hao trong gigi han trén va dudi, ching tdi s& khuyén khich thitruong tiép tuc hanh xu theo
cach tuong ty va do d6 chiing toi s& tim kiém mot thir nghiém méi & phia opposite cua cau tric.
Vi du, néu ban vira thuc hién mot thir nghiém ¢ phan trén cua ciu trac, dong hec hoc goi Y rang
bay gio ban nén thuc hién mot thir nghiém méi & phan dudi. Néu trong qué trinh phat trién cua
mot phong trao nhu vay, gia turns ma khong dat dén phan thip do, ching toi s& ndi rang thi
truong da tao ra mot that bai vé& ciu trac va d6 1a mot dau hiéu caa sic manh thi truong vi nguoi
mua da khong cho phép gia giam thap hon.



e

Néu, ngoai bai hat nay, chuyén dong nay quan 1y dé lic mot sé téi thiéu trude d6 cé lién quan,
chiing ta s& ¢ trong mot tinh hudng tiém niang cua Spring véi sac manh nén 1on hon do thyc té 1a
né hoi tu véi su that bai cau tric nay.

Ly do dang sau hanh dong nhu vdy la ngudi mua da tham gia manh mé kiém soat khong can
bang c6 lgi cho ho. Nhimg ngudi mua ndy c6 loi ich cao hon va chan viéc giam gia. Ho khong
mudn gia giam. Ho khéng mudn bat ctr ai khac c6 thé nhay vao chuyén dong di 1én.

Chi sé naykhdng cho thiy su dédo nguoc ting ngay 1ap tic; nd chi la mot yéu té khac can duoc
xem xét khi doc bdi canh thi truong mét cach chinh xéc.

1.6 RUt ngin lwe day (SOT)

Pay 1a mot mo hinh thay d6i huéng. N6 1a mot cdng cu phan tich ban dau duoc Wyckoff sir
dung dé do su mat da hoic kiét sirc cua mot chuyén dong bde dong hoic luc day.

Vé mat truc quan, mdi dau mai di chuyén mot khoang cach ngan hon dau trude va do d6 duoc
cho 1a rGt ngan luc day.

e Vi du trong xu huéng ting, chung t6i s& quan sat cach méi mac cao méi di chuyén
mot khoang cach ngén hon mirc cao trude do; diéu ndy cho thay su suy giam nhu cau
va bao hiéu mot su thay doi giam c6 thé xay ra.

eVi du trong xu hudng giam, ching ta s€ quan sat mot caiase decre ¢ khoang céach cac
chuyén di thap méi lién quan dén khoang cach ma cac chuyén di thip trude do, cho
thiy su suy giam ngudn cung va bao hiéu mot luot di 1én co thé xay ra.

Y tuong chinh 1a thiéu tinh lién tuc theo hudng d6. Su can Kiét cua cac luc lwongcho dén bay gio
dudng nhu kiém soét thi truong. Sy mat da du doan mot sy dao nguoc I6n va doi khi tham chi la
sy ddo ngugc cua xu hudng.



Dé hanh vi nay hop I8¢, can téi thiéu ba lan day theo huéng cua xu huéng. Tir ba hoic bon
chuyén dong béc dong, that hitu ich khi bat dau tim kiém mé hinh rat ngan nay trong lan day
cudi cung.

e Khi tam tng gia duoc rit ngan nhung c6 mot khdi lwong manh mé, diéu d6 co nghia
1a nd lyc I6n d3 nhan dugc rat it phan thuong: N& lec/ Resul t Phan ky. Trong trudng
hop mét vi du giam gia, nhu cau s& xuat hién; va trong mot vi du ting gia, ngudn cung
s& xuat hién.

e Khi tam tng gia duoc rdt ngan va ciing c¢6 khdi lugng yéu, diéu do co nghia 1a kiét
stre. Trong truong hop giam gi&, ngudn cung s& birlt; va trong mot vi du ting gia, do
s€ la nguoi mua rat khoi thi trueong.

Khi ¢ nhiéu hon bdn lan day va rdt ngan van ton tai, xu huéng c6 thé qua manh dé giao dich
chéng lai nd.

Diéu gi s& xac nhan su thay ddi theo hudng s& 1a mot dong thai boc dong manh mé theo huéng
nguoc lai. Sau khi rdt ngan hre ddy, ching ta mudn thiy luc diy méi theo huéng nguoc lai c6
khdi Iwgng 16n, biéu thi ¥ dinh. Sau sy thiic day nay thay dbi huéng, chingta co uld chd doi mot
phong trao lac hau détim céch két hop ban than theo huéng cua phong trao bc dong méi.

Luén ghi nhé bbi canh trong d6 viéc rat ngan hec day dién ra:

A
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Néu gia pha v& tran cia mot pham vi giao dich va dao ngugc, hanh dong nay 1a mot Upthrust
tiém ning. Néu sau mot vai dot giam co su rdt ngin da va nd goi y mot giao dich mua; ban nén
lwu v rang gia dén tir viéc phat trién mot upthrust va nd hau hét s& likely tiép tuc giam. Bat ky
hoat dong mua nén tranh, va néu thyuc hién, dong cira nhanh chdng sau khi phan ang yéu. biéu
tuong tu ciing s& Xay ra trong truong hop quan sat mé hinh giam gia sau mét Spring tiém ning,
su thién vi dinh huéng s& duoc danh dau bang cu sdc vi vay y tuong hoat dong ngin caa SOT
nén duoc dat cau hoi.

,*i

"¢

M6 hinh RGOt ngén luc day ciing c6 thé duoc nhin thay trong cac thanh riéng Ié ciing nhu trong
cac chuyén dong. Trong trudng hop nay, ngudi ta s& quan sat cach céc thanh lién tiép thuc hién
ngay cang it tién bo. Néu nd ciing trung khép trong mot khu vuc hoat dong trong d6 theo ngit
canh, ching tdi s& c6 thé tim kiém mat hoat dong phan cong, tinh hinh sé& 1a 1y tuong.

1.7 Céc loai cau truc khac

Ban dau, cac cau tric véi sy phat trién ngang di duoc trinh bay dudi dang so d6 co ban. Chlng
la d& nhat dé xac dinh va ddi véi nguoi van hanh dang bat dau nghién ctu sdu phuong phap
Wyckoff, tdi khuyén ban nén 1am viéc véi loai so d6 ndy gan nhu doc quyén.

Nhu chang t61 dd nhanxét nhiéu lan, thi truong 1a mot thuc thé séng lién tuc thay doi do su tuong
téc lién tuc giita cung va cau. Sy twong tac nay la nguyén nhan gy ra viéc tao ra cac cau tric, co
thé duoc phaét trién theo nhiéu cach khéc nhau.

S& khong c6 ¥ nghia gi khi tiép can thj truong nghi rang né nén hoat dong nhu duoc thiét lap
trong cac ké hoach co ban ban dau dugc nghién ciu. Thuc té 1a mdi khoanh khic 1a duy nhét va
s& khac véi mot tuong lai khac vi thuc té khong thé xay ra cling mot hoan canh vao hai thoi diém
khac nhau.

Dé hai cau tric phat trién hoan toan binh dang, nhiing ngudi tham gia twong tw nén ¢ trong ca hai
khoanh khéc va ciing cu xir theo cling mat cach, diéu nay 1a khong thé.



Pay 1a Iy do tai sao didu quan trong 1a phai c6 mot tam tri cai ma va ¢ gang tién thém mot budc
trong viéc dao sau su hiéu biét vé phuong phap luan. Wyckoff da cho ching t6i mot sé hudng
dan dé 1am theo didu d6 ndi bat hon tit ca: thi truong di chuyén nhu thé ndo; cac qua trinh tich
lily va phan phdi; va ba nha tai trotal luat.

Pay 1a khung 1y thuyét hd trg phuong phap luan. Nha diéu hanh Wyckoff sir dung cac cong cu
nay dé phan tich biéu d6 dé cb gang lam sang to ai dang kiém soét thi truong va do d6 co thé dit
ra cac kich ban tu phap.

Budc tiép theo Ia co thé xac dinh sy phat trién cia mot cau tric ngay ca khi nd tréng khong ly
twong. Trong nhiéu truong hop, ching tdi sé c6 thé 1am viéc trong thoi gian thuc véi cac cau tric
rat thuc sy thich nghi véi céc cau tric c6 dién duoc nghién ctru, nhung s& c6 nhitng dip other
khidiéu nay s& khéng xay ra.

Va day khong phai 1a mot Iy do cho sy that vong. Cac nha khai thac Wyckoff tién tién hiéu rang
cac quy trinh tich lily va phan phdi ndy c6 thé dugc trinh bay theo nhitng cach khac nhau tiy
thudc vao mic d6 can bang hoic khdng bi anh huéng cua thitrudng c6 loi cho ngudi mua va
nguoi ban.

Pay la chia khoa cho moi thir. Dya trén diéu Kién cia thi truong tai thoi diém dé (bat ctr ai kiém
soat nhiéu nhat), gia s& phat trién loai cu trdc nay hay loai cau tric khac.

Bay gid chiing ta s& xem xét mot sb loai cau tric doc dao.

1.7.1 CAu tric c6 d6 déc

Mic du ching chic chian khé nhin hon, nhung thyc té chling phat trién chinh xac giéng nhu cac
cau tric ngang. Hay thir nd; 1dy mot trong cac vi du va cb gang xoay hinh anh the cho dén khi n6
phU hop Véi ciu trac nhu thé né nam ngang. Ban s& thay rang hanh vi chung, su kién va giai
doan co su phét trién giéng hét véi pham vi ngang. Yéu té duy nhit thay d6i 1a diéu kién cua thi
trudng, va dé 1a there sé& 1a nhirng tinhhudng ma ngudi mua hoic ngudi ban ban dau s& cd nhiéu
quyén kiém soat hon.

N6i chung, ching ta s& bi bo lai véi mot cau tric véi dé ddc tiang 1én cho thidy mét sic manh co
ban nhat dinh, tac 1a sy kiém soat tot hon ctia ngudi mua va cau trdc voi mot slope giam cho
thiy mot diém yéu nhat dinh, tic Ia kiém soat tét hon bai nguoi ban.



Ban dau, bang cach xac dinh Stop Phase A, chling ta s& dit cac gigi han cua pham vi theo chiéu
ngang. Néu chlng ta quan sat thay riang trong Giai doan B, gia khong ton trong nhirng théi cuc
nay va bit dau di chuyén ra khoi cu tric, do s& Ia thoi diém dé bat dau suy nghi vé mot cau tric
c6 thé co do dbc. Chang t6i s& két ndi nhitng thai cuc nay va xem lidu gia cé thuc sy ton trong
giéi han cua cau tric nay khang.

Trong nhirng dip khac, ching tdi s& chi don gian 1a mé mot biéu do va né s& rat truc quan lam
thé nao gia dd ton trong cac cuc doan cua mdt cau trac co do dbc. Két ndi minima va maxima
ctia Giai doan A, B va C. Ban c6 thé v& mot dau trude va nhan ban duong & dau dbi dién. Didu
quan trong la kénh chira hau nhu tit ca cac hanh dong gia trong d6. Ban cang cham vao nhitng
dau d6, cau trdc cang manh (duoc ton trong).

C6 lién quan dé luu ¥ rang ching ta khdng can phai thay cham gia hoan hao ¢ nhirng dau do dé
xac dinh rang gia the dang hoat dong cu triic d6. N6 khong phai hoan toan chinh xac, diéu quan
trong la nd phai 1a mot cai gi d6 16 rang va diéu dé cho phép chung ta két ndi tat ca cac dau ngay
ca khi can phai v& mot chiéu rong nhat dinh, thay vi mot duong thang.

Tuong tu nhu vay,téi w ould luén khuyén ban khdng nén loai bo hoan toan cac mac ngang. Ho
dic biét cung cap cho t6i sy ty tin hon va c6 kha ning gia s& trg lai cau tric ban dau va ching toi
c6 thé tiép tuc 1am viéc vai no.



C6 bdn cau truc c6 thé co voi dd doc ma ching ta co thé tim thay:
Céu truc tich liy véi do doc 1én.

Céu truc tich liy v6i d6 déc xudng.

CAu trac phan phdi véi do déc xudng.

CAu truc phan bd voi do doc Ién.

Céu truc tich lity véi do déc Ién e
SOS
CHoCH
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Do 1a bién thé biéu thi siec manh nén 16n nhét. Sau giai doan A cua diém dirng, gia bt dau dao
dong 1én xudng trong qua trinh phat trién cau tric, quan sat rd rang mot loat cac mirc cao va thap
ngay cang tang.

Nguoi mua c6 mot sy hung hing nhat dinh, dinh gié gia cua tai san & mic cao hon va khong cho
phép 16 roi vao cac khu vuc quéa ban dé bao vé vi tri cua ho.

Nhirng ciu tric nay khdng dé van hanh chii yéu bai vi khi vurot qué bat ky muc t6i da nao trudc
do6, co vé nhur ching ta dang phai d6i mat voi mot ¢l soc tiém ning s& khién thi trudng di xudng.
Nhung trong thyc té, d6 1a ban chat caa phong trao: xung luc va daonguoc als.

Va an tuong nay s& con hién dién nhiéu hon nita trong khu vuc tiém ning BUEC. Mic du déy 1a
diém vao bao tha nhat va mang lai cho chling t6i su an toan nhat, nhung truc quan ching tdi thiy
gid duoc bao gia & muc rat cao va duong nhu ching toi khong (chaquan ) 1a mot diém vao toi
uu.

Thi truong, khdng biét tat ca nhirng diéu ndy, s& di theo hudng cua nd va néu né thuc sy 1a mot
qua trinh tich liy né s& bat dau tir 46 chuyén dong xu hudng ra khoi pham vi giao dich dé tim
kiém muc d6 thanh khoan cao hon.
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Vi du BTC nay rat mang tinh hudng dan vi chling ta c6 thé xac dinh mot trong nhitng khai niém
duoc trinh bay, su that bai vé ciu tric cua sic manh.

Ching ta thay Iam thé nao sau khi giam dot ngot, gia tich lily nhanh chong (hop mau xanh Ia
cdy) dé bat ddu mot vai cip do trén mot cdu tric méi. Thuc té nay da 1a mot dau hiéu cua stc
manh trong chinh nd. Ching t6i thay rang c6 mot khdi lwong rit cao duoc giao dich vao mua thu
d6 va thyc té Ia nhin thdy mot phan tng tiép theo ddi véi su gia ting di cho thiy riang it nhat vé



nguyén tic cam giac 1a tang. Néu mot bbicanh budn nga, ching ta thiy ring bén dudi gié hién tai
6 khéi lwongcao, chiing ta cd thé dua ra mot cach giai thich don gian nhu vay voi khdi lugng
nhu vy, ngudi mua da nhap tich cuc vi néu khong gia khdng thé di chuyén Ién trén.

Céc cudc dua t tha vi khac cho thay su tich liy 1a sy giam khdi lugng trong qué trinh phat trién
cau tricva chiém wu thé caa song di 1én cua chi s6 Weis.

Ngoai ra, yéu té chinh danh dau trudc va sau khi doc diéu khién trong ciu trac d6 ching ta co
trong hanh dong Upthrust. O phan trén cta cau trdc, nd phét trién mot so do phan phéi nho. Ké
hoach nay rat c6 thé da hanh dong trén UTAD va gay ra su di xuéng pha v&. Pay 1a hanh vi ma
ching ta mubnxay ra sau mot ci séc, nhung nhirng gi ching ta thay la hoan toan khéng c6 kha
ning ngd. Sau chuong trinh phan phdi nhé nay, gia tham chi khong dat dén ddy cua cau tric nay
v6i d6 doc 1én da hoat dong, vadiéu nay khong nhiéu hon hodc it hon motsy that bai vé stc
manh.

Sau do, nd phat trién mot rung lic bén trong hoat dong nhu mot su kién thir nghiém trong Giai
doan C, gay ra su mat can bang cudi ciing va tiép tuc di lén.

Ciing luu ¥ vi tri caa NGt Khéi luong I16n va VPOC cua cau tric. Lam thé nao gia khong thé
vuotqua khu vuc giao dich cao nay, do d6 cho thay sy kiém soét cua su ting gia. Cac ving Ho so
O dia nay sé& duoc thao luan sau.
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O day chung ta thdy mot vi du khac vé so d tich lity voi do doc 1én. Trong truong hop nay do
déc kha doc ma khong cho thiy diéu kién thi truong hién tai kha manh.

Chung tdi thiy diém dirng dirt khoat ma khong cé khdi lwong khi hau (Ban kiét sirc) va lam thé
nao tir do gia bat dau mot sy ké thira rd rang cua mirc cao va thap tang. Giam volu tbitrong qua
trinh phat trién giai doan A va B cho thay sy hap thu. Gia thy rat kho dé dat minh trén Nat Khoi



lwong 16n nhung mot khi né 1am nhu vay sau khi rung lac, né tiép tuc hién thi sic manh va quan
ly dé phé v& the tang voi nén Ién tét (SOSbar).

Rat thd vi cach Back Up phat trién trén phan cao caa ciu tric (Creek) hop hru véi mac khéi
lwong hoat dong (VWAP hang tuan).

Cau truc tich liiy véi dd déc xudng

SOS
= Creek
3 Spring
Phase B : : Phase D | Phase &
Phase C
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D6 1a bién thé tich liy thé hién diém yéu lén nhat. Po ddc di xudng, dong luc giam cao va thap,
da biéu thi su kiém soat hoan toan cua cac nha khai thac giam gia. Diém yéu 1a tiém an nhung
ngay ca nhu vy, cudi cung ngudi mua xuit hién va gay ra két qua tich liy.

Sau khi quan sat cac su kién ding va di dau tién cua xu huéng, diém yéu s& cao dén muc thi
truong sé khong thé duy tri su phat trién cua cau tric ngang va thay vao dé s&6n dinh dé thiy cac
dau hiéu yéu s& tao ra mac tdi thiéu thip hon va thip hon.

Vé mat ciu trdc, gia sé tén trong dong luc giam, dao dong gitra cac cuc trén va dudi cua kénh.
Céc mirc thip méi sé di chuyén mot khoang cach ngan hon va ngin hon va moét md hinh rat phé
bién cua su suy giam xu huéng s& duoc quan sat truc quan (Rat ngan luc day)

Hon nita, rat c6 thé thi truong s& phat trién mot sé loai that bai cau trac trong do tai mot thoi
diém nhét dinh, gia tir bo dong lyc ma wou Id din né dénthiam phan dudi cua cau trdc va thay
vao do6 tim thay su hd trg ¢ dau do & giita. C6 thé ban da tao ra mit bang va sin sang bat dau
chuyén dong xu huéng ting.

Diéu gi s& xac nhan md hinh SOT va sy thit bai cu tric would Ia gia bay gio s& phat trién mot
da tang manh m&. Ching t6i muén thay da nay pha v& cau tric giam gia mot cach hiéu qua bang



cach thay d6i dong lyc thi truong. Bay gio s& la luc cho doi mot su dao nguoc giam gia dé tim
céch xay dung c6 loi cho sy mat can bang do nguoi mua gay ra.

Trong vi du ndy, ching ta thay gi4 dang ton trong cc thai cuc nhu thé ndo bang cach bat Ién va
xudng. Nhu chiing ta da noi, viéc xac dinh loai cau tric nay la chu quan nén chlng phai rat truc
quan va khdng bi ép budc. The ¥ tuong 1a chiing chira hau hét cac hanh dong gia.
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Mot chl tlet can Iam noi bat trong bleu dd nay la cach hoat dong Cua VWAP hang thang bay la
mttc dong toi nhat va nhu ban c6 thé thiy gia phan tng véi nd mdi khi chiing tuong tac. Ngay tir
lan cham dau tién trong Bai kiém tra thir cap, gia van lién tuc ¢ trén nd, mot dau hiéu s& goi y
mot s6 kiém soat cua nguoi mua.

Nhu moi khi, su kién quan trong Ia ct séc hoan toan gay ra su phat trién cua hiéu tng duoc xay
dung trén nguyén nhan d6. Sau su rung lac nay, gia phat trién mot LPS trén VPOC cua cau tric,
tiép theo 1a JAC va Back Up, mét l1an nira di tim mét khu vuc hop lueu (VWAP hang tuan va Khu
VucC gia tri cao) dé tiép tuc phat trién trong Giai doan E ra khoi pham vi giao dich.

Céc khu vyc ndy vamirc 4m luong op erational s& duoc thao luan chi tiét dudi day.

O day ching t6i quan sat mot cau trdc acaccumulation rd rang khac véi mot do doc xubng day du
cé4c chi tiét.
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Sau khl dung trong Giai doan A chiing t6i d1 vi gla chu yeu la bao gid o phan dudi Cua pham Vi
khong thé thuc hién bat ky loai thir nghiém nao ¢ phan cao, diéu nay cho thdy mot sé diém yéu
nén. Tung chit mot khdi lwong giam tir khdi lugng nhin thay trong SC va sau khi Shakeout,
motmau sic manh by gio c6 thé camnhan gia dén phan cao (DAu hiéu sic manh nho).

Tai thoi diém d6, chung ta di c6 thé thdy muac thdp cua Giai doan A, B va C di chuyén mot
khoang cach vo Iy xudng duéi nhu thé ndo, cho thiy sy xuat hién cua mé hinh RGt ngan luc day

(SOT)va y nghia hudng Ién cta nd trong treong hop nay.

Mic di chuyén dong 1én dau tién khong di manh dé pha v ciu trac, nhung né da 1a mot sy thay
ddi nhat dinh cua nhan vat dé quan Iy dé thuc hién mot thir nghiém nhu vay. Tai thoi diém do,
gia phat trién mot ct sdc noi b tai mot hop luu téi da trude dovéi VWAP hang tuan nhung 1an
nay thi truong khong thé kiém tra phan duéi cua cau trdc, phét trién mot su that bai sic manh
cau trac dugc chimg minh trong LPS d6. Khach quan ma néi, chung t6i dd c6 Shakeout, mau stc
manh va that bai structural = mat can bang tiém ning co loi cho ngudi mua.

Tir d6 va bang hai mau sac manh, gia quan ly dé pha v pham vi va ching ta thiy gia s& tim
kiém mot khu vuc hop luu nhu thé nao dé phat trién thir nghiém sau khi v (Back Up). Khu vuc
nay bao gom Lach cua cau tric bi hong, VWAP hang tuan (duong mau xanh 14 cay dong) va
Ving gia tri cao ciia hd so. Mot vi du khéc vé chirc nang cia loai mac hoat dong duoc hd trg
theo ngir canh nay.

Phan phdi n cau trac véi mat e déc xudng
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Day 1a cau tric phan phdi yéu nhat. Sau khi xac dinh cac su Kién dau tién cho thay su ding lai
ctia phong trao xu hudng trude do, tinh trang yéu manh tran ngap thi truong sé gay ra su phat
trién cua cac bién dong tiép theo dudi dang giam cao va thap.

Truc quan, mot kénh di xubng s& duoc quan sat thdy noi gia bt ra khoi thai cuc caa nd lién quan
dén dong luc.

Chia khoa, nhu moi khi, sé ¢ trong viéc xac dinh chinh xac cua su kién Thi nghiém giai doan C
dan dén chuyén dong pha v& xudng. Ching toi s& lién tuc tim kiém su kién thir nghiém dé dé
thuc hién ¢ dinh dang thir nghiém (trong trueong hop nay la Upthrust After Distribution -UTAD-
). N6 da duoc comme ntednhiéu 1an rang dé 1a su kién ¢ thémang lai su ty tin hon cho mot nha
diéu hanh khi thiét 1ap céc kich ban va do do trong hau hét cac truong hop, ching ta nén doi n6
xuéat hién.

CU séc cudi cung nay co thé duge mong doi ¢ dang du thira ¢ phan trén cia cau trdc cho thiy
tinh trang qué tai, hoac nhu mot ¢t sdc cuc bd ddi vai mot sb téi da co lién quan trude d6. Ca sbC
cang san s 16 va phong dai, nd s& cang tu tin hon vi nd s& cho thdy riang n6 di nim bit duoc
motthanh khoan er tuyét voi va do do phong trao tiép theo s& c6 mot xung luc 16n hon.

Sy khac biét chinh d6i véi cac ciu tric tich liy cling c6 do dbc di xudng 1a trong truong hop nay,
chiing tdi s& khong quan sét thiy rang mat da dic trung cia mé hinh Rat ngén lyc day ciing nhu
chiing ta s& khong thiy bt ky loai I15i cau tric nao.

N6 chac chan 1a mot loai kho khin cuia kich ban dé thuong mai nhu chii quan thwong nhin quan
sat lam thé nao gia 1a twong ddi thap va co thé xac dinh rang nd khdng phai 1a noi dé di ngan.



Nhung ching ta phai lam viéc dé loai bo sy chi quan va giir lai tinh khéch quan nhat dinh ma
loai doc nay cung cap.

Do sy kiém soat gan nhu hoan toan ma ngudi ban cd, gia s& di chuyén rat nhanh. Ching ta phai
hoan toan tap trung, néu khéngchiing ta c6 kha ning mat chuyén dong. Va day khong phai la tin
xau boi vi néu ban da c6 thé doc chinh xac va thay rang su mat can bang cé loi cho nhitng con
gau, ban c6 thé mat co hoi hoat dong vi khdng nhanh chéng trong cac quyét dinh ciia minh,
nhung it nhét ban s& khong & vi tri di sai huéng cua thi truong (mua) tranh thua 1.
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Trong Vi du phan phol Ial Voi do doc xuéng, chung ta thay rang dlem dung Xay ra voi kho1 luong
I6n trong toan bo qué trinh phét trién giai doan A va trong giai doan B, chung t6i cling quan sat
cac dinh cua khéi luong bét thuong, dic trung cta cac so dd phan phéi. Thém vao d6, séng Weis
di xudng chiém wu thé moi luc.

Gia quan ly dé dinh vi chinh n6 dudi nat khéi lwong cao va mot phong trao thodi lui 18n tiép theo
s& kiém tra khu vuc nay roi khoi su kién Diém cung cap cudi ciing dé tao ra sy pha v giam gia
hiéu qua (SOW) tir d6. Khi & dudi cau tric, mot thar nghiém khac dén phan duéi caa nd va tiép
tuc vao mua thu.

M6t nha diéu hanh khong tinh dén dong lec cau tric nay va nhitng ngudi khdng biét cach phan
tich mot cach than trong tat ca cac dau vét bén trong né rat co thé s& thay gia giam, cach xa
VWAP, trong diéu kién c6 thé bi ban qua mic va c6 I8 c6 xu hudng ting. Nhung sy that 1a thi
truong lic ndo ciing tran ngap su yéu kém va diéu nay da duoc phan anh trong hanh dong gia ca
va khéi Iugng.

Vi du méi vé so dd phan phéi véi dau chan rat dac trung. Dinh cua khéi lwong, Weis chiém wu
thé va rung lic trong Giai doan C bt ngudn tir chuyén dong phé v& di xudng.
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Thir nghiém UTAD xay ra & mot vi tri rat quan trong, trong pham vi VPOC. Nay la muc gia
duoc giao dich nhiéu nhat. Ngoai ra, n6 hoi tu véi phan trén caa cau trac. D6 14 vi tri Iy tuong dé
tim kiém mot kich hoat ngan. Vi du mai vé cach Ho so Khéi lwgng c6 thé gilp ching toi phan
tich tot hon bdi canh thi truong.

D6 1a diém yéu co ban ma n6 khdng cho khaning kiém tra LPSY ¢ phan dudi caa ciu tric.

Céu truc phan b véi e déc 1én
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Loai dong lyc nay ban dau thé hién mot siecc manh nhat dinh, dwoc chiing minh bang sy ké thira
ciia mic cao va thap dang phat trién nay cho dén khi, trong su phat trién cudi cing cua no, su
hung hing cta ngudi ban tré nén rd rang bang cach xoay ciu tric nhu phan phdi.

Nhu da nhan xét trong cac ciu trac trude d6, mot cdng cu hiru ich dé danh gia nd co thé 1a xac
dinh mo hinh Shortening Of the Thrust. Trong trudng hop ndy, gia co thé tao ra mac cao méi
nhung di chuyén mét khoang cach ngan tir mirc cao trude do, biéu thi sy thiéu da do.

Néu no ciing dé lai mot sb loai that bai cau tric biéu thi su yéu kém (né khong dat dén dinh cua
cau tric), d6 1a mot dau hiéu nita cho thay rang sy kiém soét cd thé dang quay vé phia giam.

Nhu moi khi, viéc doc s& dugc ting cuong bang cach quan sat rung lic (UTAD) hoic 1én dinh
cua ciu tric dudi dang du thira dat d¢én condition qua mua; hodc dén mot sé toi da trude do co
lién quan.

Chung ta dirng quén phan tich cac cong cu bd sung phan tich di liéu khdi lwong, chang han nhu
Ho so khéi Iwgng va Phan tich song Weis.

Vi tri cua céc khu vuc hoat dong cua hd so khéi lwgng sé lubn gitp chdng toi trong qua trinh ra
quyét dinh, trong khi phan tich séng s& cho phép chung toi dat kinh IGp 18n lgi ich dam phan
trong céc chuyén dong va doi khi né sé& 1a chia khoa dé phan tich chinh xéc.

Vi du vé mot strucphan phdi voi do doc Ién va khong cé soc cuc doan. Khi cac chi tiét quan
trong hon, chiing ta thay riang khéi luong khi hau & gitta pham vi. D6 13 mét tin hiéu canh bao vi
nd khéng nén xuat hién nhu mot quy tic chung trong cac so do tich litly va dodd co thé [a mot
footprin t dé thém ¢4 loi cho su kiém soatxudng.
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Ciing rét tryc quan 1a rat ngdn mo hinh luc day gitra cuc dai thiét lap RA trong giai doan A, UT
trong giai doan B va UTAD trong giai doan C. Mtc cao méi nhung véi it chuyén dong giira
ching cho thdy sy mat da do.

Trong giai doan C UTAD, chiing ta thiy cach gia c6 gang roi khoi khu vurc gié tri cua ho so tong
hop va bi tir chdi. Thi trudng khong quan tdm dén giao dich & muc gid cao hon va mdt tin higu
méi dugc thém vao cd loi cho nguoi ban. Hanh dong nay ciing ¢ thé duoc coi la su kién thu
nghiém trong Giai doan C, noi nd 1ic maxima tir bén trong cau trac. Pay chac chan 1a mot ké
hoach kho khin dé giao dich trong thoi gian thyec.

Sau mot chuyén dong yéu dau tién, pri ce quan ly dé dinh vi chinh noéduéi VPOC cia hd so va
hanh dong nay di kém voi mot lan sdng weis giam gia 16n. Tai thoi diém do, sy thién vi dinh
huéng phai rd rang va chang t6i da ¢ vi tri dé dwa ra mot sb ¥ tuong giao dich ngan.

Mot lan nita ching ta thay tim quan trong Ién cua viéc tinh dén mac khéi lwong. Thir nghiém
LPSY s& tim kiém ving hop Iuu cua ciu trdc bi hong va VPOC bét dau tir d6 tiép tuc giam gia
trong Giai doan E.

Lan nay su kién thir nghiém trong Giai doan C dat dén dinh cua cau trdc bang cach lac tat ca cac
cuc dai cna cau trac. Nhu chung ta di biét, hanh dong nay thém sic manh 16n hon cho kich ban

giam gié.
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No rat noi bat O muac nghleng Ien QOI y & dau cung mot suc manh Ion o hau Canh Cuong do nay
bi tiéu tan va bi chan bai su xuat hién cia cac dinh am luong trong Giai doan C.

DAu hiéu khéng thé nghi ngd vé su yéu kém gui gia dén ngudn géc cua phong trao trong RA va
cling quan 1y dé phat trién mot chan giam méi. Khdng phai trudc khi di thim tdi da hai 1an mic
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khéi lwong giao dich nhiéu nhat (VPOC) cua ciu triic va tir d6 tiép tuc giao dich giam. Mot lan
nita, Mot 4n twong chirng minh hiéu qua cua cac muc khéi lugng nay

Tat ca cac y kién lién quan dén Ho so khdi lwong ciing nhu y nghia hoat dong cua nd s& dugc
giai thich sau sac trong phan cudi cling caa cudn séach.

1.7.2 So d6 bat thuong

Trong danh muc nay, ching tdi s& bao gom phan con lai cua cac cau tric khong tuan theo su
hinh thanh ngang hoac déc.

Néu ching ta mudn tinh té, ching ta c6 thé dong khung nhu cac cu tric cua phuong phap
Wyckoff thyc té tt ca cac pham vi tich lity hoac phan phéi doc 1ap véi hinh thic cia ching, bao
gom cac mo hinh ¢ dién cua biéu d6 that tit ca chiing ta déu biét 1a dau va vai, ném, hinh tam
giac va nhirng nguoi khac.

Theo quan diém cua tdi, 6 gang bién minh cho moi chuyén dong va sy phat trién cua cac cau
trlic theo cach tiép can cua phuong phap Wyckoff khong cé loi cho nd. Wyckoff khdng lién quan
gi dén nhitng mo hinh robot d6, nghién ctru ctia dng sau sic hon nhiéu vi vay diéu thdng minh
nhat s& la tranh xa lién két co thé co co thé lién két cac mau biéu dd co dién voi phuong phap
Wyckoff.

Nhin lai, bit ky pham vi nao ciing ¢ thé duoc gan nhin voi mot sb thanh cong. Nhung diéu nay
khong c6 hiéu luc hoat dong. Dan nhén cac biéu d6 trong quéa khir 1a mot bai tap rét tha vi cho
cac nha khai thac khoi xudngvéi muc tiéu dua kién thic caa ho vao thuc té va nuéi dudng tiém
thirc caa ho dé chuan bi né cho operatio n thoi gianthuc. Nhung mot khi ban c6 mot mic do
nghién citu nhat dinh vé phuong phap luan, viéc tiép tuc gan nhan cac biéu dd trong quéa khir s&
khong con ¢6 y nghia.

Diéu quan trong la bat ky cau tric ndo, néu ching ta ép budc ban than mot chdt, ching ta co thé
bién n6 thanh mot ciu trac dep phi hop hoan hao véi céc su Kién va giai doancua phuong phap
Wyckoff. Nhung trong tdm cua ching ta khdng nén ¢ ddy. Viéc biét vi tri cia cac nhan trong
mot luot thi trudng dudidermic (hinh chir V) 1a gi néu trong thoi gian thuc toi s& khong thé van
hanh n6?

Nhu t6i da néi, that lang phi thoi gian va ning luong dé cb gang nghién ctiu cac ciu tric bat
thudng, cha yéu 1a vi, nhu tén goi caa nd, chiing khong xuat hién vai mot sé Béu dan. Loi thé
cua chiing t6i la cho doi cac ciu tric ¢ dién xuat hién.

Cau tric ¢b dién, voi su phét trién nghiém ngat cia cac sy kién va giai doan cua chiing, nhung
ddng thoi cho phép mot su trdi chay nhit dinh dua trén cac diéu kién cu thé cua thi truong. Vi du
hoan hao vé diéu nay sé& 1a cac ciu trac co do dbc: cac thanh tao cddién noi tit ca cac su kién va
giai doan dugc hoan hao va quan sat, dong thoi diéu kién nén sira d6i nhe sy phat trién cudi
cuing(dong hrc 18n hozc xuéng nhat dinh).
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Bleu do FDAX nay la mot vi du rat tt vé nhung g1 t6i dang noi den Mot kh1 nd da hoan thanh,
t6i c6 thé quay lai va gan nhan moi chuyén dong néu tdi mudn, nhung trong thoi gian thyc, thuc
té khdng thé giao dich. Mot ciu trdc bj khoa trong minima nhung phat trién maxima ngay cang
tang ciing mot lac. Khong c6 1y do gi dé lay nét o do.

Besides loai cau triic khdng thé hoat dong nay, day 1a thoi diém tét dé nha rang ly thuyét va thuc
hanh trong thoi gian thuc thuong khéng di cting nhau va can phai cé mot tam tri da coi mo.
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Trong bleu dd nay cua SP500 mac du su that Ia co mot cau truc rat chlnh hang trong phan cudi
cuing cua nod, nhidu ngudi trong thoi gian thuc ¢ thé gap kho khin trong viée xac dinh Giai doan
A.




Gia da tang, phat trién mot phong trao di xudng rong rdi va tir d6 mot phong trao di 1én khac
vuotqua muc toi da trude do. Co thé ké vi nay 1a BC, AR, ST? N6 ¢6 thé, nhung d6 khong phai
la nhitng gi ¢6 lién quan. Piéu co lién quan 1a dd c6 mot sy thay ddi trong tinh cach; ring gia da
di tir trang thai xu hudng sang trang thai bén va mot cau séduoc xay dung lai s& ¢ tacdung. Day
1a diéu duy nhét quan trong, bbi canh dang sau hanh dong gié ca.

Nhiéu nguoi c6 thé tiép tuc chi tim kiém céc cau trlc "sach” va, mic du ching ta da thay ching
Xuat hién lién tuc, viéc doc rang phuong phap cung cap cho ching ta thi vi hon nhiéu so vai chi
dtng do.
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G day ching ta thdy mot vi du khac chinh xac nhw né. Néu ching ta nhin vao thi truong tir mét
quan diém nghiém ngat tim cach xac dinh cac chuyén dong hoan hao trong ty 16 ma vé Iy thuyét

nén cé giira cac giai doan, chling ta c6 thé gap van dé trong viéc xac dinh ching.

Néu ching ta d6i xtr voi ba chuyén dong ma toi danh dau 1a SC, AR va ST, Giai doan B s& c0 rat
it thoi gian vi 16 thong hoi e muc tiéu duy nhit dwoc quan sat thay trénbiéu do 1a cd sc cua Giai
doan C. Ching ta phai lam gi sau d6 néu ly thuyét cho ching ta biét rang Giai doan B phai dai
hon Giai doan A va C? Véng, sau d6 khong cé gi, Iy thuyét Ia tat ca rat tét cho cac sy kién khai
quat hoa, nhung hoat dongva phan tich trong time thuc sy s€é doi hoi mot tam tri coi mé hon
nhiéu.

Mot khi mot nha giao dich dat dén mot mie do kién thie nhat dinh vé phwong phap luan, anh ta
nén tap trung vao viéc nhin thay thi truong vé dong luc gia va khdng phai vé nhan.

Phan 2. Giai quyét cac nghi ngo thweo'ng xuyén
Trong phan nay, t6i s& di vao mot s6 cau hoi thuong gap nhit ma t6i duoc hoi bai cac sinh vién
cua phuong phap Wyckoff.



To6i dac biét hai long khi ai do dat ra mot cu hoi phuc tap vai toi, vi day 1a mot dau hiéu cho
thiy nghién ctru da duoc dao sau du. Hoc sinh ban pha bo ndo cua minh veéi tat ca cac khai niém
hét 1an nay dén 1an khéc; va tai thoi diém ding trude biéu d6, sy nham 13n bit dau xuét hién.
Diéu nay 1a binh thudng va tham chi nhiéu hon nhu vay trong mot céch tiép can tuy v, noi c6 rat
nhiéu yéu to to xem xét.
2.1 Sir dung hiéu qua cac dong
Khi nha giao dich ban Ié lan dau tién tiép can céc thi truong, anh ta thich vé cac dudng dé xac
dinh mtrc hd tro va khang cu véi hy vong rang thi truong s& ton trong ching. Nhung ching ta
nén biét mot diéu, th e market khéng quan tdm ban di vébao nhiéu duong trén biéu d6, hoic
cho du ching day hon hay mong hon hay mau sic.
Trong moi truong hop, trir khi ban c6 mot nghién ciu thong ké xac minh nd, ban nén tinh dén
vé miat hoat dong viéc str dung cac dong cach ly. N6i cach khac, khong nén mua hoic ban don
gian vi gia dd cham vao mot dong nhét dinh.
Bo phim ma céc dong cho ching ta biét c6 lién quan dén viéc ai kiém soat thi truong chii yéu.
Néu ching ta nhin vao mét thi truong tang gia noi mot dong hodc mot kénh bull c6 thé duoc rit
ra rd rang, 1y do khach quan 1a ngudi mua dang kiém soat. Néu nhitng gi chling ta c6 thé hinh
dung 1a mot chuyén dong di xubng rd rang duoc chuyén gitra hai thai cuc nhitng gi chiing ta sé
c6 la su kiém soat cua nguoi ban. Va cudi cling, mot lateralizati nam ngang voi céc lanbat lp di
lap lai trén hai thai cuc s& cho ching ta thiy sy can bang giira ca hai nguoi thamgia.
Do d6, ¥ twong dang sau cac duong vé, dé xay dung pham vi ngang, tat ca céc loai kénh hoic
duong xu hudng don gian nén nhim vao:

Dé c6 them mot dau an caa tam ly thi truong.

Cung cap cho ching t6i mot vi tri thu vi dé thién vi dinh huéng.
Hay tiép tuc nghién ctu logic. Néu chdng ta chi Iy luan rang mot dong hozc kénh xu huéng
tang cho chung ta thidy mot thi trudng do nguoi mua Kiém soat, véi thong tin co ban nay, cé
vé nhu diéu hop ly nhit can lam 1a:

Khuyén khich mua hang.

Chi giao dich ngin sau khi nhin thay su dot pha caa nhitng dong dé (cua dong

luc di 1én d0).

O day chung ta nén lam rd rang thyc té 1a thi truong dang rising khong co nghia 1a mot chién
luoc theo xu hudng (trong trudng hop ndy, mua) nhat thiét phai co két qua tét hon so vai chién
lwoc chdng lai xu hudng (trong truong hop nay la ban). N6 chi don gian la vin dé xac dinh con
duong it khang cu nhat ¢ dau (thong qua upward hodcdong luc di xudng) vi viéc tim kiém sy két
hop ¢6 loi cho nd s& cung cip cho ching tdi mot hoat dong wu tién véi co hoi thanh cong lon
hon (vi chiing t6i dang hoat dong c6 lgi cho ngudi kiém soét).



Ca hai trong trudong hop ban mudn mua hoic ban khi xac dinh mot kénhish bull, dia diém
nao s& phi hop nhat @é tim kiém céc giao dich? Khong c6 nghi ngd rang diéu tt nhat s& Ia
cho doi gid ca & muc cuc doan.
Néu ban dang tim cach du doan mot vong quay thi truong (khong duoc khuyén khich), it nhat
hay cho doi sy dot pha ciia duong xu hudng xac dinh dong luc cudi cing ma gia dang theo sau.
NG c6 thé 1a mot dau hiéu mat da nhung khong tinh dén bat ctr diéu gi khéc bat ky giao dich nao
dé cb gang bién gia co vé qua rai ro.
Tuy nhién, vi du V& xu hudng ting, néu gia dang tién gan dén day kénh hoic dudngxu huéng
cua ban, c6 du 1y do dé mua khdng? Hoan toan khong, ngoai trir ngoai 1é duoc dé cap o trén.
Trong vi du nay, nhitng gi chiing t6i quan sat la gia dang di theo mét dong luc trai qua ca hai thai
cuc; va theo nguyén tic ung ho rang thi truong tiép tuc 1am nhitng gi nd da lam trude ddy, sé rat
tha vi khi tim kiém sy két hop trong viéc mua tim kiém mét xung luc ting méi. Nhung d6 1a no,
tai thoi diém nay sicc manh caa cac duong day két thiic. N6 cung cap cho ching tdi mot dau an
vé tam ly thi truong va cé thé giup xac dinh sy thién vi thi truong. Dya trén sy ning dong cua
gia ca, chling t6i s& ¢ trong mot khu vuc tha vi dé tim mua, diéu d6 khong co nghia 14 chung ta
nhat thiét phai mua.
Cach str dung dugc khuyén khich nhét s& 1a sir dung nd cing vai cac cdng cu phan tich khac,
chang han nhu phuong phap tiép can phuong phap Wyckoff. Néu chiing ta xac dinh gia ¢ mot
dia diém tha vi dé tim mua, thay vi buying truc tiép, 1am thé nao c6 thé cho doi gia phat trién
mot sé ké hoach tich liy trong linh vuc d6? Piéu nay dudng nhu 1a mot céch sir dung hitu ich
cua cac dong.

1. Xac dinh dgng thai gia.

2. Poi cho dén khi n6 dat dén mat so cuc doan dé thién vi directionality.

3. Tim cach phét trién mét so6 ciu tric tich lily / phan phoi.
2.1.1 Tam quan trong cua bdi canh
Néu bang phuong phap phan tich voi cac dong, mot trong hai xu huéng hoic cia mot sé loai
kénh, chung toi xac dinh rang ching t6i dang & trong khu vuc hoat dong tha vi (¢ cuc doan), d6
c6 thé 1a thoi diém, néu nha diéu hanh quyét dinh no, ha thap tinh thoi gian dé tim kiém vi tri 6
mot so dd tich liy / phan phdi nho hon.



Phan tich mot biéu d6 thoi gian cao, chling ta s& duoc dit trong mot khu vuc thd vi dé lam cho
luot d6 tim kiém mot chuyén dong sang cuc nguoc lai, vi vay viéc sir dung hiéu qua bdi canh s&
1a di xubng tam thoi dé ¢d gang van hanh cau tric tich lity nho do sé tao ra luot.

Nhu ching ta ¢6 thé thay, sic manh dy doén ciia chinh cac duong thang khong thuyét phuc lam;
nhung dwoc st dung cling véi cac cong cu khac ma ching co6 thé cung cap cho ching ta mot
cach sir dung tha vi vé mat hoat dong.

2.2 Thay déi nhan mac va lap ké hoach kich ban

Vi kiém soét thi truong c6 thé khac nhau trong qua trinh phat trién cau tric, ching ta can danh
gia lién tuc hanh dong gia va khéi luong khi thdng tin méi xuat hién trén thi truong va duoc hién
thi trén biéu do. Sau do, ching tdi s& ludn cung cap nhiéu lién quan hon dén thdng tin m&i nhat
ma chuang toi co.

Khi chung t6i d& xuat mot kich ban, chiing t6i luén 1am diéu d6 co tinh dén tat ca cac thdng tin
c6 san cho dén nay; nghia 13, dua trén cac diéu kién thi truong tai thoi diém do. Thoi diém hién
tai 1 quan trong nhét, va diéu quan trong tht hai la khoanh khic ngay trudce do.

Pay 1a lydo tai sao d6i khi nhitng gi ban dau c6 thé goi y mot ¢6 phiéu cy thé co thé thay ddi tinh
trang cta nd, vi tit ca cac phong trao phai dugc xac nhan hodc tir chdi boi cac phong trao tiép
theo.

Khong c6 1y do gi dé giir cho mot kich ban hoat dong vinh vién. Nhiéu ké giém pha phan tichky
thuat sir dung chinh diéu nay dé ¢ gang lam mat uy tin cia nd. Ho nhin thay mot kich ban va
khéng quan niém vé thyc té 1a n6 c6 thé dugc thay doi. Thyuc té 1a thi truong khong tinh va mdi
khoanh khic 1a duy nhat noi dit liéu mai tiép tuc di vao lién tuc.

Thtai 1a 1y do tai sao d6i khi chiing ta s& budc phai thay d6i cam giac ciia mot hanh vi va do d6
nhin ma chung ta ban dau dua ra. Nhu chiing t6i da dé cap, cac nhan khdng thuc sy quan trong;
diéu quan trong 13 hanh dong ding sau nd, diéu nay cho thdy su rungtrang. Va nhitng gi phong
trao d6 goi y cho chung ta dugc xac dinh bdi hanh dong theo sau no.
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C6 thé nhitng gi vé nguyén tiac dudong nhu doi véi ching ta 1a mét su rung lac véi chiic ning
Kiém tra trong Giai doan C (dé lam phéat sinh su v& va tiép tuc bén ngoai pham vi), chi don gian
la mot bai kiém tra biéu thi su cé ¥ theo hudng d6. Nhung ching ta chi ¢ thé danh gia diéu nay
sau khi thay hanh dong gié tiép theo. Vi du, néu mot Spring tiém ning khong phat trién ngay ca
mot chuyén dong hudnglén biéu thi mot sic manh nhat dinh (it nhat 1a mét MINORSOS), hanh
dong do s& phai thay d6i cam xUc cta nd va thay vi coi d6 1a mot cd séc thién vi chiing ta theo
huwéng cuand, hdy xem nd nhiéu hon nhu mot bai kiém tra vé sy yéu dudi.

Ngoai ra, diéu quan trong can Iuu ¥ 1a chiing ta chi dat ra mot kichban viing chac vé budc di tiép
theo va khdng bao gio vuot ra ngoai. Dya trén nhing gi gia da lam, chdng t0i s& dua ra xac suat
cho su phat trién cua mot phong trao nhat dinh sau nay. Va khi dong thai d6 dugc hoan thanh,
ching ta s& & vj tri dé thuc hién next one. N6 khong ¢ y nghia gi rang, vi duy, chung t6i dang ¢
Giai doan B va di goi y kha ning tich lily hodc phan phéi. Biéu ndy hoan toan nim ngoai cau
hoi.
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Va day 1a mot trong nhiing lgi thé ctia phuong phap Wyckoff, trong thuc té 1a n6 cung cap cho
ching ta mot 16 trinh ré rang, mot bdi canh trong d6 mong doi bién dong gia. Khi gia ¢ vi tri
chuyén dong giam tiém ning ( Spring ) va phan tich cua chiing t6i xac nhan diéu nay, ching toi
s€ cho doi phong trao dot pha tang tiép theo. Va khi diéu nay phat trlen theo cach va hinh thuc
chang ta mong doi (Vi gid va khdi lwong tang), chung ta c6 thé dé xuat chuyén dong tiép theo



tré lai mirc d9 cua cAu tric bi hong. Va khi ching ta ¢ vi tri buec nhw vay, we s& ¢6 thé danhgia
de tang chuyén dong xu hudng tiep theo ra khoi pham vi.




Pay 1a dong luc, nd khdng phai 1a phat minh ra bat ctr diéu gi ma chi don gian la theo dai va
danh gia trong thoi gian thyc hanh dong gia va khéi luong dé dé xuat phong trao tiép theo 1a c6
thé xay ra hon.
Tai sao don gian; va ly luan duoc tim thidy mot 1an nira trong casuistry trude day da thdy vé cac
ké hoach thét bai:
Chung tdi khong biét y dinh ciia cac nha giao dich dang hé tre di chuyén hién tai.
Cho du ho 1a nhitng nha giao dich ngin han, nhirng ngudi s& dong cac vi thé trong viing
thanh khoan tiép theo hay liéu ho c6 quan diém dai han hon va sé tiép tuc cho dén khi
phét trién day du ciu tric.
Chung toi khong biét liéu cac nha giao dich c6 kha ning cao hon cé thé can thiép.
Tai thoi diémcua su that, trong thir nghiém dot pha s& xac nhan huéng cua cau tric, cac
nha giao dich tich cuc vai kha nang di chuyén thi truong 16n hon ¢ thé xuat hién &p hrc
theo hudng nguoc lai vi trong dai han, ho c6 thé c6 mot quan diém khac.
2.3 Lam thé nao dé ban phan biét giira tich lily va phan phoi?
D6 1a nghi ngd lap di 1ap lai nhat va nd hoan toan hop 1y vi néu ching toi tim thay cau tra 1oi
khéch quan, cudi cuing ching tdi s& tim thiy chién lugc dit khoat dé kiém tién.
But khdng, tiéc 1a day khong phai 1 trudng hop. Trong thoi gian thuc, ching ta khong thé biét
né thyuc sy 1a gi; cho du d6 14 tich liy hay phan phdi. Lan duy nhat ching ta c6 thé xac nhan
nhitng gi dd xay ra trong pham vi d6 1a khi su phat trién tong thé caa ciu tric mat place; khi
ching ta c6 nhan qua phat trién day da. Pay 1a linh vuc cdng viéc cua tat ca nhitng ngudi phan
tich biéu d6 cho torus trong qua khtr. Hay tranh xa chuyén nay ra.



Khi moi thtr két thic, né khéng con cé tac dung véi ching t6i, dd qua mudn dé tan dung loi thé
cua tanh ta thi truong. Chlng ta can tham gia vao thi truong truéce khi hiéu qua caa nguyén nhan
duoc phét trién day du.

Khi thiét 1ap mot kich ban, ching ta ludn noi theo cac thuat ngir co diéu kién bang cach st dung
tir "tiém niang" vi khong c6 gi chiac chan vé bat ctr diéu gi. Thi truong 1a mot mdi trudng hoan
toan khéng chic chian va trong tm caa ching tdi nén la phan tich dau chan ma ching toi dang
quan sét cho dén nay theo cach khach quan nhat c6 thé dé cé gang xac dinh noi mat can bang s&
Xay ra.

Nhu chiing t6i da nghién cttu trong ndi dung cia cudn sach dau tién "Phuong phap luan Wyckoff
chuyén sau", c6 mot s6 dau hiéu nhat dinh thdng bao cho ching t6i trong qua trinh tao ra nguyén
nhan dang kiém soat thi truong. Bay gio ching tdi s& thuc hién mot loai tom tat néu bat nhing
diém quan trong nhét can tinh dén khi danh gia diém mau chét caa thi trudng.

1. Loai thir nghiém trong giai doan A
Pay 1a ddu hiéu dau tién dugc danh gia toan bo cau tric. Tinh tong quat rat don gian: ching toi
s& chia khoang cach thang dirng cua cau tric trong ba phan ba va tuy thudc vao noi phat trién Bai
kiém tra thir cap, n6 s& cung cap cho chlng t6i mot sé thdng tin vé tinh trang cua thi truong cho
dén thoi diém do.
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Néu Bai kiém tra thtr cap dién ra ¢ phan dudi cua cau tric, hoic tham chi duéi dau
duéi, diéu nay sé chi ra mot diém yéu co ban nhit dinh.
Néu Bai kiém tra phu két thuc & phan trén cua khung hinh, hoac tham chi & trén dau
trén ciing, nd s& biéu thi cudng do background.
Phan tich loai thir nghiém trong Giai doan A 1a mot hanh dong rit sém trong sy phét trién cua
cau trac, nhung that thd vi khi danh gia ngay tir dau trong diéu kién ma sy phat trién tiép theo bit



dau. D6 1a vin dé thém céc chi dan c6 lgi cho bén nay hay bén kia (nguoi mua chéng lai nguoi
ban).
2. Loai thir nghiém va phan trng giai doan B

Pay 1a ddu hiéu thir hai ma ching ta co thé danh gia sicc manh hoic diém yéu cua nén tang thi
truong.
Tir quan diém chung, ching tdi s& rat ra hai két luan rd rang:

Kiém tra trén dinh cua cu tric s& biéu thi sac manh.

Kiém tra & phan dudi caa ciu trdc sé biéu thi sy yéu kém.
Logic dang sau nhitng két luan nay la pric e khong thé di chuyén dén cudi cau tric d6 va tham
chi gayra mot s6 tham nhap néu khdng c6 nha khai thac 16n nao ang hd phong trao d6 véi niém
tin. Diéu ndy mang lai cho ching ta mot sé tu tin trong viéc xac dinh xem mat phong trao c6 hai
hoa trong su phét trién caa n6 hay khong.
NGi chung tsai 1am, vi nd xay ra & giai doan rat sém trong su phat trién cua cau tric, loai thu
nghiém nay s& biéu thi mot su cp bach nhat dinh theo huéng nd xay ra. Mot thir nghiém & dau
trén cho thiy da mua trong khi mot bai kiém tra & dau dudi s& cho thay su yéu kém Iéncaa thi
truong.
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Danh gia sau nay vé hanh dong gia s& phuc vu dé xac dinh xem dong thai do c6 da phuc vu dé
nhay cac diém dung cua cac thuong nhén duge dinh vi ¢ phia doi diép, do d6 giai phong thi
treong khoi khang cu; hoac néu nguoc lai, dong thai da duoc su dung dé tich cuc di theo hudng
nguoc lai.
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NO6i cach khac, mot bai kiém tra trén dinh cua cau tric quan 1y dé pha v& tham chi mét chat mac
cao va dat dén viing thanh khoan d6 c6 hai chi s6 sau:

Mot mat, phongtrao nay c6 thé da phuc va dé hip thu Iénh dirng 16 cua nhirng nguoi dugc
dinh vi ngan. V&i diéu nay, ho quan Iy dé loai bo ap luc di xudng d6 va sau d6 bét dau dichuyén
I&n v&i chi phi thip hon. Hanh dong nay s& dugc xac nhan sau dé khi quan sat thdy rang gia tim
thiy mot sb hd trg khong thé tiép tuc giam.

Mt khéc, cac nha giao dich l6n khéc c6 thé da tan dung mét dong thai thir nghiém nhu vay ¢
mtc cao dé tham gia ban. Hanhdong cua Such sau d6 s& duoc xac nhan bang mot chuyén thim
dén muc thap cua ciu tric, mot dai dién thuc su cua su yéu dudi.

Do d6, nhitng gi xay ra sau mot thir nghiém nhu vay sé rat hiru ich cho phan tich. Chang toi tham
chi c6 thé xem xét sy kién thir nghiém trong Giai doan C, do d6 tim quan trong cua viéc danh
gi4 phan &ng gia tiép theo. Khdng c6 kha ning dén tham dau ddi dién s& canh béo chung ta vé
mot 18i cau trac, diéu ndy s& lam ting thém sitc manh theo huéng nguoc lai; vi néu né thuc sy 1a
¢l sb¢ hinh chir C, gia giayuld it nhat dat dén dau d6i dién gan nhu ngay 1ap tic.

Loai hanh vi nay vai thir nghiém ¢ mot dau va sau d6 18i cau tric ¢ dau déi dién thuong 1a dic
trung ctia cac so d6 bat dau chuyén dong xu hudng ngoai pham vi ma khong bi rung lic truéc &
dau day da caa pham vi.

Déi véi truong hop cua vi du tich lity, thr nghiém & trén cing (UA) cong véi viéc khong thé
cham day biéu thi rat nhidu sicc manh day va rat c6 thé thij truong sé tao ra sy dot pha ting tir mot



s6 diém trung gian o f cau trac(LPS) ma khong phat trién 1o xo d6, ching t6i ludn tim kiém &
phia dudi.
Trong vi du phan phdi, thir nghiém & phia dudi (ST dudi dang SOW) tiép theo 1a khong c6 kha
nang phat trién mot thir nghiém & dau cau truc biéu thi rat nhidu diém yéu va ve ry cé thé thi
truong séphét trién LPSY nhu mot sy kién thir nghiém trong Giai doan C.

3. Rung lic trong giai doan C
Ban in thir ba va quan trong nhat. Pay 1a sy kién chiém uu thé trong phan tich va cach tiép can
cua chdng toi.

Phase A Phase B Phase C Phase D Phase E
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D6 1a hanh vi mang lai cho ching ta su tu tin nhat khi hoat dong. Mot ¢l sé¢ dén mot viing thanh
khoan cong véi viéc tai nhap vao pham vi tiép theo biéu thi sy tir chéi manh mé cua gia dé tiép
tuc di chuyén theo hudng d6 va tai thoi diém do, con duong it khang cu nhét 1a vé phia dbidién.
Muc tiéu tbi thiéu caa mot cd séc 1a mot chuyén tham dén dau déi dién cua ciu tric; va néu
chung ta dang phai d6i mat vai su kién thir nghiém trong Giai doan C, nd s& din dén su dot pha
hiéu qua va phat trién xu hudng tiép theo ngoai pham vi.

Diéu quan trongnhat khi phan tich biéu d6 1a hién tai, nhitng gi dang 1am cho gia ngay bay gid
lién quan dén nhirng gi n6 da lam. Va diéu quan trong thir hai 1a diéu ngay trudc hién tai. Do I3,
néu chuyén dong hién tai di trudc mot ¢t sdc, cl sbe d6 1a su kién thong tri sé danh diu su thién
vi dinh hudng cua phén tich caa ching téi.

Vi su kiém soét cua thi truong c6 thé khac nhau trong qua trinh phat trién cau tridc, ching ta can
danh gia lién tuc cac thdng tin méi dang xuat hién trén thi truong. Sau d6, ching toi s& lubn cung
cap su lién quan I6n hon dén thong tin mai nhat ¢6 sin cho ching toi.

Diéu nay c6 nghia 1a ¢t sdc quan trong hon bat ky hanh dong nao khac da xay ra trudc day trong
pham vi? Chic chin rdi. Theo ban chat cia phong trao, ban than ca séc phai du hop 1é dé thién vi
ching ta theo hudng cua no.



Sau d6 chung ta c6 nén loai bé phan tich trudc d6 khong? Theo quyét dinh cua nha diéu hanh.
Theo quan diém cua t6i, ching la nhitng dau chan nho bd sung cho phan tich tong thé. Do 14 van
dé phan tich khach quan va b sung bang chirng c6 lgi cho bén nay hay bén kia. Va hay nhé ring
khong phai lic nao ciing c6 mot cai lic nhu vay ¢ cudi. Nhu chung ta vira thiy trong phan trudc,
biét cach doc dau chan dat ching ta vao canh béo vé sy phat triénnhanh chéng cuaa hiéu ung.
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Néu chang ta dang & trong tinh hudng nghi giai lao tiém ning tang 1én va trudc ddy ching ta
chwa c6 10 xo dén muc téi thiéu cua cau trac nhung ching ta c6 mot bai kiém tra ¢ trén cing va
sau d6 1a 16i cau trdc & phia duéi, ching ta biét rang hanh vi nhu vay 13 dic trung cta cic so do
tich Ity ¢6 su kién thir nghiém trong Giai doan C la mot LPS don gian va do d6 chiang ta s€ ¢ vi
tri nhu nhau dé ung ho BUEC va tiép tuc xu hudng tang.

4. Gia va khéi lwong hanh déng ion trong giai doan D
DAu chan nay chi don gian la ¢6 gang &p dung Luat N& luc va Két qua gitra hanh dong gié ca va
khéi lwong.
Chung tdi mudn xem nén biéu thi su ¢ y ¢6 lgi cho chuyén dong sau cd séc va su ¢d ¥ nay dugc
thé hién bang pham vi rong va khéi luong cao (thanh SOS / SOW).
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Gia tri thuc sy cia mot cai lic duoc nhin thiy trong viéc nd c6 tiép tuc hay khong. Nhu di dé
cap, tat ca cac hanh dong phai duoc xac nhan hoic tir chéi sau nay. Ching ta cé thé ¢ vj tri c6
kha ning bi sdc va ban dau dbi xir v6i hanh dong dé nhu vay; nhung néu chuyén dong tiép theo
la sy v& cau trdc khdng phét trién, tam ly thi truong sé thay doi.

CG séc 1a mot tim kiém thanh khoan nhung ciing phai c6 kha ning subsequen tly tao ra
motchuyén dong vai mot dong lugng nhat dinh ma it nhat dat dén dau ddi dién cua ciu tric va
t6t nhat la gay ra v caa no.
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Vi du: néu ching ta quan sat upthrust tiém ning sau khi phan phdi (UTAD), ly tuéng nhét 14
ching ta s& muén thiy ring né dugc theo sau bai mot chuyén dong véi da giam manh mé quan
1y dé phéa v& mirc tdi thiéu caa céu tric dé tiép tuc phat trién phan phéi. Néu do diéu kién cua thi
trudng, nd khong quan 1y dé pha va cau tric, it nhat ching ta nén yéu cau né dat dén phan thip
d6 dé lai chuyén dong nhu mot dau hiéu nho cua su yéu dudi (mSOW). Néu khdng, thi truong s&
cho thly mot sé sitc manh co ban va s& dat cau hoi liéu day cé thuc su 1a ci sbc thuc sy hay
khong.

Rang gia dang di chuyén véipham vi rong, chuyén dong tét va ting khdi luong 1a dai dién tdi da
rang phong trao nay dang dugc hd trg boi cac nha khai thac 1on. Thi truong khong thé phat trién

cac phong trao nhu vay ma khong co sy can thiép cua ho.

Trong biéu d6 khung thoi gian thap hon, chuyén dong c6 chi ¥ nhu vay s& dugc quan st thiy
nhu mot su ké thira cua mirc cao va thap giam, dai dién 1y twong caa mot phong trao xu huéng
giam lanh manh.

Trong hanh dong cu thé cua breakout, chiing t6i muén thay sy xuét hién caa mot khéi uong lon
chothiy cudng d6 va hap thu cua tat ca cac 1énh thu dong nam trong ving thanh khoan d6. Pbi
khi mot cay nén tham chi c6 thé xuét hién véi mot su dich chuyén rong va mot bac & cudi cua
né. Vi du, trong truong hop ¢é gang dot phé Ién trén, loai nén nay véi mot wick & trén ciing ban
dau co thé goi y kha ning bi sé¢c vi motbac nhu vady mot cach khach quan cho biét muc ban.



Nhung chiing ta phai nhé rang chung ta dang & trong mot ving thanh khoan va do d6 viéc thyc
hién cac 1énh nay s& namtrong pham vi ex pected. Chia khéa 1a kha ning cta ngudi mua dé hap
thu wu dai nay, tiép tuc ddy va khong dé gié tro lai pham vi.
Mic du su that 1a chiing ta c6 thé thiy mot sy pha vé thuc sy véi khdi lwong thap (do thiéu sy
quan tam tir phia d6i dién), diéu kién binh thuong khong c¢d khdi lwong trong hanh vi nhu vay
ban dau s& khién chiing ta nhiéu hon & vi tri coico phiéu la mot cd sé¢ tiém ning; mic du rd rang
ching ta s& phai cho doi phan tng tiép theo cua gia.
Do d6, tinh ning visua 1 nhat cua chuyén dong dot pha thuc sy sé la quan sat mot nén pham
virong quan 1y dé dong trén cuc doan va di kém véi khdi luong 16n. Sau dé, chung ta c6 thé noi
rang diu an nay la quan trong thu hai sau cu soc.

5. Khéi lweng tong thé trong qua trinh phat trién pham vi
Ban in quan trong thir nam. Theo quy dinh chung, khdi lugng cach ly trong qua trinh phat trién
Cau tric cling cho thdy mot sé mé hinh ¢c6 thé nhan dang:
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Céc qué trinh tich lity s& di kém voi khdi lwgng giam trong qua trinh phét trién cau trac.
Trong cé&c qué trinh phan phdi, khdi lwong cao hoic bat thuong cé thé duge xac dinh
trong qua trinh phat trién pham vi.

R rang ddy 1a mot mo hinh chung, c6 nghia 1a diéu nay s& khong phai lic nao ciing dung.

Déi voi vi du tich liy, mot khdi lugng giam cho thy rang mot qué trinh hap thu ¢ phiéu cé sin
dang dién ra. Vi ban dau ¢ nhiéu nha khai thac sin sang ban, mot s lwong 1on hon cac giao
dich duoc san xuét, dan dén khdi luong cao hon. Khi thoi gian dwoc tiéu thy trong qué trinh phat
trién pham vi, cac don vi tiép tuc dugc trao d6i nhung rd rang véi cuong do it hon, duoc thé hién
dudi dang khdi lugng giam. Dén licthé hé cua su kién thir nghiém trong Giai doan C sap bat
dau, thucté tat ca cac dé nghi ndi da bi loai bo.



Mot cai gi do rat khac nhau xay ra trong cac qua trinh phan phdi. Mot dic diém quan trong cua
céc ké hoach nay 1a chiing c6 xu huéng phét trién nhanh hon nhiéu so véi tich liy. Va day 1a 1y
do tai sao ban c6 thé thiy nhiing bién dong I6n vé gia ca va khéi lugng cao, khong ddi. Thoi gian
ngan hon nay budc phai thuc hién cac giao dich véi tée do nhat dinh; trong khi trong cac chién
dich tich lity, mot thoi gian nhat dinh duoc tiéu thu cho dén khi cac c¢o phiéu can kiét, trong qua
trinh phan phéi, su cap bach dé ban gay ra sy phat trién nhanh chdng kém theo bién dong cao.

6. Phan tich chi bao séng Weis
Cong cu nay khong lién quan gi dén cac chi sb thong thudng duoc tat ca moi ngudi biét dén.
Chi bao séng Weis thu thap va phan tich dit liéu khdi lwong dé biéu dd thé hién sy tich liy cac
giao dich dugc thuc hién bai bién dong gia. D6 1a, tuy thudc vao cai dat chiing tdi gan cho né,
diéu dau tién ma lam 14 xacdinh diém bat dau diém cudi thi hai cua bién dong gia. Mot khi diéu
nay duoc xac dinh, nd thém tat ca khdi lwong dugc giao dich trong qua trinh phat trién phong
trao do va dai dién cho né dudi dang song.

Nhu cé thé thay trong biéu do, tat ca cac song bat dau tir mot co sé dugc dat & mic 0 (giéng nhu
am luong doc cb dién).

Cong cu nay vé co ban duoc st dung dé thyc hién phan tich theo Luat N& lyc va Két qua. Tai
thoi diém phat trién cac phan tich nay, ching tdi s& co thé tap trung n6 theo nhirng cach khac
nhau:

Trong sw phat trién caa cac phong trao. Quy tic co ban khi tim kiém sy hai hoa va
khéc biét la cac chuyén dong ma ban dau ching ta ¢6 gang bbc dong nén di kém véi
song lon, tang song so véi cac chuyén dong trude do, didu nay s& cho thay su gia ting
quan tdm theo hudng chuyén dong d6. Mit khéc, cac chuyén dong cé tinh chat khac



phuc nén duoc thé hién bang séng nho, giam theo thuat ngit so sanh, cho thiy su thiéu
quan tam nhét dinh theo huéng do.
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Khi dén khu vuc hoat dong. Twong tu, mot phan tich hai hoa sé& thu duoc bang cach
xac dinh mot lan séng tang 16n c6 bién dong gia quan 1y dé pha v& ving khang cu.
Cach doc ching téi thuc hién 1a chuyén dong béc dong nay da dat dwoc sy pha v hiéu
qua. Dbi véi mot phan tich cho thay su phan ky, s& 1a hinh dung ra cing mot chuyén
dong tang pha v& mot khang cu trude d6 nhung 1am nhu vay véi mot lan song Weis rat
nho, biéu thi rang khbiluwong rat it da duoc giao dich va do d6 cho thay riang chuyén gia
vi dai khdng hé tro phong trao.
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Chang ta phai nhan thirc dugc mot lan nira vé tam quan trong cua phan tich lién tuc. Ching ta cé
thé thiy mot Spring tiém ning tiép theo 1a mot chuyén dong ting di kém voi mot 1an song Weis
I6n quan 1y dé pha v& Lach cua céu tric (cho dén nay 1a kich ban 1y twéng). Tai thoi diém do,
ching t6i s& ang hd viéc tiép tuc phong trao di 1én (tiém ning BUEC); nhung c6 thé khéi luong
manh di vao 1am cho gi4 tro lai pham vi va mot lan séng giam gia 1on dugc quan sat, cho thay
bay gio kha nang upthrust tiém ning.

Y tuong 1a don gian bai vi chling ta thay rang cac dau hiéu c6 loi cho céch tiép can ban dau, n6
khong phai phét trién c6 hay khong. Nhu di dé cap trude do, thong tin méi lién tuc xuat hién trén
thi truong va chlng ta phai nhan thirc duoc diéu nay. Trong vi du dugc md ta & trén, trong tinh
hudng tiém ning BUEC, chung ta s& can thay nhitng dot giam gia biéu thi su thiéu quan tam dé
trinh bay kich ban tang gia véi su tu tin hon.

Vi




2.4 Lam thé nao dé phan tich mét biéu do tir 0?

Pay 1a mot trong nhirng rao can dau tién dbi voi nha giao dich mai bat dau, ngudi dang bat dau
phan tich biéu do tir quan diém hanh dong gia va khdi lugng.

Diéu dau tién can duoc 1am rd 1a mot biéu do, ngudi don dep, cang tét. Khdng cé tac dung gi khi
c¢6 hang traim nghin d6 vat duoc V& trén d6. Piéu duy nhat ching tdi nhan duoc tir nd 1 che gidu
thong tin thtai la thuc sy quan trong: gia ca. Do 1a 1y do tai sao tdi ung ho, ngay khi mot cau tric
da duoc phéat trién day du, loai bo hoan toan moi tha dugc dan nhan. Bang cach nay, ching toi
loai bo kha ning moi thir dugc biéu d6 c6 thé can thiép phantichthém. Nhiéu nhat, ching ta dé
lai cac cap do cua cac cau triic dugc vé dé ching ta cd thé nhanh chong thay chung ta dén tir dau.
Trong loai phan tich nay, noi chiing ta dang tim kiém la hiéu béi canh thi truong 1a gi, khong thé
thiéu viéc bat dau phan tich tir cac khung thoi gian cao hon dé di xudng tir ¢6. Nhung tir khung
thoi gian cu thé ndo ching ta bat dau? Tir mot trong d6 1a can thiét. N6i chung, biéu d6 hang tuan
s& hién thi tat ca cac hanh dong gia co liénquan va s& khdng can thiét phai di 1én biéu d6
hangthang.

Khi biéu do dugc ma, diéu dau tién ching ta s& tim kiém 1a cac sy kién dirng ciia mot sé chuyén
dong xu hudéng va bén gié tiép theo. Vé mit hoat dong, diéu ching toi quan tam 1a thay rang thi
truong dang xay dung nguyén nhan caa phong trao tiép theo; nghia 1a né nam trong Giai doan B.
R6 rang, trong nhiéu truong hop, ban s& mo biéu do cua mot tai san va ban s& khdng thiy bat cu
diéu gi rd rang, hoic nd van cd thé dang trong qué trinh phat trién mot phong trao xu huéng da
duoc di trudc boi mot loat cac balance. Trong nhing truong hop nay, khong co gi dé lam ngoai
viéc cho doi dé thiy su thay d6i d6 trong ky tu quyét dinh su xuat hién caa Giai doan A.

Trong nhiing dip khac, ban sé xac dinh nhirng su kién ding d6 cong vai viéc tao ra mot nguyén
nhan nhit dinh trong Giai doan B va thi truong c6 thé & trong tinh hudng v& / rung lac tiém an.
D6 1a bdi canh 1y tuong dé di xudng khung thai gian.

Y tudng 1a xac dinh bbi canh chung trong khung thoi gian cao hon nay dé xac dinh kich ban nao
s& tha vi hon dé thuc hién, cho du dé xuat mot muc dai hay ngan. N&i tém lai, dat minh mét cach
hiéu qua trén biéu db dai han phuc vu dé thién vi dinh huéng cua céc kich ban trong tuong lai
cua chlng ta.

Cho dén khi ching ta rd rang vé béi canh caa biéu do trén, ching ta khdng thé di xudng quy md
cua thoi gian. Theo ngir canh, ching tdi hiéu su két hop cua céc cau tric va khu vuc hoat dong:
2.4.1 Céu trac

Pay 1a noi tm quan trong cua viéc nghién ctu ki ludng toan bo phan ly thuyét caa cudn séch
dau tién "Phuong phap Wyckoff chuyén sau" xuat hién. Cac cau trlic cung cap cho ching tdi mot
16 trinh rd rang s& huéng dan cac phuong phap tiép can kich ban cua ching toi. Vi du:



Néu ching ta dang & giai doan B xay dung nguyén nhan, ching ta s& doi gia & hai dau
cua cau trac dé tim kiém hanh dong pha va / pha va.
Néu ching ta dang & vi tri dé xac nhan mot cl séc, ching ta s& doi gia dat dén dau
nguoc lai véi mot sé dong luc.
Néu ching ta dang & vi tri dot pha thuc su tiém ning, ching ta s& chd doi mot s loai
thir nghiém cho cau tric bj hong dé tiép tuc phat trién ngoai pham vi.
Néu chiing ta khdng thuc su biét thi truong di chuyén nhu thé nao tir quan diém phét trién cau
triic ny, chlng ta cd thé duara cac kich ban tu phap. D6 13 1y do tai sao diéu dau tién 1a noi tam
hoa cach cac qua trinh tich lily va phan phdi nay thuong phat trién:

A & Trend move-
ment out of
range

@) Trend movement
within range

@ Stopping the previous @ Construction of Evaluation of
trend the cause the competition

Dung xu hudng trude do

Xay dung nguyén nhan

Panh gia cudc thi

Chuyén dong xu huéng trong pham vi
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. Chuyén dong xu huéng ra khoi pham vi
2.4.2 Khu vuc hoat dong

Muc tiéu 1a xac dinh vi tri cta cac khu vuc giao dich theo murc gia.

Dé lam diéu nay, chlng t6i s& dua vao céng cu Ho so khdi lugng. Mic du ching téi s& xir ly sau
VGi ¢Ong cu nay sau ndy, nhung hién tai ching tdi s& chi st dung né dé xac dinh cac khu vuc
giao dich va mirc & hoat dong dua trén khdi lugng, diéu nay s& rat hiru ich cho viéc thiét lap cac
kich ban, trong sé nhitng thir khac.

Khi thi truong chuyén tir ving can bang nay sang ving can bang khéc, chiing ta phai biét ching
ta dang & dau vao thoi diém hién tai va dau 1a khu vuc giao dich trén cing va dudi cung dé tinh
dén cac muc tiéu co thé truy cap.
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Ho so Khéi lwong la mot cong cu thém tinh khach quan cho phan tich cua chiing ti va hop luu
Vi viéc doc thi truong dugc cung cap bai Wyckoff phuong phap luan cho phép ching toi xac
dinh tét hon ai c6 kha nang kiém soét thi truong.

2.4.3 Giam tinh thoi gian. Cau tric tir truong sang vi thanh nién

Mot khi bdi canh chung nay rd rang; duwa trén vi tri caa gia trén biéu do hang dau, chlng toi xac
dinh Ia th vi hon dé tang dai hodc ngan; va chung toi di xac dinh cac khu vuc hoat dong ca trén
va dudi, ching tdi co thé di xubng trong thoi gian dé bat ddu mot phan tich méi & do.

Sau d6, chang ta c6 thé mé biéu do 8, 4 hoic 2 gio dudi dang tam thoi trung gian.

Khi phan tich tong quéat dau tién duoc thuc hién (trén biéu dd hang thang, hang tuan hoic hang
ngay), ching tdi c6 thé de termine rang tinh hinh thi truong thuan loi d&é tim kiémmét cong ty
mua. Tai thoi diém do, s& rat tha vi khi thiy sy phat trién caa mot cu trac tich lity nho hon s& hd

trg mot y tuong nhu vay. Vi du:
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Local accumulation as Spring?
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Néu ching ta dang ngdi trong mot uation tiém ning Spring (giai doan C) cua khung
thoi gian trén, quan sat dau vét trong mot cau tric nhoé cho thiy mot muc nhap nhit
dinh caa nguoi mua s& 1a tinh hudng 1y tuong. Mot mit, chung ta dang ¢ trong mot tinh
hudng hoat dong thd vi ciia cau trac vi md va dong thoi ching ta quan sat mot cau tric
nho tiém ning. Chung ta s& dimg truéc Mot ciu tric tich lily nho tiém ning ma néu
duoc xac nhan s& hanh dong theo Spring tiém ning ctia cau tric chinh.

Néu chung ta dang & trong mot tinhhudng o tiém ning BUEC (Giai doan D) sau khi
v3lén va phan tich cac diu chan di kém vai nd, & vi tri nay, ching ta nén ang ho viéc
tiép tuc ban d6 tuyén dudng phat trién cac cau triic va do d6 tim kiém mat cau trdc nho
cua reacc umulation trong chirc nang kiém tra cautric bi hong dé tiép tuc sau d6 vai
chuyén dong xu huéng ra khoi pham vi.

Néu chiing ta thiy minh trong qué trinh phét trién mot phong trao xu hudng ting (Giai
doan E), chiing ta s& ung ho sy phat trién cia cac cau tric nho cua r eaccumulation dé
cd ging két hoplau dai co loi cho phong trao. Chung tdi khdng biét dong luc ma thi
truong co thé di chuyén va su mat can bang co loi cho hudng d6 co thé c6 mot s6 khan
cap. Su khan cip nay c6 thé tao ra sy phét trién caaures cau tric nhanh chong va do 1a
noi ching ta muén dén.

Pay 1a 1y do tai sao chung ta di xudng duong: tim kiém cac cau tric nho hon phu hop voi bi
canh phan tich cac cu trdc 16n hon. Pay 1a dong luc ma ching ta phai ghi nhé lién quan dén
phan tich bbi canh, noi cac cau trdc nho phi hop véi cac cau trdc chinh.

Nhung hiy can than bai vi thuc té 13 ban dau ching ta thién vi theo mot huéng khong c6 nghia 1a
ching ta khong hoan toan khéch quan khi phan tich cau tric nho do, boi vi nhu ching ta da biét,
chling ta s& & trong mdt viing quan trong, mot viing thanh khoan va né dé bi kich thich sy ra vao
cua khdi lwong 160 cho thi truong. Néi cach khéc:
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Tinh hinh Spring tiém ning ciing d6ng thoi 1a mot tinh hudng nghi giam gia hiéu qua
tiém nang. Viéc phan tich cau trdc chinh c6 thé cho thiy sy kiém soat nam trong tay
ngudi mua; nhung néu trong qua trinh phat trién cau tric nho do, ching ta khéng quan
sat nhirng dau hiéu twong tu ndy, va nguoc lai ching ta thay sy xuat hién cua viéc ban
manh, s& khong c6 ¥ nghia gi khi tiép tuc ung ho ké hoach acaccumulation va thay vao
d6 chung ta nén dé xuat kich ban giam gia.
Tinh hinh nghi giai laotiém an ciing dong thoi 1a mot tinh hudng tiém an. Néu dén lic,
noi chung ta nén ang ho su phat trién cua mot so do tich lily nhé hon tiy thudc vao
BUEC cua c4u trdc 16n hon, gia tao ra mot cu trdc phan phdi nho hon, t anh ta s&kich
hoat kich ban ngan va dé lai mot cau tric phan phéi nhé hon nhu vay tiy thudc vao su
gia ting cua cau tric 16n hon.
Do do, tam quan trong cua viéc c6 mot tdm tri coi mé va khéng qué cing nhic ddi véi nhiing
thanh kién dinh huéng. Ngoai ra, can chuan bi ca kich ban dai va ngin dé khéngngan ngai khi
dén lac dua ra quyét dinh.
Néu ban mudn, ban c6 thé tiép tuc giam khung thoi gian dé phan tich ciu tric. Piém chinh la
ung ho su phat trién cua cac ciu trc 16n hon so véi cac cau trdc nhd hon. Vé4i nguyén tic nay
trong tdm tri, nd da duoc theo quyét dinh cua mdi nha diéu hanh dé quyét dinh bao xa dé di
xudng trong thoi gian. Hay nhé rang ban cang di xuéng, ban s& cang thay nhiéu tiéng on.
2.4.4 Tang tinh thoi gian. CAu tric tir tiéu dén thiéu ta
Mot cau hoi rat lap di 1ap lai khac Ia loai cdu tric nao dé lam viéc, lam thé nao dé quyét dinh di
chuyén tir cdu tric nay sang cau tric khac.



D6 1a mot cau hoi hoi phuc tap hon da biéu thi mot sb kién thirc vé phuong phap luan. Sau khi
noi tm hda tat ca cac kién thic ly thuyét, tiém thac bit dau ly luan va dua ra loai nghi ngo tha vi
nay; va thuc té nay c6 ¥ nghia rat 16n nhu mot dau hiéu cho thiy cong viéc tét dang duoc thuc
hién.

Khéng giéng nhu wha t xay ra trong phan tich bbi canh ma su phat trién caa caccau trac chinh
dugc uu tién bang cach lap cac cau tric nho bén trong ching; khi ndi dén viéc xac dinh dau tién
ciia mot cau trdc, ching ta s& wu tién phat trién cac cu trdc khungthoi gian lower va sau do
chuyén sang céc khung thoi gian cao hon trong truong hop gia cho ching ta biét nhu vay.

Khi thj trudng dang phat trién hiéu @ng (chuyén dong xu huéng) cua mot nguyén nhan trude do
(pham vi thu hoi / phan phéi), ching tdi s& quan sat cac khung thoi gian thap hon chi yéu vi hai
1y do: xac dinh cac cau trdc nho ma ching ta ¢ thé tham gia phong trao; va xac dinh diém dirng
cua chuyén dong xu hudng do.

Ly do dau tién trong sé d6 di dugc nhan xét trong phan trude va d6 1a mot trong nhitng tinh
hubng lam giam tinh thoi gian. Nhan dip nay, d6 1a van dé phan tich tai thoi diém nao dé di lén
trong thoi gian.

Trong béi canh tdc d6 nay, cac ciu tric nho o thé bt dau phat trién va day cé thé 1a ngudn gdc
cuia sy phat trién cua cac sy kién 1on c6 thé nhin thay trén cac khung time cao hon. Vi dy, néu thi
trudng da giam va ching ti quan sat su phat trién cia mot so d tich lity nhanh chéng trong mot
khung thoi gian nho, anh huong cua su tich liy nho nay cd thé 1a thé hé cua Tu dong

Su kién Rally c6 thé nhin thiyove r mot khung thoi gian cao hon.
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Diéu nay ban dau c6 vé hoi khé hiéu, nhung n6 hoan toan khong phai 1a. Toi lap lai vi du nguoc
lai: Néu thi truong dang tang 1én trong qua trinh phat trién Giai doan E sau khi tich [iy, chung ta
c6 thé quan sat mot so do phan phoi sé hoat dong nhu mét sy kién Mua climax va hiéu tng cua



ban phan phdi nay s& hoat dong nhu mot sy kién Phan (ng ty dong trén mot sé khung thai gian
cao hon.
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R6 rang khong can thiét phai di xuéng khung thoi gian dé xac dinh cac su kién nhu vay, moi thu
s& phu thudc vao loai hoat dong ban quyét dinh thuc hién. C6 nhitng nha khai thac c6 kinh
nghiém van hanh loai cu trdc nho nay chdng lai xu hudngnhung nhin thire dwoc rang ching
phai la céc chuyén dong ngan han, theo cau tric the da duoc phat trién.

N6 chi 1a mot van dé minh hoa trong diéu kién d6 1a hop 1y dé di 1én kip thoi dé c6 mot phan tich
chung rd rang.

Trong vi du thuc té ndy, ching ta thy tai noi hop luu, mot cau trac tich lity that bai quay vé phia

c4u trac tich liy 16n hon.
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Khai niém nay ban diu da duot giai thich & mot cAu trc nhé duoc phat trién ddy d va lan huot
la mot phan caa cau tric chinh. Trong vi du ndy, ching ta thay mot cach khac ma khai niém nay
c6 thé xuét hién trén thi truong.
Chung t6i quan sat su phat trién cua tat ca cac su kién cua mot cau tric tich liy nho va lam thé
nao tai thoi diém cua su that, & mot vi tri caa BUEC tiém ning, thi truong dé lai mot that bai cua
su lién tuc tro 18n. N6 ¢ ngay d6, noi nha diéu hanh dién tir thir ¢6 thé mudn xem xét hop 1y hon
khandng quan sat tat ca cac hanh dong gia d6 ndi chung nhu thé nd 1a mot phan caa cau tric lon
hon. Bang cach nay, Cudc biéu tinh tu dong cua dai han s& duge xac dinh tir téi thiéu cua SC dén
t6i da UA cua cau tric nho hon. Tuong tu nhu vay, JAC bay gio s& duoc coi la mot bai kiém tra
don gian biéu thi sixc manh (UA) va tir d6 phan con lai cua cac sy Kién tich liy s& xuat hién.
Ngay tur gidy phat dau tién, stc manh ton tai trong nén shoul d dugc lam ndi bat, bang chirng
lagia khong thé ghé tham phan dudi cua ca hai ciu tric. Mot chi tiét tha vi khac 1a dé thy rang
BUEC I6n phat trién n chi trén Nt Khéi Iuong I6n ciing trung véi VPOC cua toan b ciu tric
re.
2.5 Phai 1am gi khi béi canh khong ré rang?
Chung t6i c6 thé mé mot biéu d6 va hoan toan khdng thay gi rd rang. Khdng phai 1a mot chuyén
dong xu hudng rd rang, ciing khong phai 12 mot bén trude giai doan dirng. Trong tinh huéng nay,
chang t6i co6 hai lya chon:

1. Tang khung thoi gian
Nhu chung ta da biét, khung thoi gian cang nho, chiing ta cang quan sat duoc nhiéu tiéng on. N6
rat 1anh manh trong nhitng dip nay dé tang khung thoi gian dé xem hinh anh chung vé vi tri caa
ching ta.



C6 18 nhirng gi duong nhu 1a mot sy hdn loan trén biéu dd trong ngay, ban co thé thiy logic
trong thoi gian cao hon.
Néu ban da thyc hién mot phan tich tét tir ddu nhu ching toi dé xuat, ban sé& di tir khung thoi gian
cao hon dén thap hon. Vi vay, chi can ¢ trong khung thoi gian noi ban thiy hanh dong gia rd
rang nhét va khong di thap hon.
Déi vaibai thi ple, néu thyc hién phan tich ngir canh ban duoc dit tét trong H1, ban di xudng
M15 nhung khong cam thay thoai mai & d6, quay lai H1 va loai bé kha ning phan tich biéu do
thap hon.

2. Thay doi tai san
Ban c6 thé khdng thé dat minh viing chac vao bat ky khung thoi gian nao. Tai thoi diém nay, va
xem xét s6 luong tai san c6 thé giao dich ngoai kia ngay nay, ching ta can phai giao dich mot céi
gi d6 ma chiing ta khong thuc su thiy r5? N6 khéng c6 ¥ nghia gi ca.
Cho dui ban dang giao dich ¢b phiéu, chi s, tién té, hang hoa hay tién dién tu, s6 lwong tai san c6
thé giao dich nay du Ién dé ban khdng can phai budc phan tich, vi vay néu c6 diéu gi d6 khong rd
rang vai ban, ban s& di thang dén phan tich tiép theo.
2.5.1 Bo diéu khién
Su nghi ngo nay ciing c6 ich khi xac dinh mot trong nhirng sai lam 16n ma mét sé nha giao dich
méc phai khi quyét dinh chi giao dich mét tai san. Diéu nay khién ho mudn kiém soat moi bién
dong gia, diéu ndy co thé gay tai hai cho tai khoan. Tir d6, kiém soéat, c6 thé 1a mot trong nhiing
thiét hai nhat trong thé giéi giao dich. Anh khdng thé kiém soat bat cir diéu gi ca. Trong tam cua
ching tdi nén 1 chi giao dich cac cai dat rd rang nhat va véi ty 1é rai ro / loi ich tét nhét ¢ thé.
Mot diéu rat to mo 1a ngudi ta thuong dong Y rang nha giao dich chi giao dich mot tai san lam
nhu vay trong cac khung thoi gian nho. D6 1a su két hop hoan hao cho su hay hoai. Va nhu ban
chic chin s& thich cac nhan (vi thuc té da kiém soat moi chuyén dong), bai vi ching toi c6 mot
nha giao dich dang roi mat va tdm tri cia minh dang cb gang giai ma moi chuyén dong va trén
hét I1a anh ta thuc té khdng thiy gia 1am gi vi anh ta s& c¢6 biéu d6 1 hoic 2 phut day nhan.
Hay tranh xa diéu nay boi vi bat cir ai ciing khong thé giir nhu thé nay lau. Chi tiéu nang lugng la
brutal va kha ning tap trung can thiét d& duy tri mic d6 phan doan tdi vu Ia rat cao. Rat it ngudi
thuc su s& c6 thé thuc hién loai giao dich nay. Pai da s chic chin s& bi phan tm nghiém trong.
Hay di chuyén I1én khung thoi gian va em bracenhiéu tai san hon. Khong con nghi ngd gi nira,
that tét khi chuyén vé mot sé thi truong (Vi mdi thi trudng ¢6 nhitng dac thi riéng vé lich trinh
t6t hon, bién dong, v.v.), nhung khong chi tap trung vao mét thi truong. C6 mot danh séch mot
vai (tham chi 3 hoac 4) dé theo ddi va chuyén vé& néu ban mudn.
Cubi cung, nhan xét rang trén hét, ching tdi tiép tuc quén rang hau hét cac thi truong chuyén
dong c6 tinh chat ngau nhién; va diéu nay co nghia la kha don gian 1a ho khong c6 dinh hudng
dang sau ho. Nhu t6i dd nhan xét trong nhiing trang dau tién ciia cudn sach dau tién cua toi, mot



s6 pham vi dao dong Ién xudng ma khdng cé bat ky su ¢d ¥ nao dang sau ching, ma khdng xay
dung bét ky loai nguyén nhan nao. Day 1a sy ngau nhién thuan tdy. Chang la nhitng pham vi ma
ban thiy hoan toan khdng c6 dau chan r rang va ban khong thé phantich mot cach tu phap vé
nhitng ngudi ¢ thé kiém soat thitruong. Ching ta phai nhan thic dugc diéu nay.

Phan 3. Hé sinh thai giao dich hién tai

Mic di phan sau ddy khong lién quan truc tiép dén cach tiép can ki thuat hon cua odology meth
Wyckoff, nhung diéu quan trong vaphong phi Ia phai hiéu bdi canh chung ma thi trudng ngay
nay di chuyén.

Thi truong da trai qua mot sy thay d6i mo hinh va da di cu chi trong vai nam tir mot hoat dong
duogc thuc hién hoan toan boi moi ngudi mét cach truc tiép dén mot hoat dong hoan toan dién tir
nho nhitng tién bo cong nghé.

Didu nay da gop phan vao sy xuat hién cua cac tac nhan méi trong thé gisi dau tu, cach thirc
hoat dong mai va tham chi ca cac thi truong maoi.

Khong con nghi ngo gi nira, tat ca nhirg diéu nay da dan dén viéc dan chii hoa investme nt cho
phép truy cap vao nha diéu hanh ban Ié, noi da pha quyétsy tham gia cua né khdng qua nhiéu
nam trude. Vé mat nay, khéng phai do tinh co hau hét cac nha khai thac ban lé thua 15. Toan bo
nganh cdng nghiép duoc thiét lap dé thuc hién diéu nay va su tham gia cua ho chidon gian la
phuc vu nhu mot ngudn khac(rat nho) ty 1é thanh khoan cho thi truong.

Diéu quan trong la giit chan cua ban trén mat dat. Thé gioi giao dich va dau tu qua phuc tap doi
v6i mot nha giao dich ban ¢ tai nha c6 két ndi internet va may tinh dé co duoc bat ky loi nhuan
nao trén vén caa minh. N6 ¢d moi thi chong lai n6, bit dau vai thuc té rang nd 1a mot khu vuc bi
chi phdi bai cac t chtc 16n danh sé tién khéng 16 cho ca viéc phét trién cac cong cu manh mé va
thué nhitng nguoi ¢ tay nghé cao nhat.

Tiép theo, chiing tdi séquang c&o trang phuc tir mot quan diém rat co ban mot sé khia canh it
duogc biét dén hon cua hé sinh thai giao dich hién tai c6 mot s lién quan vi ching c6 thé anh
huwong dén hoat dong cua ching toi.

3.1 Cac loai ngwoi tham gia thi trweong tai chinh

Biét those cd kha ning anh huong dén bién dong gia cho ching ta mot quan diém viing chic hon
khi dua ra quyét dinh giao dich va dau tu.

Thi truong tai chinh dugc tao thanh tir cac dai Iy da dang vai cac cach giao dich khac nhau dua
trén nhu cau cua ho tai moment cu thé do.

Mot trong nhitng sai 1am I6n nhat chiing ta c6 thé mic phai la nghi rang tat ca cac bién dong thi
truong duoc dan dung boi mot thuc thé duy nhat. Mot s6 tham chi con dé cap dén "nguoi chim
s6¢” cua thi trudng bang cach dé cap dén mot sd tai san duoc giao dich nhiéu nhat. Khong cé gi
c6 thé xa hon truth.



Al Brooks giai thich diéu nay rat tét trong séch caa minh. 90% khédi lwgng giao dich tré 1én dén
tir cac to chirc, didu d6 co nghia 1a thi truong hoan toan bi kiém soét bai ho. Khong c¢é thuong
mai nao cd thé duoc thuc hién ma khong c6 mot té chic ndo sin sang dirng vé mot phia cua vi tri
va mot t6 chirc khac san sang dung vé phia di dién. D6 1a mot tran chién gitta ho. Thi truong sé
khéng thé di chuyén & mie danh dau nhé nhat néu khdng c6 t6 chirc nao dimg sau dong thai nay.
Do d6, muyc tiéu cia ching ti la phan tich hanh vi cia biéu d6 dé cd gang xac dinh bén nao la
hau hét tién cua to chuc.

Chang toi sé phan loai nhirng ngudi tham gia thi truong khac nhau theo y dinh cua ho:

Hedgers

Vé co ban, d6 1a viéc thuc hién cac hoat dong tai chinh nham hay bo hoic giam rai ro. Ching
bao gom viéc mua lai hoac ban mét san pham c6 tuong quan véi tai san ma bao hiém s& duoc
thiét lap.

Mic di muc tiéu chinh caa hang rao 1a han ché rai ro, nhung né ciing c6 thé duoc s dung dé
dam bao lgi nhuan léu lahozc bao toan gia tri caa mot tai san.

Nhitng nha khai thac nay khong quan tdm gia ca di theo hudng nao vi d6 khong phai Ia hoat
dong kinh doanh cét 18i cua cong ty ho. Ho khdng hoat dong voi mot ¥ dinh dinh huéng va cé
tam nhin dai han hon.

Mic du c6 nhitngcach khéng quan trong dé thuc hién bao hiém, truyén thong nhat 1a huéng dén
nha san xuat:

Mot vi du s& 1a mot cong ty hang khdng mua hop dong twong lai ddu nhu mot ngudn tai nguyén
dé can bang chi phi nhién liéu caa minh.

Mot vi du khac c6 thé 1a mot cong ty nhap khau / phoi bay qudcté I6n mua ngoai té dé phong
ngtra nhitng thay ddi vé gia.

CA4c nha tao 1ap thi truong ciing s& dugc dwa vao danh muc nay vi ho ¢é thé tham gia thi truong
tdy thudc vao nhu cau caa ho dé duy tri rai ro trung l1ap vé téng sé vi thé cua ho.

Nha dau co

Khong gidng nhu céc nha giao dich phong ho, nhitng ngudi hoat dong chii yéu dé giam rai ro
cua ho, cac nha giao dich ddu co chip nhan rai ro bang cach mé cac vi thé cua ho.

Néu véi didu kién thi truong hién tai, ho coi gia cua tai san dugc dé cap 1a ré, ho s& mua va
nguoc lai néu ho coind 14 dit tién véi muc tiéu duy nhat Ia kiém lgi nhuan tir bién dong gia.

O day chiing t6i tim thdy cac quy phong ho, quy, cong ty giao dich va ndi chung bat ky t chirc
nao hoat dong theo hudng trén thi truong dé tim kiém mot su phuchdi n.

Ching bao gdom céc thai gian khac nhau va thyc hién cac hoat dong ciing bang cac thuat toan tan
SO Cao.



Ho & nhitng nha khai théc tich cuc nhat trén thi trudng tai chinh. V& co ban, ho tap trung vao
viéc tim kiém cac vung thanh khoan vi, do khdi lwong 16n ma ho di chuyén, ho can dbi tac do dé
phu hgp véi don dat hang cua ho.

C6 mot sai lam rat pho bién khi nghi rang tat ca cac t6 chirc déu cd loi nhuan. Nhiéu té chuc
trong s6 nay la nan nhan wa thich trén thi truong tai chinh vi ho di chuyén mot lwong khéi uong
dang ké va cd thé co céch tiép can hoat dong khong c6 can ctr.

Mic du khong hoan toan dau co trong tu nhién, mot sé nha giao dich quyén chon c6 thé roi vao
loai nay bai vi néu ho ¢ mat vi tri mé I6n trong thi truong quyén chon, ho rat cd kha ning
chuyén sangthi truong tuong lai dé ¢ gang bao vé né néu can thiét.

Trong tai

NG bao gom tan dung nhirng khiém khuyét caa thi truong tai chinh. Cac nha khai thac nay quan
sat su kém hiéu qua vé gia ca va thuc hién céc giao dich voi muc tiéu diéu chinh va diéu chinh
gia.

C6 nhiéu cach khac nhau dé phan xir: bang cach giao dich mot san pham duy nhat, giao dich céac
san pham tuong quan khac nhau, giao dich giita cac thij truong khac nhau va tham chi giao dich
gitta cac hop ddng voi cling mot expirati va expiratikhac nhau vao ngay.

Mot vi du s& 1a giao dich khdng phil hop giira hai thi truong cho cling mot tai san, chang han nhu
thi truong giao ngay va twong lai. Vi dy, chling ta c6 thé c6 sy giao nhau cua céc loai tién té caa
DPdng Euro so véi D6 la (EURUSD) va cong cu phdi sinh trong mdctuong lai et (6E). Mot chién
lugc chénh Iéch gia s& tan dung chénh léch gia nho c6 thé ton tai gitra hai thi trudong nay dé co
duoc loi ich kinh té.

Xa diéu nay, ching t6i cling c6 Ngan hang Trung wong. Ho & nhitng ngudi ¢ ning luc 16n nhat
vi ho chi dao cac chinh sach tién té cua céc qudc gia chi yéu thdng qua viéc thiét Iap Iai suat.
Trong s6 cac ty gia duoc thiy, nguoi duy nhat s& tham gia thi trudng véi muc tiéu dinh huéng 1a
thém ap luc vé phia ndy hay bén kia s& 1a nha diéu hanh dau co. Phan con lai cua cac giao dich s&
c6 mot y dinh khac nhung cudi cling Van s& dugc thé hién trén gié.

Thuc té la khdng phai tat ca cac giao dich déu c6 tinh chat dau co trong ty nhién 1a mot yéu t6
quan trong can tinh dén. Nhiéu ngudi mac sai lam khi nghi rang moi giao dich déu co loi ich
dinh hudng dang sau nd va trong hau hét cac truong hop, day khong phai 1a truong hop. Co rét
nhiéu loai ngudi tham gia twong tac trén thi trudng va nhu cau caa mdi ngudi la khac nhau.
Ngoai viéc ¢d y hoat dong, diéu quan trong Ia phai lam ndi bat cac cach sir dung tamthoi khéc
nhau ma mdi nha diéu hanh 1am viéc cung. Trong khi mot s ngudi tinh dén ngan han, nhing
ngudi khac duy tri céc chién lwgc trung han hoic dai han. Biém chinh la m&imét trong nhitng
phong trdo cua thi truong dang dugc hd tro bai mot td chic I6n va bat cir lic nao mot to chic
khéc c6 quan diém dai han hon véi khanang anh huong dén gia ca c6 thé tham gia.

3.2 Thi trwong dién tir



K& tir nim 2007, cac thi d di tir dwoc kiém soét boi con ngudi dén mot moi truong hoan toan tu
dong va dién t, noi diéu duy nhat thyc sy ton tai 1a may tinh dé thuc hién xa ly phd hop véi don
dat hang.

Vi sy xuat hién cua cac cong nghé méi, tién bo may tinh va thay doi quy dinh ddi voi thé gidi
tai chinh, tam quan trong cua toc do truyén va nhan dit liéu da ting 1én, dat dén thoi diém hién tai
noi giao dich dién tir chiém phan 16n khéi lugng giao dich.

Céc products dugc giao dich nhieu nhat nhu twong lai, co phiéu va chi s6 CDS cho thay mirc do
dién tir hda cao nhat vai lan lwot 90%, 80% va 80%. Mat khac, trai phiéu doanh nghiép ¢ dau
dudi caa pho vi ching la cac san pham tuy chinh hon, chiém 40% va 25%.

90% BIS Global Assessment of Electronification
80% 80%
70% 70% 70%
60% 60%
o P 55% 55%
— . 50% 50% 50%
- o — 45%
i 40% 40%
25%
! 4 | el Ll
x n foa) k%) » » > »n @ (%) € 0 @
9 B Q w (2] ° c o ° o a Q 9 k)
2 3 8 5 5 % 2 8§ § 2 5 5 8 c g E %
z g 3 7] @ = 5 2 o o o @ 1<) 5}
- w () n N e IS (@) < - 2 g 8
= E’ kel 3 w < @ < é 5 5
8 - T 8 x w ) z O O
O = ) [ 2 b o ;
8 a &) =)
@ »
Highly Electronic Somewhat Electronic Becoming Electronic

Source: SIFMA Insights. Electronic Trading Market Structure Primer
Tét ca nhitng tién bo nay da gitp cai thién hiéu qua thi truong bang cach thém thanh khoan, giam
chi phi, tang tdc d6 thuc hién, cai thién quan Iy rai ro va cho phép tiép can cac thi truong cu thé.
3.2.1 Giao dich thuat toan
Day 1a mot qué trinh thuc hién 1énh dwa trén cac quy tic dugc xac dinh rd va md hoa duogc thyuc
hién boi may tinh ty dong, do d6 tranh sy tham gia ctia con nguoi.
NG sir dung cac md hinh thdng ké va kinh té phuc tap trén cac nén tang tién tién dé dua ra quyét
dinh bang dién tir va doc lap.
N6 cha yéu sir dung gia ca, thoi gian va khdi lwgng l1am bién; va dugc phét trién dé tan dung loi
thé vé téc do va xir Iy dir liéu ma may tinh c6 so véi nguoi van hanh.
Cac chién luoc nay dién giai cac tin hiéu market va thuc hién céac chién lugc giao dich tu dong
dua trén chung, vai cac hoat dong cé thoi luwong khéac nhau.



Exhibit 2: Market Share of Algorithmic Trading
by Asset Class
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Su gia ting thi phan trong nhitng nim gan ddy cua giao dich thuat toan trong tt ca cac loai tai
san chi don gian 12 ngoan muc, va du bao cho nhitng niam tiép theo theo cting mot dong luc.

Mot trong nhitng 1y do cho sy ting truong ndy la do su xuat hién cuaa tri tué nhan tao trong linh
vuc tai chinh.

3.2.2 Giao dich tan sb cao

Giao dich tan suat cao la mot loai giao dich thuat toan nhung duoc ap dung trén thang do micro
giay ¢ gang tan dung nhitng thay doi rat nho vé gia tai san.
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Source: SIFMA Insights. Electronic Trading Market
Structure Primer

NO dua trén viéc s dung cac thut toan toan hoc ma cac Iénh dugc phan tich va thuc hién theo
diéu kién thi truong. Ho thuc hién hang ngan giao dich trong mot khoang thai gian ngan quan ly
dé kiém tién mot cach c6 hé théng va vai xac suat cao.

Uu diém chinh cuaa ho 1a téc do xir Iy va thuc thi, ma ho dat duoc nho sy cdng hién cua cac may
tinh manh mé. Do 1a 1y do tai sao cdng chling hoat dong tai nha chi don gian la khong cé phuong
tién dé truy cap I0a1 thao tdc nay. Do do, n6 la mot phong céach danh riéng cho cac nha hat
operatd chirc véi s6 vén lon.
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Source: TABB Group, Deutsche Bank, ResearchGate
Mic db & chau Au thiap hon mot cht, thi phan trén thi trudong chitng khoan My chiém lién tuc
hon 50% tong khdi lugng giao dich. That tha vi khi Iuu y cach cudc khung hoang nim 2009 dan
dén giam thi phan ciia HFT chu yéu 1a do ting kha ning canh tranh, chi phi cao va bién dong
thap.



Pung nham Ian Giao dich tan sé cao véi cac hé thong tu dong cd thé duoc tao bai mot nha giao
dich bén 1¢ (c6 thé roi vao danh muc giao dich thuat toan). N6i chung cac loai cong cu nay (duoc
goi la EAs, robot hoic bot) khdng hiéu qua 13m; mot cai gi d6 rat khac véi giao dich tan sb cao,
c6 gia hang triéu do6 la va da duoc phéat trién boi cac cong ty tai chinh 16n dé giao dich dang ké
amounts hang ngay.

CA4c thuit toan tan soé cao anh huéng dén ching ta nhu thé nao?

Thuec té Ia trong cac thi trudng ngay nay, hau hét khdi lwong giao dich dén tir cac thuat toan tan
s6 cao khong anh huong 1on dén cac phan tich dua trén ciu tric ma ching ta cé thé 1am cha yéu
vi chling ta khong canh tranh dé khai thac ciing mot su bat thuong.

Trong khi cac phan tich cua ching t6i tim cach tan dung mot phan xac dinh cua thi truong noi
ching tdi ¢d gang 1am sang to ai c6 nhiéu quyén kiém soat hon (ngudi mua hodc ngudi ban), cac
thuat toan tan s6 cao duong nhu nam nhiéu hon trong phan dom chay cua thi truong, chii yéu 1a
do phan loai cua ho: chénh léch gia, chién lugc dinh hudng (dwa trén sy kién va sukién) va tao ra
thi truong (ty I€ thanh khoan).

Mic du sy that 1a mot sb thuat toan ¢ thé thuc hién céac chién luoc dinh hudng (véi muc dich
huwong loi tir bién dong gid), ching bao gdm ngin han nhat va mic di chdng c6 thé lam sai léch
phan tich cua chung toi, nhung loi thé duoc cung cap boi nghién ciru phuong phap Wyckoff 1a
nd cung cap cho ching tdi mot khung cau trdc nho d6 chang toi o thé giam thiéu mot sé tiéng
dn bat ngudn tir quy md nho hon va c6 dugc cam giac khach quan hon vé diéu kién thi truong
hién tai co tinh dén mot bdi canh 16n hon so vai cac thuat toan nay.

3.3 Trén thi trwong truy cap

Pay la mot loai thi truong dién tir noi tai san tai chinh duoc giao dich gitra hai b&n ma khdng co
su kiém soét va gidm sat cua co quan quan 1y, nhu trudng hop trén thi treong ching khoan va
tuong lai.

Su khac biét chinh ma ching téi tim thiy giira cac thi trudng tap trung (Trén san giao dich) mot
thi truong khong tap trung(Off-Exchange) 1a & cacthi truong tap trung c6 mot so 1énh duy nhat
chiu trach nhiém lién két tat ca nhitng ngudi tham gia vao thi truong dé; trong khi ¢ céc thi
truong khong tap trung conhiéu sé lénh (nhidu nhu c6 cac nha san xuit mar ket) trong do su
thiéu minh bach ddi voi d6 sau thi truong 1a hién nhién bang cach chi hién thi gia cua IDB va
ASK.

Trong nhitng nim gan day, thi trudng My da phai chiu mat qua trinh phan manh, noi ngay cang
6 nhiéu thi truong phi tap trung duoc tao ra. Hién tai, thanh khoan cua ching khoan My duoc
chia thanh khoang 88 ngudn khac nhau, véi gan 40% cac giao dich dién ra trén céc thi truong
khong tap trung.
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Trong cac thi truong khdng tap trung, ching toi tim thay cac nha méi giéi khac nhau dua trén
viéc diéu tri ma ho dua ra cho don dat hang cua khach hang. Mot mat ¢ nhitng ngudi ¢ ban
giao dich (Ban giao dich) dong vai tro 1a ddi tac cua khach hang (dwoc goi 13 Nha tao lap thi
trerong); va mat khac, nhirng nguoi khéng cé ban giao dich (Ban giao dich khong giao dich)
dong vai trd trung gian gitta khach hang va phan con lai cua thi treong.

Loai thtr hai nay, cac nha mdi gigi ban khong giao dich, la loai ma chang téi khuyén ban nén lam
viéc cuing. Ly do 1a bai vi Céc nha tao lap thi trudng chiu trach nhiém dua ra gia cudi cling cua
tai san, lam cho qua trinh nay kém minh bach hon.

C6 kha ning lay ddi tac trong hoat dong cua khach hang caa ho mé ra canh cira cho cac xung dot
loi fch 6 thé xay ra, vi néu khach hang thing nha méi gidi thua 16 va nguoc lai. Va rd rang lanha
moi gidi s& 1am moi tht c6 thé dé giir cho doanh nghiép cuaa ban c6 lgi nhuan.

Khi ban thém thuc té 1a chu s¢ hiru cua thi treong chiu trach nhiém dua ra mic gia cudi cing
cuing véi kha ning tro thanh ddi tc cing mot lic, mot trong nhitng méi nguy hiém cho nha diéu
hanh ban I¢ xuat hién va 1a anh ta phaichiu mot sé loai thao ting trong bién dong gié.

Diéu quan trong can biét 13, theo ban chit cua loai thi truong phi tap trung nay, c thé cé cac
muc gia khac nhau cho cliing mot tai san. Cai nay co nghia 1a néu ban muén giao dich chéo tién
té EUR / USD, mdi nha tao Iap thi tredng s& cung cap cho ban mét mic gia va khéi lwong khac
nhau.

Thi trwong OTC anh huéng dén chiing toi nhw thé nao?

Van dé chung toi tim thiy ¢ day 1a cac phan tich chiing t6i thuc hién theo loai thi truong nay sé
da trén dir liéu, mic do chang c6 thé 1a mot dai dién quan trong va hop 1é cua toan bo thi
truong, nhung thuc té khong thuc su dai dién cho tat ca dit liéu gia ca va khbi luong.



Dé c6 mot dir lidu dang tin cdy, ching toi s& phai phan tich diéu nadymot sset dudi mot thi truong
tap trung. Theo vi du v& EUR / USD, chling ta nén phan tich thi truong twong lai (thi truong tap
trung) twong (tng v&i ma chieng khoan $ 6E.

Do d6, diéu dugc khuyén nghi 13, néu ban khong cé ning luc kinh té (du ca pital) dé van hanh thi
trudng tuong lai ndy, ching t6i c6 thé phan tich tai san trong thi trudng tuwong lai ndy va thyc
hién hoat dong thong qua mot cong cu phai sinh tai chinh khac cé gid caphai chang hon nhu
CFD (Hop dong cho khéc nhau) vai mot nha mdi gisi tét (khdng phai la nha tao lap thi truong).
Mot lra chon thongthuong s€ la giao dich phién ban nho cua twonglai, twong lai vi mé, trong
treong hop EURUSD tuong (rng véi ma $M 6E.

Néu chling ta md mot biéu d6 vé tuong lai (6E) va CFD (EURUSD), chung ta sé& thiy rang cac
biéndong gia thuc hanh gidng nhau ngay ca khi ching la cac thi truong khac nhau. Diéu nay la
c6 thé nhd mot qué trinh chénh léch gia dugc thuc hién boi cac thuat toan tan sé cao va diéu do
xay ra mot cach c6 hé thong giira ca hai thi truong.

3.4 Ho toi

Dark Pool 13 mét thi truong tu nhan (Off-Exchange) két ndi cac nha dau tu to chic va tao diéu
kién trao doi tai san tai chinh voi dac thu 1a cac giao dich cia ho khong duoc bao cdo ngay lap
tic, s6 tién duoc giao dich (khdi lwong) khong duoc biét dén cho dén trong vong 24 gio.

Dark Pools - % of Consolidated Volume

Source: The dark side of the pools what
investors should learn from regulators actions

Céc giao dich tai cac thi truong co phiéu khong tap trung & My 1a khoang 35%, duoc thuc hién
trong Dark Pools tir 16 dén 18%. Va theo mot nghién ctu cua Bloomberg, cac hoat dong cua
Dark Pools da chiém hon 30% tong khdi luong giao dich.

Thi phan cia Dark Pools trong giao dich ching khoan chau Au da mé rong nhanh chéng trong
nhirng nim gan day, tang tir 1% nam 2009 1én 8% vio nim 2016.
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Khi mot t6 chirc 16n mudn mua hodc ban mot lwong 16n tai san, nd s& di dén loai thi truong nay
cha yéu vi n6 biét rang néu noé tiép can thi trudng céng cong, nd sé gap kho khin trong viée tim
kiém mot doi tac, diéu nay c6 thé s& nhan dugc mot mic gid toi té hon ngoai viéc tiép xdc vai
c4c k¥ thuat san moi nhu Front Running duoc thuc hién boi cac thuat toan tan sb cao. Trong loai
thi truong ndy, ho tranh duogc tac dong tiéu cuc nay va dong thoi cé duoc hoa hong tét hon vi ho
tiét kiem cac khoan phi theo yéu cau cua thi truong cdng cong.

Khong giéng nhu nhiing gi nhiéu nguoi cd thé nghi, Dark Pools dugc quy dinh cao vi chii s¢ hitu
cua ho duoc dang ky voi SEC (Uy ban Ching khoan va Giao dich) va FINRA (Co quan quan ly
nganh tai chinh) va do d6 phai chiu cac cudc kiém toan va kiém tra thudng xuyén twong tunhur
cua thi truong céngehang.

Ngoai c4c to chirc tai chinh tu nhin, con c6 cac san giao dich cdng cong co6 Dark Pools riéng nhur
S¢ giao dich chitng khoan New York (NYSE), san giao dich duoc giao dich va thanh khoan nhat
trén thé gigi.

CME (Chicago Mercantile Exchange), la thi truong c¢6 sé luong quyén chon va hop dong tuong
lai 16n nhét thé gioi, ciing c6 Dark Pool riéng va cung cip dich vu giao dich md dyc nay théng



qua cai ma ho goi la "Giao dich khbi". Trong web cua riéng ho, ho giai thich chi tiét thongtin
véno, duoc lam ndi bat:
"Giao dich khdi 1a mot hop ddng tuong lai, quyén chon hoic giao dich két hop dugc
dam phén tu nhan dugc phép thuc hién ngoai thi trudng dau gia cong khai. Viéc tham
gia vao cac giao dich khéi bi gigi han ¢ nhitng ngudi tham gia hop dong du diéu kien vi
thoi han d6 dugc dinh nghia trong Pao luat Trao d6i Hang hda.
Quy tic 526 ("Giao dich khdi") chi phdi giao dich khbi trong cac san pham CME,
CBOT, NYMEX va COMEX. Giao dich khdi dugc cho phép trong céc san pham duoc
chi dinh va phai tuan theo cac yéu cau size giao dich t6i thiéu thay doi tly theo san
pham, loai giao dich va thai gian thuc hién. Giao dich khéi cd thé dugc thuc hién bat ci
l0c ndo vai muc gia hop 1y va hgp ly."
Dark Pools anh hwéng dén chiing ta nhu thé nao?
Hoat dong duoc thuc hién trong Dark Pools c6 vai trd quan trong trong viéc xac dinh ning suét
trong ngay va trong sy khdng chic chin ¢ thé lién quan dén chiing, do d6 ¢ y nghia vi cau trdc
quan trong.
NG chi ra rang ching tdi c6 thé dang phan tich mot tai san trong d6 céc tir dién transa rat quan
trong da dién ra mot cach an giauva rd rang ching toi tham chi khong thé coi trong y dinh cua
ngudi mua.
Céac giao dich nay, vi chung khong duoc xac dinh bai cung va cau cua thi trudng dai ching,
khong c6 tac dong ngay lap tirc dén viéc hinh thanh gia; but c6 nhitng nghién cau noi rang cac
nha khai thac thi treong cong cong phan tng vaéi bao céo cua cac 1énh dugc thuc hién trong Dark
Pool mot khi né dwgc phat hanh va co thé thay doi dang ké phén tich twong tac cho dén thoi
diém do.
3.5 Thi truong 1a ngau nhiénhay khong terministic?
Vén dé nay 1a mot trong nhirng cudc tranh luan I16n trong cong ddng giao dich va chic chin dang
tao ra rat nhiéu tranh céi. Dai da s nhitng nguoi tu dinh vi minh ang ho su ngau nhién cua thi
truong 1am nhu vay véi muc dich lam mat uy tin cia phan tich ky thuat. Mat khac, chang toi co
nhitng nguoi quan sat ting bién dong gia va cho nd mot ¥ dinh, mot 15i thd thién. Khong phai
moi thir déu c6 mau den hay trang.
Sy ngau nhién dua trén tién dé cua hiéu qua market trong khi chii nghia quyét dinh (khéng ngau
nhién) dua trén su kém hiéu qua cua thi truong.
Céch tiép can thi truong ngau nhién cho thiy gia hién tai da phan anh tat ca thdng tin vé cac su
kién xay ra trong qué khur va tham chi cac sy kién ma thi treongtrai qua sé xay ra trong tuong lai.
No6i cach khéc, tat ca théng tin vé tai san dugc chiét khdu hoan toan va do d6 khong thé dy doan
hanh dong gia trong tuong lai. Ly do 13, khi nguoi tham gia ¢ gang tan dung thdng tin mai, dé



c¢6 dugcho vo hiéu hoa loi thé d6. Biéu nay s& dan dén két luan rang khong thé tan dung cach
giai thich riéng cua thi truong, trir khi nha giao dich ¢ quyén truy cap vao thdng tin noi bo.
Céch tiép can thi truong xac dinh cho thiy rang cac chuyén dong price bi anh hudng bai cac yéu
t6 bén ngoai vi vay bang céch biét nhirng yéu té d6 1a gi, ban cd thé du doan hanh dong gia trong
twong lai va do d6 c¢6 thé duoc huang loi tir cach giai thich caa thi truong.
Khi ching ta n6i vé sy ngau nhién, ching ta c6 nghia 1a phong trao thi trudng nay khdng coy
dinh hop 1y dang sau nd; no chi don gian 1a mot bién dong gia. Su ngau nhién duoc sinh ra la két
qua cta vb sb bién s6 dién ra trén thi truong. Khong ai ¢ thé biét nhitng ngudi tham gia thi
truong khac s& hanh dong nhu thé ndo. Néu ai d6 biét, ho s& c6 mot héthdng sai lam ma dy doan
sé dting moi ldc.
Mot mat, néu Gia thuyét thi truong hiéu qua (EMH) va sy ngau nhién caa thi truong 13 hop 18, sé
khong ai c6 thé kiém loi nhuan trén co s dinh ky. Va né da duoc chang minh trong suét lich st
rang ddy khong phai 1a trudng hop. Tat ca ching ta déu biét cac nha giao dich tuyét voi trén thi
truong tai chinh, nhitng nguoi di quan 1y dé kiém loi nhuan vai céc cach tiép can khac nhau (ky
thuat, co ban va dinh luong). Bén canh thuc té nay, gia thuyét thi truong hiéu qua da vuilén
nhiéu 10i chi trich chu yéu vi né gia dinh mot hanh vi hop Iy cua cac dai ly trong viéc ra quyét
dinh cua ho.
Mt khéc, thi treong tai chinh khong thé dwgec mo hinh héa nhu mét qué trinh hoan toan xac
dinh, noi khong ¢6 su ngau nhién vi diéu nay c6 nghia 1 s& ¢ céac chién lugc voi xac suat thanh
cong 100% va didu nay (duoc biét dén) ciing khong phai 1 truong hop.
3.5.1 Gia thuyét thi trudng thich ang
Do d6, chiing t6i két luan rang thi truong tai chinh bao gdm mét ty Ié phan traimngiu nhién s va
mot ty 1& phan tram khac cua chi nghia quyét dinh, ma khdng biét mdi nguoi c6 trong luong bao
nhiéu.
Ly thuyét nay s& dugc hd tro bai Gia thuyét thi trudng thich tng (AMH) cho thay hiéu qua cua
thi truong tai chinh khong phai 1a mot dic diém hién tai hoac vang mat, ma la mot chat luong
thay dbi tuy theo diéu kién thi trudng (mdi truong, bdi canh), duoc xac dinh boi sy tuong tac
gitra cac dai ly cua nd.
Gia thuyét nay da duoc nha kinh té tai chinh ngudi My Andrew W. Lo trinh bay trong cudn sach
Adaptative Markets xuit ban nim 2017 va chi yéu dua trén:
1. Hiéu qua caa thi treong phu thude vao diéu kién cia no. Pic diém thay d6i nay la
két qua cuia sy twong tac cua nguoi tham gia lan luot phu thude vao diéu kién thi truong.
2. Téac nhan khong hoan toan hop Iy va phai chiu nhikng thanh kién nhan thirc. Mot
md hinh hoan toan hop ly khdng thé duoc ap dung vi nhitng nguoi tham gia hinh thanh ky
vong dua trén cac yéu té khac nhau. Hon nita, voi cling mot thdng tin, nhiing ky vong
khac nhau c6 thé duoc tao ra, chua ké mdi tac nhan c6 mirc dd &4c cam rui ro khac nhau.



Mic di téc gia goi cac dai Iy 1 c4 nhan, diéu ndy ciing 4p dung nhu nhau cho hé sinh thai giao
dich hién tai, noi chung t6i da nhan xét rang thuc té tit ca cic hanh dong dugc thuc hién lai
boicéc thuat toan theo cach dién tir. Thuc té nay khong thay d6i co so cua gia thuyét thich ung
vi, doc lap voi ngudi tham gia thi truong va cach ma ho twong tac véi phan con lai cua thi
trudng, sau ndy sé dua ra quyét dinh cia minh dua trén dinh gia, dong co hoac nhu cau ma ho cé
tai mot thoi diém nhat dinh; va thoi diém nhét dinh s& dugc diéu hoa boi cac yéu té khac nhau;
cac yéu t6 s& thay doi theo thoi gian va do d6 lam cho viéc dinh gia, dong co hoic nhu cau cua
ngudi tham gia thay doi.

AMH khéng tap trung vao viéc l1am mat uy tin gia thuyét thi truong hiéu qua, né chi don gian coi
no 1a khong day da. N6 nhan manh hon vao viéc thay doi diéu kién thi truong (do sy xuat hién
cua théng tin méi) va cach nguoi tham gia ¢ thé phantiing véi ho. N6 tap trung vao thuc té Ia
tinh hop 1y va phi ly (hiéu qua va kém hiéu qua) c6 thé cing ton tai trén thi truong ciing mot luc
tdy thudc vao diéu kién.

3.5.2 Phuong phap Wyckoff phu hop ¢ dau?

Dua trén nhitng gi ching ta quan tdm, viéc doc thi truong theo cac nguyén tic caa phuong phap
Wyckoff dya trén mot su kién xac dinh cua thi truong: Quy luat nhan qua, va dé 1a dé thi truong
phét trién mot hiéu tmg (xu hudng) trude tién phai c6 mot nguyén nhén (tich liy / phan phdi). Co
nhitng su kién xac dinh khéc c6 thé mang lai loi thé, chang han nhu tinh thoi vu.

Mot vi du vé hanh vi ngau nhién cé thé dugc nhin thay trong thuat ton tan sb cao. Chlng toi da
nhan xét vé mot sé cong dung caa ching va ching 1a vi du hoan hao vé cac luc luong c6 kha
nang di chuyén thi truong va diéu d6 khong nhat thiét phai cé logic dinh huéng ding sau ching.
Cubi cung, diéu dang néi la hau hét cac nghién ciru bao vé s ngau nhién caa thi trueong sir dung
cac rns patte biéu do c6 diénnhu hinh tam giac, dau vai, cd, v.v. hoic mot s6é méd hinh gia ma
khong c6 logic co ban ddng sau né dé xac nhan sy thiéu kha ning du doan ctia phan tich ky thuat
noi chung. Céch tiép can cua ching toi dé giao dich thi trudng khéc xa véi tat ca nhitng diéu nay.
CO nhtrng nghién ctru trong d6 viéc sir dung mot cong cu phan tich don gian nhu cac duong xu
hudng da cho thay hanh vi khdng ngau nhién trén thi truong tai chinh tham chi co thé khai thac
mot su bat thuong dé co duoc loi nhuan nhét dinh.

Phan 4. Tam quan trong ciaa khoi lwong

Nhu chiing ta da thiy, trong bbi canh ma ching ta thady minh ngay nay, khdi lugng da bung nd
VGi ¥ nghia tham chi con Ién hon so vé&i nhirng thap ky qua. Ngay cang cé nhiéu tién dang di
chuyén qua tat ca cAc thi truong tai chinh va diéu nay da gy ra nhiing thay d6i nhat dinh; tir
cach operating dén su xuét hién cta cac cong cu mai.

Vao dau thé ky 20, céc thi trudng, duoc van hanh hoan toan thu cong, dugce huéng dan chi yéu
boi nhitng thanh kién nhan thirc cua nhitng nguoi tham gia cua ho. Nhitng cam xtic nhu so hii va



tham lam d3 c6 mit va gay ra phan 16n viéc raquyét dinh dwoc thuc hién béi nhirtng ngudi tham
gia. Su phi ly ndy cta ca nhan di gy ra nhing tinh hudng rat ¢6 lgi cho cac nha khai thac dugc
thong tin day da thoi b luong.

$5.00 Trillion

Average Daily Trading Volume

$22.4 billion $18.9 billion $7.2 billion
A - 4 4
Forex Market New York Stock Tokyo Stock  London Stock
Exchange Exchange Exchange

Nhu moi ngudi déu biét bay gio, hé sinh thai hién tai 1a tong khéi lugng hoat dong I6n dugc thuc
hién theo cach dién tir, khéi lwong khong 16 duoc di chuyén hang ngay va dé dap @ng tat ca cac
Iénh d6, can phai nhan manh cac khéi niém ddi tac, thanh khoan va khép order; noi tom lai, tam
quan trong cua khdi lugng.

Trong phan nay, chlng tdi s& nghién ctu chuyén sau ly thuyét ddu gia va ching téi s& thdy mot
s6 ¢dng cu cho phép ching toi thuc hién phan tich dit liéu khéi lugng chinh xac hon

4.1 Ly thuyét thj trudong dau gia

Ly thuyét vé cudc diu gia duoc sinh ra chu yéu tir cac nghién ciu cia J.P. Steidlmayer trén Ho
so thi truong. Sau do, cung vadi cac tac gia khac nhu James Dalton va Donald L. Jones, ho da
dinh nghia mot loat cac khéi niém cau thanh Iy thuyét nay.

NG dua trén thyc té 1a thi truong, véi muc tidu uu tién 1a tao diéu kién cho viéc dam phan giira
nhitng ngudi tham gia va theo céc nguyén tic cua luat cung va cau, s& lubn di chuyén dé tim
kiém hiéu qua, con duogc goi 1a can bang hoic gia tri hop 1y.
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Hiéu qua chi ra rang nguoi mua va ngudi ban cam thay thoai mai khi dam phan va khong c6 sy
kiém soét rd rang. Su thoai mai d6 dén bai vi, dua trén diéu kién thi truong hién tai, dinh gia cua
ca hai déu rat gibng nhau. Cach thac ma sé du nay duoc quan sat truc quan trén biéu dd gia véi
vong quay lién tuc (pham vi giao dich). Nhirng bén gia nay dai dién cho su can bang nay. D6 1a
bang ching V& su tao diéu kién cho cudc dam phan va d6 1a trang théi tim cach ludn I thi
truong.

Mt khac, chdng ta c6 nhirng khoanh khic khéng hiéu qua hodc méat can bang va nhirng diéu
nay dugc thé hién trong cac phong trao xu huéng. Khi théng tin méi xuét hién trén thi truong,
diéu d6 co thé khién gia trima ca nguoi mua va ngudi ban nhan thiy e vé nhitng thay doi tai san
d6 tao ra su bat déng gitraho. Mot trong hai nguoi s& kiém soat va di chuyén gia ra khoi viing can
bang truéc d6, mang lai cho chiing t6i co hdi hoat dong c6 loi nhuan. Diéu hién nhién trong béi
canh nay la thi truong dang tao diéu Kién thuanloi cho viéc dam phan va do d6 né duoc coi la
mot diéu kién khéng hiéuqua.

Thi truong sé& lién tuc di chuyén trong viéc tim kiém va xac nhan gia tri; trong truong hop nguoi
mua va ngudi ban & vi tri trao d6i c6 phiéu. Khi diéu nayha ppens do 1a boi vi dinh gia ma nhirng
ngudi tham gia nay co trén gia 1a rat gidng nhau. Tai thoi diém d6, cudc dam phén s& tao ra mot
khu virc can bang mai. Chu ky nay sé& lap di 1ap lai nhidu lan theo cach khong bi gian doan.

Y tuong chung 4 thi truong s& chuyén tir viing can bang nay sang ving can bang khéac bang cac
bién dong xu hudéng va nhitng diéu nay s& bat dau khi cam giac thi truong cua ca ngudi mua va



ngudi ban vé gia tri hién tai khac nhau gy ra su mat can bang. Thi truong s& bit dau timkiém
khu vuc tiép theo sé tao ra sw ddng thuan gitra hau hét nhitng ngudi tham gia vé gia tri.

Can luu y rang thi truong danh phan I6n thoi gian cua minh trong cac giai doan can bang, diéu
nay la hop ly do ban chit caa thi truong dya trén sy tng ho gittranhiing ngudi tham gia. Pay 1a
noi cac qué trinh tich lily va phan phdi ndy dién ra, nhu ching ta déu biét 1a noi phuong phap
luan cua Wyckoff tap trung.

4.1.1 CAc bién

Qua trinh du gia trén thi truong tai chinh dya trén gia tri. Bé ¢ gang giai ma gia tri d6 nam o
dau, can danh gia ba yéu té bo sung:

gia

Trong co ché dau gia, gia duoc sir dung nhu mot cdng cu kham pha. Pam phan dugc tao diéu
kién boi sy chuyén dong cua gia ca, dao dong 1én xuéng kham phé céc cap do khac nhau dé xem
nhitng nguoi tham gia phan g nhu thé ndo véi cudc tham hiém nay.

Nhirng bién dong gia nay cong bé co hoi. Néu nhitng nguoi tham gia phan tng véi cugce tham do
d6 bang cach quan sat gia ca cong bang, nd s& kich hoat damphan vai ho. Nguoc lai, néu nhing
kham pha vé muc gia méi nay khong duoc coi 1a hap dan ddi véi ca hai nguoi tham gia, n6 s&
gay ra su tir chdi.

Thoi gian

Khi thi truong thic ddy mot co hoi (dat dén mot mic d6 hap dan), n6 sé& sir dung thoi gian dé
diéu chinh thoi gian ma co hoi do6 sé& co san.

Gia s& danh rat it thoi gian & nhitng khu vuc ¢d lgi cho mot trong hai bén (ngudi mua hoic ngudi
bén).

Mot linh vuc hiéu qua hodc can bang s& dugc dic trung boi muc tiéu thu thoi gian 16n hon; trong
khi mot khu vuc kém hiéu qua hoic mét can bang s& duoc thé hién bang viéc tiéu thy thoi gian
ngan.

am lwong

Khéi lwong dai dién cho hoat dong, sb tién da duoc trao doi tir mot tai san. Sé tién nay cho thay
su quan tam hoac thiéu quan tam motmire do nhat dinh.

Dua trén khéi lwong, c6 nhitng khu vuc c6 gia tri hon nhitng khu vuc khéc. Quy tic co ban la
ban cang thiy nhiéu hoat dong trong mot khu vuc nhét dinh, nhitng ngudi tham gia thi truong
cang cé gia tri gan cho n6

Gia + Thai gian + Khéi lweng = Gia tri

Ba yéu té nay chiu trach nhiém cung cap cho ching téi mot quan diém hop 1y, dua trén cac diéu
kién hién tai, noi nhirng ngudi tham gia thi treong tin rang gia tri cia mot tai san cu thé nam &
do.



Thong qua gia ca, thi trudng phét hién ra cac cip d6 mai, tiéu thy thoi gian chothdy ring re 1a
mot sb chip nhan trong khu virc mai d6 va cudi ciing tao ra khdi lugng xé&c nhan rang nhirng
ngudi tham gia da tao ra mot khu vuc gia tri maéi noi ho giao dich thoai mai.

Nhu ching ta d biét, cac diéu kién dang thay d6i va do d6 can phai danh gia lai lién tuc cac yéu
t6 nay. Biét gi4 tri dugc dit ¢ dau 1a chia khéa vi nd xac dinh tinh trang cua thi truong va dua
trén diéu nay, chling t6i s& c6 thé dua ra cac y tuong hoat dong khac nhau.

4.1.2 Nhan thuec gia tri

Thi truong lién tyc luan phién gitta cac giai doan two: phat trién ngang (can bang) hoac phat trién
doc (mét can bang). Phat trién ngang cho thay su dong thuan giita nhitng ngudi tham gia trong
khi phét trién doc 1a mot thi truong dé tim kiém gié tri, dé tim kiém nhiing ngudi tham gia giao
dich.
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Thuc té 14 gia dang di chuyén thoai mai trong mot pham vi giao dich (phét trién ngang) dai dién
cho sy chap nhén trong linh vuc d6, d6 1a bdi canh ma gia ca va gia tri trang khép theo nhitng
ngudi tham gia. Khi thi trudng dang & trong mot trang thai xu hudng (phat trién doc) gia va gia
tri khéng tring khép; trong bdi canh nay, gia s& di chuyén vé phia trudc va gia tri s& theo sau hay
khong (nhu mot dau hiéu chap nhan va tir chdi).



Trong mot khu vuc can bang tanh ta gia cong bang nhét s& dugc dat ¢ giira va cac théi cuc o ca
trén va dudi s& dai dién cho cac mac khong céng bing hoic khong dwoc chdp nhan béi nhitng
nguoi tham gia.

Dua trén thyuc té Ia gié tri hop Iy nhat nim & giita pham vi, viéc chuyén sang dau cudi s& dugc
ngudi mua coi 1a mot mac gia dat do va dong thoi ngudi ban sé coi nd 1a ré, vi vay hanh dong
cia ho s& dan dén viéc gui gia tro lai khu vuc céng bang nhat. Tuong tu nhu vay, viéc chuyén
sang dau dudi cua pham vi s& dugce ngudi mua coi 1a ré va dat tién boi nguoi ban, didu nay sé
gay ra su thay do6i tang thém.

Trong béi canh nay, chling ti tim cach mua & mac thap va ban ¢ mac cao véi hy vong rang gia
s& tiép tuc tir chdi nhitng thai cuc d6. Va thong thuong thi trudong sé tiép tuc lam nhu vay cho
dén khi tinh trang ctia n6 thay doi.

Diéu tha vi dén khi sy mat can bang xay ra va gia roi khoi ving gia tri. Chuyén gi s& xay ra sau
d6? Khi gia roi khoi pham vi giao dich, mot sy thay ddi trong nhan thirc vé gia tri c6 thé xay ra.
Nhiém vu ciia nha diéu hanh bay gio 1a danh gid whether cac mirc bao gia méi nay duoc chip
nhan hoic tir chdi. Gia di trude hai bién sé khac trong viéc xac dinh cac khu vuc gia tri tiém
nang, nhungdd dén lic trong truong hop dau tién va khdi lugng trong lan cudi cling s& xac nhan
xem khu vuc méi dédugc tich lity hay bi tir chdi.

Chung t6i giai thich viéc chip nhan mot khu vic mai khi gia c6 thé duoc duy tri (tén thoi gian)
va hop dong giita nguoi mua va ngudi ban bit dau duge dam phan (khéi lwong) thé hién tat ca
nhitng diéu nay nhu mot chuyén dong di ngang nhat dinh cua gid. Nguoc lai, ching tdi s& xac
dinh sy tir chdi khi gia nhanh chéng quay tré lai ving gia tri cii cua né biéu thi sy thiéu quan tam
va duoc chang minh bang mét budc ngoit manh mé.

Tét ca cac dién bién ngang két thic khi khéng con thoa thuan gitra nhitng ngudi tham gia vé gia
tri; trong khi tat ca cac phat trién doc két thic khi gia dat ¢én mét khu vire noi c6 mot thoa thuan
lai gitra ho. Py 1a chu ky lién tuc cua thi truong. Ban than ¥ tudng nay rat manh mé va véi cach
tiép can pht hop, chién lugc giao dichgies cé thé duoc tao ra xung quanh no.

Nhu véi mét trong nhitng nguyén tic phd quét ciia phan tich ky thuat (giam gia moi th), ching
ta khong can phai di vao nhitng gi thuc su tao ra su thay doi nay trong nhan thirc ciia ngudi tham
gia vé gié tri. Chang ti biét rang dua trén cac diéu kién hién tai, dya trén théng tin ma chdng téi
c6 tai thoi diém chinh xac do, tat ca nhitng nguoi tham gia dua ra dinh gi& cho gia cua tai san.
Sau d6, mot cai gi d6 c6 thé xay ra & cap do co ban lam thay doi nhan thirc nay, nhung sutdt dep
cua roach ung dung nay 1a no dua ching ta ra khoi nhu cau biét va giai thich nhimng gida xay ra
dé nhan thirc cua nhitng nguoi tham gia da thay doi.

Piéu quan trong can nhan manh la ly thuyét dau gia nay la phd quat va do d6 nd phuc vy
chungtoi danh gia bat ky loai thi truong tai chinh nao doc lap vai tinh thoi gian duoc sir dung.
4.1.3 Bén budc hoat dong thi truong



Pay la mot qua trinh ma Steidlmayer dai dién cho céac giai doan khac nhau ma thi truong da trai
qua trong qua trinh phét triéncac chuyén dong cua né.
Bén giai doan la:
1. Giai doan xuhudng . Phat trién theo chiéu doc, gia ca khéng can bang cé lgi cho mot
hudng.
2. Giai doan dirng. Cac nha khai thac bat dau xuat hién theo hudéng nguoc lai va chuyén

dong xu hudng trude d6 ding lai. Cac gidi han caa pham vi trén va dudi duoc thiét 1ap.
3. Giai doan di ngang. Phét trién theo chiéu ngang. Pam phan xung quanh gia ding va

trong gi¢i han ciia pham vi can bang mai.
4. Giai doan chuyéntiép . Gia roi khoi pham vi va mot sy mat can bang mai bat dau tim
kiém gia tri. Movement nay c6 thé 1a mét su dao nguoc hoic tiép tuc cua phong trao xu

hudng trude do.

@ Transition Phase

@ Trend Phase
@ Stop Phase Sideways Phase

Khi giai doan chuyén tiép két thic, thi trudng dang & vi tri dé bat ddu mot chu ky moi. Giao thirc
nay s& duoc phét trién ma khong bi gian doan va c6 thé quan sat duoc trong tat ca cac thoi gian.
Truc quan 1én dén budc ba mot hd so P hodc b s& duoc quan sat. Su hinh thanh cua loai hd so
nay ciing nhu dé xuat mot loai hoat dong dua trén n6 s& dugc nhin thiy sau hon sau nay.
Déi vai céc nha khai thac of ciu tric giao thirc bén pha nay s& quen thudc véi ho, bai vi vé ban
chit, n6 chinh xac 1a su phat trién tir Giai doan A sang Giai doan E dugc dé xuit boi phuong
phap Wyckoff:

1. Dung xu hudng trude do

2. Xay dung nguyén nhan



3.  Danh gia phe ddi lap
4. Bt dau chuyén dong xu hudng
5. X&c nhan dinh hudng
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Mac du Richard Wyckoff, cling nhu cac sinh vién sau nay cuia 6ng va cac nha khai thac khac da
gop phan tiét 16 ¥ twong cua 6ng chi dua trén cac cdng cu phan tich va nguyén tac phan tich ky
thuat, chung toi thiy rang ho di lam viéc ngAm vé nhirng khéi niém nay dwoc dé xuat trong ly
thuyét ddu gia mic du ho khéng sir dung cac thuat ngit nhu vay.
Day 1a 1y do tai sao né duoc coi la cach tiép can duy nhat dé phan tich k¥ thuat dua trén logic co
ban real: ly thuyét dau gia va quy luat cung va cau.
4.2 Luat Cung cau
D6 1a luat co ban ma ly thuyét dau gia dua trén va do do chi phdi tat ca cac thay ddi vé gia. Ban
dau cac nghién ciru ma Richard Wyckoff dé xuat vé luat nay cho ching ta biét rang:
Néu nhu cau 16n hon ngudn cung, gia cua san pham sé tiang 1én.
Néu ngudn cung 16n hon nhu cau, gia cia san pham s& giam.
Néu cung va cau can bang, gia caa product s& giit nguyén.
4.2.1 Lbi phién dich pho bién
Y tudng ndy rat chung chung va phai du diéu kién vi mot loat cac 15i khéi niém di duoc tao ra
xung quanh quy luat cung va cau nay.
L&i #1: Gia ting vi c6 nhiéu ngwdi mua hon nguwdi ban hoic he di xudng vi c6 nhiéu
nguoi ban hon nguoi mua.



Trén thi truong ludn c6 cing s6 lrgng ngudi mua va ngudi ban; bai vi dé ai d6 mua, phai c6 ai
d6 dé ban cho ho. Cho di mot s6 ngudimudn mua bao nhiéu, vi khong c6 ngudi ban nao sin
sang cung cap cho anh ta di tac, nén cudc dam phan khong thé dién ra.
Chia khoa Ia ¢ thai d6 (hung hang hoac thu dong) ma cac nha giao dich thuc hién khi tham gia
vao thi truong.
L&i #2: Gia di up vi ¢6 nhiéu nhu cau hon cung hoic he di xudng vi cd nhiéu cung
hon ciu.
Van dé véi tuyén bd nay 1a goi nhu cau moi thi lién quan dén viéc mua va cung cap moi thi lién
quan dén ban hang. Trong thuc té,y Ia cac khai niém khac nhau va thuan tién dé tach ching ra
khi dé cap dén céi nay hay céi kia.
Cung va Cau la cac lénh han ché ma ca ngudi mua va ngudi ban dit trong cac cot cua BID va
ASK van dang chd khép 1énh, duoc goila thanh khoan.
4.2.2 BID/ASK, Spread va Thanh khoan
Trén thi truong tai chinh khdng c6 gia duy nhat. D6 1a diéu hién nhién nhung nhiéu ngudi khdng
hiéu. Khi mot ngudi tham gia di dén thi truong, anh ta tim thiy hai mac gia: mua va ban.
PAU THAU. Cot BID Ia mot phan cua s6 1énh noi ngudi mua dén dé dit nhu cau caa ho
(Ienh gigi han mua) va noi ngudi ban dén dé khép vai don dit hang ban cua ho. Muc gia
cao nhat trong cot BID duoc goi 1aBID tbt nhat an d dai dién cho muac gia tét nhat ma
ban c6 théban.
HOI. Cot ASK [a mot phan cua so 1énh noi ngudi ban di dat ngudn cung cua ho (1énh
giéi han ban) va noi ngudi mua di tim dbi tac cho don dat hang cua ho. Muc gia thap
nhét trong cot ASK duoc goi 1a ASK tét nhat va dai dién cho muc gia tét nhat dé mua.
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Do d6, chinh co ché thuc hién lénh xac dinh gid. Chénh léch gita BID va ASK duoc goi la
Chénh léch va 1a mot chi sé can tinh dén khi danh gia tinh thanh khoan cua tai san. Spread cang
thip,n6 cang long.

Thanh khoan 13 mot khéi niém cuc ky quan trong. D6 1a khdi lwong ma mét tai san giao dich.
Chung ta nén cb gang giao dich tai san cang nhiéu cang tét vi diéu nay c6 nghia 1a s& khé khin
hon cho mdt nha giao dich lén dé di chuyén gia riéng lé. Do d6, n6 1a mot bién phap dé tranh
thao tac c6 thé. Néu ban dang giao dich mot tai san hoat dong rat it khdi lwong rat ¢ thé néu mot
t6 chac 1on tham gia cd thé di chuyén gia tuong d6i dé dang. Nhitng méi treong ndy nén tranh.
4.2.3 Cac loai nguoi tham gia dua trén hanh vi cta ho

Yéu té then chét 1am rd céc sai s6t trong viéc giai thich Luat Cung cau 1a hanh vi cua nguoi van
hanh vi ho ¢ thé tham gia thi trudng theo nhitng cach khacnhau:

Tich cwc. Nguoi ndm bt thanh khoan théng qua viéc sir dung cac lénh "thi truong™.
Ho c6 mot su théi thlic dé tham gia va ho tin cong GIA THAU tbt nhit va Cau hoi tét
nhat noi cac 1énh gidi han van con. Nhiing loai Iénh tich cuc nay 1a dong co thuc su
cua thi trudng vi chiing 1a nhitng don dat hang bat dau giao dich.

Theo cach thu ddng. Cac nha san xuit thanh khoan bang cach st dung céc lénh "gidi
han". Ngudi ban tao ngudn cung bang cach dé cac lénh cua ho dang cho thyc hién
trong cot ASK; va nguoi mua tao ra nhu cau bing cach dé cac don dat hang cua ho
duoc dat trong cot IDB.
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4.2.4 Gia di chuyén nhu thé nao?
Sau d6, ching t6i dén thoi diém kiém tra nhitng gi phai xay ra dé gia di chuyén. Y tuong ¢ day
rat rd rang: su tham gia tich cuc cua céc nha giao dich 1 can thiét dé tao ra su thay doi vé gia ca.
Cac ménh Iénh thu dong thé hién trong ¥ dinh so tham, va trong truong hop ching dugc thuc
hién, ching c6 kha nang ngin chin mot phong trao; nhung khong phai la kha ning dé 1am cho
gia di chuyén. Diéu nay doi hoi su chu dong.
sang kién
Dé gié di chuyén 1én, ngudi mua phai mua tatca cac Iénh ban (cung) c6 sin ¢ muac gia do va ciing
tiép tuc mua manh mé dé bugc gia 1én mot cap do va co thé tim ngudi ban mai dé giao dich & do.
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Céc lénh mua thy dong lam cham chuyén dong di xudng, nhung ban than chiing khéng thé day
gi4 1&n. Cac lénh duy nhét c6 kha ning di chuyén gia 1én la mua trén thi truong hozc nhitng lénh
¢6 lenh chuyén sang mua thi truong (chang han nhu dungld vi thé ngan).

Pé gia giam, nguoi ban phai mua tat ca cac Iénh mua (nhu cau) cé sin ¢ muc gia do va tiép tuc
day gia xung budc gia phai di tim ngudi mua & mic thap hon.

Céc Iénh ban thu dong khién chuyén dong di 1én cham lai, nhung khong c6 kha ning tu giam gia.
Céc don dat hang duy nhit c6 kha ning di chuyén gia xudng Ia bén trén thi truong hoic nhitng
don dit hang vuot qua thi truong ban (dung 16 vi tri dai).

Can kiét

Gia can sy tich cuc dé di chuyén, nhung diéu rat thi vi can luu ¥ 1a viéc thiéu quan tdm & phia
dbi dién co thé tao diéu kién cho nhiém vu nay.

Sy vang mat cia ngudn cung cé thé tao diéu kién cho su gia tang gia gidng nhu sy vang mat cua
dem vaco thé tao diéu kién cho su sut giam cua no.

Large imbalance between
buy and sell limit orders =
Lack of selling interest

Khi d& nghi bi rit lai, sy thiéu quan tdm nay s& duoc thé hién dudi dang mot sé luong hop ddng
nho hon duoc dit trong cot ASK va do do gia c6 thé dé dang di chuyén Ién trén véi rat it stc
mua.



Nguoc lai, néu d6 1a nhu cau bi thu hdi, né s& dugc hinh dung véi viéc giam cac hop dong ma
ngudi mua da dat trong BID va diéu nay s& khién gia giam veéi rét it sang kién ban.

4.2.5 Lam thé nao dé bién doi thi truong xay ra?

Hay nhd rang thi truong, dé tao diéu kién dam phan, s& di 1én dé tim kiém nguoi ban va xuéng
dé tim kiém nguoi mua; hodc ndi cach khac, nd sé ludn di chuyén vé phia diém can bang noi
cung va cau sé dugc can bang.

Price

A
\ /S'upply

---------- A Balance

\emand

» Quantity
Hon nita, logic khién chung ta nghi rang khi gia tdng, su quan tdm cta ngudi mua giam (ho thiy
gi4 ngay cang dit do) va lai suat cua nguoi ban ting 1én (ho thiy gid ngay cang ré); va khi gia
giam, I4i suat cua ngudi ban giam va Iai suat cua ngudi mua ting lén.
Trong mot thi trudong dang di chuyén I18n trén, mién 1 sang kién mua c6 thé tiéu thu tat ca thanh
khoan (ngudn cung) & muc cao hon, gia s& tiép tuc troi day. Mit khéc, trong mot thi truong
giam, mién 1a sang kién ban co thé tiéu thu tat ca thanh khoan (nhu cau) ma né tim thiy & muc
thip hon, gia sétiép tuc giam.
Tai thoi diém quay vong thi truong, ching toi thudng s& ludn co quy trinh ba budc:

1. Can kigt.

2. Hap thu.

3. Sangkién.

N
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lan déu tién dugc ban boi cac nha khai thac I6n mot cach thu dong (hap thu) va su hung hang
(séng kién) cua ngudi ban sé dén véi nhau.

Nguoc lai véi vi du vé budc ngoat di 1én: sy kiét sc cua ngudi ban, dinh vi thu dong thong qua
su hap thu cua sang kien ban va mua véi su gay han trong ASK.

Ve ban chat, giao thirc ba budc nay khong gi khac hon la cac qua trinh tich [ty va phan phoi bat
ké quy md thoi gian ma chiing dién ra.

4.3 T la céc loai

Khi tham gia vao thi truong, ching ta cd thé lam nhu vay chia yéu bang céch st dung bdn loai
don dat hang khac nhau.

Above current price
Buy Stop / Sell Limit

"o Buy Stop Limit
Current price level Buy Market / Sell Market

. . fe Sell Stop Limit
.| .
T Sell Stop / Buy Limit

Below current price

Thi treong. Lénh tich cuc dugc thuc hién & mac gia mua va ban tét nhat hién c6 (Bid /
ASK tbt nhat). Thuc hién ngay lap tac dam bao sy gia nhap vao thi truong nhung
khong phai 1a gia cu thé dwoc nhap do su thay doi lién tuc trong béo gia va viéc &p
dung Spread.



Gi6i han. Lénh thu dong dugc thuc hién & mot muc gia cu thé. Muc nhap ¢ mirc gia cu
thé d6 dugc dam bao nhung khéng phai thuc hién. Noi cach khéc, gia co thé khdng bao
gio di dén mirc d6 va do do khong tham gia thi truong. Mién 1a chung khong duoc thuc
thi, chiing cd thé bi xda bat cir lic nao.

Dirng lai. Lénh thu dong dugc thuc hién & mac gia specific. Khi gia dat dén no, né tro
thanh mot Iénh thi truong va do dé dugc thuc hién & muac gia cé san tét nhat (Gia mua /
BAN tét nhat).

Gidi han dirng. N6 két hop céc tinh ning cua lénh gi¢i han va dimg. Khi dat dén mot
muc gia nhat dinh (mét chize nang cua 1énh ding), mot lénh duoc tao & mot mic cu
thé (mot chirc nang cua Iénh gigi han). Vé mit hoat dong, nd hoat dong gidng hét nhur
Iénh gidi han.

Dua trén bon loai don dat hang ma ching tdi vira thay, day 1a toan bo cac don dit hang co ban cd
san according cho y dinh va nhitng gi n6 duoc sir dung cho:
Mua thi treweong. Lénh tich cuc & mac gia hién tai. BPuoc st dung cho:
0 Tham gia thi truong dé mua.
0 Déng vi thé béan (Iai hoic 13).
Mua Dirng. Lénh cho trén gia hién tai. Puoc sir dung cho:
o Tham gia thi truong dé mua.
0 Doéng mot vi thé ban (theo Stop Loss).
Gi6i han mua. Lénh cho dudi gia hién tai. Buoc st dung cho:
o Tham gia thi truong dé mua.
0 Doéng mot vi thé ban (theo Chét 1i).
Mua Giéi han dirng. Lénh chd duéi gia sau khi dat dén mot muec.
buoc sur dung cho:
o Tham gia thi truong dé mua.
0 Doéng mot vi thé ban (theo Chét 1i).
Ban thi trwong. Lénh tich cuc & mic gid hién tai. Bugc sir dung cho:
0 Tham gia thi truong dé ban.
0 Poéng vi thé mua (Iai hoic 15).
Ban Durng. Lénh cho dudi gia current. Bugc st dung cho:
0 Tham gia thi truong dé ban.
o Pong vi thé mua (theo Dirng 1).
Gioi han ban. Lénh cho trén gia hién tai. Puoc sir dung cho:
0 Tham gia thi truong dé ban.
0 DPong vi thé mua (theo Chét loi).
Ban Giai han dirng. Lénh cho trén gia sau khi dat dén mot mie. Puoc sir dung cho:



o Tham gia thi truong dé ban.
0o Dong vi thé mua (theo Chét 1oi).

4.3.1 Cac loai don hang nang cao
C6 mot s6 huéng dan nang cao nhat dinh cé thé dugc &p dung, tdy thudc vao nha mdi gidi, cho
cac don dat hang dé vao va ra khoi thi truong:
M@t lan hity bé khac (OCO). Gigi thiéu hai lénh vao thi truong véi mot trong sb ching bi hiry
khi Iénh kia dugc thuc hién.
Pit hang-Giri-Pit hang (0SO). Hudng dan thyc hién cac lenh thir cap khi Iénh ban dau duoc
thuc hién.
Thi trwong néu cham vao (MIT). Lénh c6 diéu kién dé giao dich Iénh thi truong khi dat dén
mot mac cu thé. Pugc sir dung dé mua dudi muac gia hién tai va dé ban trén gia hién tai.
Gi6i han néu cham vao (LIT). Lénh co diéu kién dé giao dich véi mot Iénh cho  (Gidi han) khi
dat dén mot mac cu thé Puoc sir dung dé mua trén gia hién tai va ban dudi mac gia hién tai.
Good-Til-Hay bo (GTC). N6 bao gom mét thoi gian thuc hién tam thoi thuong 14 thoi gian cua
phién. Néu tai thoi diém d6, 1énh thire chua duoc thuc hién, né s& bi huy.
Good-Til-Date (GTD). Pon hang van hoat dong cho dén mot ngay cu thé.
Inmediate-Or-Hiy bo (I0C). Hudng dan thuc hién 1énh ngay lap tc. Néu bat ky phan nao cua
don hang van chua duoc thuc hién, phan dé s& bi hay.
Fill-Or-Kill (FOK). N6 khdng cho phép thuc hién mot phan. Khi dat dén gia, nd s& gia nhap thi
trudng véi khdi lugng day du hoic bi hay bo.
Tt ca hoic khdng c6 (AON). Twong tu nhu cac 1énh FOK véi sy khac biét 1a trong truong hop
n6 dat dén gia va khong duoc thuc hién vi né khdng thé bao gdm téat ca khéi lugng cua né, né
van hoat dong cho dén khi n6 c6 duogc tat ca cac dbi tac hozc bi hay bo boi toan tir.
Tai budi khai mac (ATO). Huéng dan thuc hién 1énh khi mo phién. Trong trudng hop khong
thé hay bo no.
At-The-Close (ATC). Huéng dan thuc hién 1énh vao cudi phién.
4.4 Cong cu phan tich am lwong
Nho mot s6 cong cu nhat dinh phan tich dong Iénh, ching ta cé thé thay tat ca sy twong tac gitra
nguoi mua va nguoi ban tham gia thi truong theo nhitng cach khac nhau.
Chung t6i s& chu yéu phan biét ching theo loai don dat hang ma ho xt ly vi khéng phai tat ca
c4c cong cu nay déu duya trén cling mot dix lidu:

Phan tich cac Iénh cho: Order Book, con dugc goi la Depth of Market (DOM).

Phan tich c4c lénh da thyc hién: Bang (Thoi gian &ban) va Dau chan.
Chung t6i s& chi ra nhitng dic diém quan trong nhét cua ho dé cung cap cho ngudi doc kién thirc
co ban vé dac thu cua timg dac thi caa méi nguoi.



4.4.1 Sach dat hang
N6 xac dinh tat ca cac lénh chd dé thyuc hién (thanh khoan) niam trong cac cot cua BID va ASK;
nhu chiing ta da biét, BID dai dién cho cac lénh gidi han mua va ASK dai dién cho céac Iénh gigi

han ban.
SuperDOM

Vi cac chuong trinh phan mém nay chi sau cap 11, hau hét céc thi truong chi ¢ thé hién thi mudi
muc thanh khoan trén va duéi muc gia hién tai. Diéu nay ¢ lién quan boi vi ngoai muoi cap do
d6 van s& c6 thanh khoan, nhung né chi hién thi cho nhirng ngudi c6 do sau Cap 11 (cha yéu la
cac nha cung cap thanh khoan).

Viéc phan tich cudn sach dat hang trinh bay mot sé van dé. Mot trong s do 1a thanh khoan c6

thé nhin thay trong moi truong hop 1a thanh khoan thuc sy nam & mac those. Thanh khoan c6 thé
duoc hién thi trong s6 1énh chi dén tir cac 1énh gidi han. Theo ban chit cua ching, cac Iénh thi
trudong khdng thé dugc nhin thiy & bat cir dau vi chung duoc sinh ra tir mot sang kién va duoc
thuc hién ngay lap tac. Mat khac, 1énh Dung, bang cach yéu caumot 1énh thi truong khi dat dén
gi4 cuachiing, ciing khong duoc hién thi trong S6 lénh.

Bén canh d6, nhu ching ta da thay trong cac tinh ning ning cao ctia mot sd Iénh, c6 mot sb
hudng din nhat dinh khién chung ciing khong duoc hinh dung trong cudn sach nay, vi vay ching
t6i thuc su s& phan tich mot ty 16 khdng cao trong tong sé cac 1énh dang cho xir 1y duoc thuc
hién.

Mot van dé 16n khac voi viéc phan tich s6 Iénh hoidc bat ky cong cu nao khac dua trén dit lidu
thanh khoan nay la céc 1énh chd nhu vay c6 thé duoc loai bo boi bat ky ai dat ching ¢ dobat ci
lac nao trude khi ching duoc thuc hién. Do dac thu nay, cac hinh thic thao tac khac nhau da
phat sinh, duoc thuc hién bai cac thuat toan:

Spoofing



Day 1a vi tri ciia s6 lugng 16n cac hop dong trong cot BID va ASKs (Iénh giéi han) ma khéng co
y dinh thyuc sy thuc hién cac 1énh d6. Muc tiéu 12 mang lai cam giac vé mot "rao can khong thé
vuot qua" va khién gia di chuyén sang phia dbi dién. Day 1a nhitng Iénh sai boi vi khi gia s&
reach muc cua nd, chdng bi hay bé va khong dugc thuc hién.

D6 1a mot khai niém thi vi coi trong kha niang cua cac 1énh giGi han lién quan dén bién dong gié.
Nhu chang t6i da dé cap, gioi han cac don dat hang mot minh va theo ban chat riéng cua ching
khong c6 kha ning di chuyén thi trudng, nhung st dung hinh thic hoat dong thao ting nay,
ching t6i thiy gia cé thé di chuyén bi anh huong nhu thé nao bai ching trong nhitng thoi diem
nhat dinh. Khong truc tiép duwa trén hanh quyét caa ho, nhung gian tiép dya trén anh huong cua
ho.

Hay tuong twong rang ban thuong quan st sé luwong lénh gidi han khoang 50 hop dong cho mdi
muc gia. Nhitng nguoi tham gia con lai s& nghi gi néu ho dot nhién quan sat 500 hop dong? Cha,
diéu hop 1y nhat 1a ho s& thay rang viéc tra gia virot qua mac d6 1a qua dit va rat cd thé s& gay ra
su thiéu quan tdm dé di nguoc lai nhirng don dit hang d6. Va tat nhién, diéu ndy s& chuyén thanh
mot phong trao theo hudng nguoc lai caa trat tu khong 16. Thao ting cac nha giao dich Ion dé
thiic dy gia theo hudng they mudn.

Lénh tang bing troi

Pay 1a phin ving ctia mot trat tu han ché 1on thanh cac phan nhé hon. Bong luc cho loai hanh
dong nay co lién quan dén viéc mudn che gidu kich thudc thuc té caa thir ty ban dau.

N6 chu yéu duoc st dung boi cac nha giao dich to chicc muén thuc hién mot sé lugng 1on cac
hop dong trong mot pham vi gia nhat dinh va nhitng ngudi s dung cac thuat toan duoc 1ap trinh
v6i cdng nghé nay dé cé thé lam diéu d6 mot cach thu dong va khong dit gia chdng lai né. Diéu
quan trong can luu y 1a chi c6 mot ngudn dang sau mot Iénh nhu vay, chi c6 mét nha giao dich
Ion, khdng phai la mot tap hop ching.

NG rét truc quan dé lay vi du vé mot tang bang troi thuc su. Nhin bé ngoai nhirng gi ban thiy la
mot lwong hop ddng dudng nhu binh thuong, nhung nhitng gi ban khdng biét 1a trat tu d6 chi
don gian 1a mot phan cua mot hop ddng 1on hon nhiéu. Va rang khi phan nhé nay dugc lip day
bai thi trudng, don dat hang I6n nhanh chéng thay thé no.

D6 1a vi du rd rang nhat vé sy hap thu. C6 thé c6 nhiéu nguoi mua tich cuc diy ASK va tat ca
nhirng thi truong mua d6 dang vuot qua Sell Limcua mét 1énh Iceberg khéng cho phép gia di
chuyénlén. Ching tdi s& noi rang su hap thu caa cac don dit hang mua nay dang dién ra.

Piéu tuong tu ciing dung ddi v6i sy hdp thu ban hang. Thi truong ban buc xtc trén cot BID voi
muc tiéu xdm luroc nhanh vao ban ngan han nhung gia khong di chuyén xudng vi chiingbi chan
bdi Gigi han mua tiéu thu tat ca thanh khoan do.

4.4.2 Thoi gian va ban hang



Nho Time & Sells, ching ta c6 thé thiy trong thoi gian thuc tat ca cac 1énh da duoc thuc hién.
Viéc phan tich bang tré nén rat phuc tap do toc do di chuyén cua thi truong hién tai (cha yéu la

thi truong tuong lai).

Tuy thudc vao phan mém, ching toi 6 thé truy cap cac loai thong tin khac nhau. Thong thuong
nd bao gém it nhatcac co lumns véi thoi gian thuc hién, muc gia va sé luong hop dong.

N6 chic chan c6 thé hitu ich dé xac dinh khdi luong lon dugc thuc hién trong mot 1énh duy nhit,
duoc goi la "giao dich Ion™. Cac phién ban hién dai hon cling cho phép nhom céc 1énh executed
theo khéi, tré dén ciing mét nha giao dich véi nguon gdc cua cac giao dich khac nhau cach nhau
trong thoi gian.

Mot diém tich cuc caa DS ddi voi Sach Lénh 13 bang dai dién cho qua khir, cac lénh da duoc
thuc hién va do d6 khong dé bithao ting.

NG chi hoat dong bang cach phén tich bang khéng ¢ sin cho tat ca moi ngudi vi nd doi hoi mot
kinh nghiém rat I6n ngoai viéc c6 mot kha ning tap trung tuyét voi do tbe do ma né di chuyén.
4.4.3 Dau chan

Khi hau hét moi nguoi dé cap dén Dong lénh, ho thuc sy dang dé cap dén phan nay cia dong
lénh, d&én viéc sir dung DAu chan. Dong lénh 1a mot thuat ngix chung.



£

F

you No
I —
T T
p g
o
o

S

= i

Uu

e
Ty
e
ARSI BLEW

v
S

—_— »
2
T

=
=

il Sl

AIUDB Do
an
o
=2

- —i
(.

R ALY,

. Jo—. A

‘3
St e

o
ey il

o

18I L1
39
1

..-_.N
oS50,
e 8 8

gz

[Ea2 | TEWON

o

XY 2
@
~HRABH
.. Seelt -

B

— N
”
-}
== - - F
S © oo e
e
1
R

=it
—

o~
S0 TR
sy -Bes

af“‘
tm

2

T

n
VQWN:“

e PO,
mw‘“"m“;—m

-169 12 -204 -67

48 -28 -ly‘r—} -188 -194 -170
+ | | ; ‘ : in — e
T - i h | |
© 2020 NinjaTrader, LLC

DAu chan biéu d6 dir liéu duoc cung cip bai Time & Sells (cac don dat hang da dugc thuc hién)
va thé hién nd mot cach truc quan hon nhiéu. N6 s& giéng nhu dit mot kinh 10p bén trong nén va

quan sat s6 lwong hop ddng duoc thuc hién & mdi mac gié.
Uu diém cua viéc phan tich D4u chan 1a né cho phép chiang t6i dinh lwong chi tiét sy tuong tac
gitta ngudi mua va nguoi ban. Quan st sy can bang va mat can bang gitra nhitng nguoi tham gia
cling nhu ¢ thé xac dinhcot ndo khéi lugng nhiéu nhat dang duoc dam phan chéic chian cé thé
hiru ich tai certa trong thoi gian.
C6 nhiéu loai biéu @6 DAu chan khéac nhau dua trén:

Ban chit cua di liéu: nd c6 thé duoc dinh ciu hinh theo thoi gian, pham vi, 4m lwong,

xoay, V.V.
Déi véi giao thie biéu dién: Ho so, Delta, M4t can bang, Biéu do tan suat, Thang hoic
BID / ASK.

N6 & mot cong cu ¢d cau hinh cao thudng bao gom nhiéu chirc ning mac du vé co ban nd phan
tich cac 1énh duoc thuc hién theo mac gia véi muc tiéu tim kiém sy mat can bang, hap thy, sang
Kién, ddu gia chua hoan thanh, cum, giao dich Ién, v.v.

Khi ban da biét sdu cach thuc hién giao dich 1énh, ban s& két luan rang phan tich caa né rat chu
quan va giao dich dua trén céng cu nay ma khong tinh dén bt cu diéu gi khac khong duoc
khuyén khich.

4.4.4 Bdng bing sdng Curu Long

Mot cdng cu cu thé va phd bién hon trong thé giGi phan tich Dong lénh 1a Delta. Pong bang la
mot chi béo chi don gian 1a do ludng su khéc biét giita khdi lwong giao dich trong BID va khoi
luong giao dich trong ASK trong mét khoang thoi gian nhit dinh. Néu su khéc biét 1a tich cuec,



ddng bang s& tich cuc va nguoc lai néu nd 1a tiéu cuc. Ngoai ra, su khéc biét giita cac ddng bing
ciing c6 thé dwoc hién thi, vi thong thuong cac chi s s& hién thi ching véi cac kich thudc khac
nhau.

C6 mat 13i rat pho bién khi nghi rang tat ca khdi luong giao dich trong ASK "la mua” va tit ca
khdi lugng vuot qua trong BID "duoc ban", mac du trong thuc té véi tuyén b do, ho dé cap dén
viéc ho ¢ ngudn gdc dinh hudng; co nghia 13, ho c6 y dinh thém ap luc ddi voi mot trong cac
bén. Néu diéu nay la nhu vay, tai sao d6i khi chang ta thiy céc chuyén dong di xudng véi cac
ddng bang duong va chuyén dong 1én véi cac ddng bang 4m? Tin t6i di, n6 khong don gian nhu
vay. Néu vy, chiing ta da tim thay Chén Thanh. Mot lan nira nd phai 1am vai co ché vuot qua
Iénh.
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Bay gio chling ta s& o lai véi diéu d6 duoc quan st truc quan trén mot truc ngang cé gia tri 0 va

tdy thudc vao cot noi cac giao dich duoc thuc hién s& dugc hién thi tich cuc va tiéu cuc trén truc.
Biéu dién nay s& I vi du vé Delta binh thuong vi c6 mét bién thé khac, duogc tich lity, noi né
duogc biéu do lién tuc ma khong tinh dén tryc ngang.
DPdng biang duoc cap nhat véi moi lénh dugc thuc hién va do d6 1am ting kha ning, nhu voi gia
ca, cac soi duoc thé hién & cudi caa nd. Néu
ching t6i quan sat mot ddng bang voi mot bac ¢ phan dudi cia né, diéu do co nghia 1a tai mot
thoi diém nhat dinh trong su phét trién cua n6, su khéc biét co loi cho BID 1a cuc ky I6n, va tai
mot thoi diém nhit dinh, n6 di bat dau dam phan tich cuc hon nhiéutrong cot ASK, tao ra su dao
nguoc d6 dé lai diu an cia nd dudi dang bAc.
Vi né xay ra ndi chung véi viéc phan tich diu chan, mic du céch giai thich cua né khéng co ban
nhu t6i da giai thich & trén, nhung n6 c6 thé cung cap cho chiing ta mot sb hitu ich trong mot sb
thoi diém cu thé nhat dinh.
4.5 Van dé dong Iénh
Pé lam co s, chling ta phai c6 mot loat cac y tuong rd rang sé tao diéu kién cho sy hiéu biét vé
phan con lai cua noi dung:

1.  Lénh mua dugc khdp véi 1€nh ban va nguoc lai.

2. Mot trat ty tich cuc dugc két hop véi mot trat tu thu dong.

3. Trong céc cot cua BID va ASK chi ¢ su tich cuc dugc phan anh.



Order type Matches with Appears in

Buy Market Sell Limit ASK
Buy Limit Sell Market BID
Buy Stop Sell Limit ASK

Buy Stop Limit Sell Market BID

Sell Market Buy Limit BID
Sell Limit Buy Market ASK
Sell Stop Buy Limit BID

Sell Stop Limit Buy Market ASK

C6 tinh dén céc loai lénh khac nhau, bay gid can phai hiéu co ché nao duoc sir dung dé khop
Lénh dung tro thanh 1énh thi trueong khi dat duoc 1énh.
Lénh gigi han dirng tro thanh 1énh giGi han khi dat dén gia do Iénh dung.
Khi nha giao dich thuc hién lénh Buy Market, co ché xir Iy cac 1énh s& di vao hoat dong va di
dén Order Book dé tim lénh Sell Limit dau tién nam trong cot ASK dé khop véi giao dich mua
nay.
Diéu tuong tu ciing xay ra khi lénh Ban thi truong duoc thuc hién. Co ché xir Iy hudng 1énh d6
dén murc gia ngay lap tic nhat trong cot BID dé tim ddi tac trong Gidi han mua dang chd khép &
do.
Véi cac don dat hang han ché, qua trinh nay 13 nhu nhau. M6t nguoi tham gia roi khoi lénh cua
minh dang chd thuc hién & mot trong hai cot va s& & d6 cho dén khi mot nha diéu hanh hung
hang dén, nguoi can phai khép véi lénh ciia minh,
Pay la essentially nhitng gi xay ra nhiéu lan vai tdc do tuyét voi. Bat ké loai lénh duoc st dung
dé tham gia thi truong, két qua cudi cung s& lubn lubn 1a mot trat tu tich cuc s& giao nhau véi
mot trat tu thu dong:

Buy Market X Sell Limit ASK

SellMarket X Buy Limit BID




Va cot ma cac chit thap don hang d6 s& duoc hién thi s& phu thudc vao thir ty di khai tao né. Do
do:
Thi trudng mua duoc vuot qua véi Gidi han ban va duoc hién thi trong cot cua ASK, vi
Iénh d3 bat dau giao dich la mua tich cyc.
Thi truong ban duge vuot qua voi Gidi han mua va duoc hién thi trong cot caa BID vi
su khoi dau dén tir viec ban manh mé.
Bay gio chling ta s& thuc hién mot bai tap ly luan bang cach str dung vi du vé mot nha giao dich
tham gia thi treong voi mot vi tri ngan (ban). Tra der nayco nhitng cach khac nhau dé thoat khoi
Vi tri do:

Stop Loss p Buy Stop

Manual exit )
at the current price

y i T l Take Profit b Buy Limit

l Buy Market

Théng qua mot 16i thoat tha cong, thua 16 hoic ting bang cach thuc hién 1énh Mua thi
truong (va nd s& xuat hién trong ASK).
Théng qua viéc thuc hién Iénh dirng 15, ¢6 1énh s& 1a mua dirng lai (va s& xuét hién trén
ASK).
Théng qua viéc thuc hién chdt 1o, c6 1énh [a giéi han mua (va s& xuat hién trong BID).
Theo cach twong tu, mot nha giao dich tham gia thi trudng véi mot vi thé mua (mua), s& co thé
thoat khoi n6 thdng qua ba tuy chon:
Thong qua mot 16i thoat thu cdng, thua 16 hoic tang bang cach thuc hién Iénh thi truong
ban (va nd s& xuét hién trong BID).
Théng qua viéc thuc hién lénh dirng 16 ¢6 1énh s& 1a diém ding ban (va s& xuét hién
trong BID).
Thuce hién 1énh chét 1, s& 1a 1énh gidi han ban (va s& xuét hién trén ASK).



Take Profit Sell limit

Manual exit
at the current price

o
!T l Stop Loss Sell Stop

—> I Sell Market

Nhirng gi vi du nay nham muc dich truyén dat Ia ciing mot hanh dong, chang han nhu dong mot
vi tri, c6 thé duogc hién thi trong cac cot khéc nhau (BID va ASK) tuy thudc vao loai Iénh duoc
str dung cho no.

Dé hiéu thong tin nay ¢ tdm quan trong rat 16n vi nhiéu phan tich vé viéc vuot Iénh 1a sai khi bat
dau tir sai co so.

Do do, két luan dau tién nén 1a khdng phaimoi ing xuat hién dugc thuc hién trong cot ASK Ia
mua Vé6i y dinh thém mua ap luc Ién thi trudng, cling nhu moi thir xuét hién trong cot BID déu
ban vé&i ¥ dinh thém ap luc ban. Pay 1a van dé khi phan tichludng don hang trong bt ky bién thé
nao cua no.

Céac chuong trinh nay dua trén co ché vuot qua Iénh dugc ciu hinh dé luén phan anh sy hung
hing, van dé 1a ban khong thé phan biét ¥ dinh nao dang sau cé4c 1énh duoc thuc hién.

Khi ching ta thdy mot cross duoc thuc hién trong ASK, nd s& ludn [a mot thi truong mua voi
Iénh Giéi han bén; trong khi khi ching ta thdy mot chir thap duoc thuc hién trong BID, n6 s la
mot thi truong ban véi lénh Giéi han mua, nhung nhirng gi chling ta s& khong biét 1a ngudn géc /
v dinh dang sau c4c Iénh chéo nhu vay:

Intent of the orders Intent of the orders
executed at the executed at the
Aggressive selling Agressive buying
Passive buying Passive selling
Manual closing of a buy Manual closing of a sell
Stop Loss of a buy Stop Loss of a sell
Take profit of a sell position Take profit of a buy position




Ngudn gdc chinh cua 15i khi phan tich dong lénh xuét phét tir niém tin rang moi thtr dwoc thuc
hién trong ASK déu c6 ngudn gbc chi dong cua ngudi mua va moi thir duoc thyc hién trong BID
déu c6 ngudn gbc chu dong cua nguoi ban, nhung nhu ching ta vira thiy, khéng cé gi c6 thé xa
hon sy that. Loai phan mém nay lam giam viéc thuc hién cac lénh tich cuc véi thu dong, nhung
ho khdng thé biét ngudn gdc / ¥ dinh cuia cac don dit hang d6 1a gi.

Diéu gi s& xay ra néu ban vuot qua Lénh dung 16 tir ban (Thi trudng mua) va chdt 1oi tir viéc
mua (Giéi han béan)? Kiéu giao nhau d6 s& duoc phan anh trong ASK, nhung 6 thuc su ¢ y
dinh thém ap luc mua vao thi truong khong? Ré rang 1a khong, nhu ching ta thay trong vi du
nay, ca hai nhagiao dich sé la out cua thi truong va giao dich cua ho sé duoc phan anh trong
ASK. Pay 1a vin dé véi Dong lénh: né van 1a mét cong cu cuc ky cha quan. Tham chi nhiéu hon
nhu vay khi n6 khdng hoan toan biét 1am thé nao dong Iénh hoat dong.

Vian dé tuong tu cmot duoc tim thy trong cot BID. C6 thé c6 kha ning khop cac 1énh tir mot
nguoi da dat duoc 1énh ding 16 caa mot vi tri mua (Bén thi truong) véi mot ngudi mudn chdt loi
tir mot vi tri ban (Gigi han mua). Giao dich nay s& dugc daymanh trong co6t BID nhung ca hai
déu biloai, khdng cd ap luc ban mai.

Bay gio t6i s& dé xuat hai bdi canh khac nhau dé minh hoa mét lan nira van dé dong lénh:

4.5.1 Van dé #1 phan ky gia

Vi du, néu phan tich biéu do dau chan, ching ta thiy su phat trién di 1én trong d6 & phan cao caa
no, chling ta quan sat su mat can bang (nén xanh) cé loi cho ASK véi mot budc ngoat di xubng
ngay sau do; thuc té ndy cung cap cho ching ta nhitng cach giai thich khéac nhau.
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Mot s6 ngudi s& noi rang ho la nhitng ngudi mua bi mac ket (gia st rang sy mat can bang trong
ASK la mua tich cuc véi y dinh dinh huéng); nhitng ngudi khéc s& néi rang ho Ia thuc hién dirng
16 cua cac vi tri ban; van con nhitng nguoi khéac s& ndi rang ho dang tan dung loi nhuan cua céc



vi thé dai; va cudi cling mot s6 ngudi c6 thé ndi rang ho Ia su xadm nhap thu dongcua ngudi béan
(hdp thu thdng qua céc Iénh gidi han ban).

Chic chan moi nguoi déu ding. Va su that Ia rat c¢6 thé c6 mot chat cua tat ca. Bén canh do, tai
thoi diém do, dong bang sécd thé 1a tiéu cuc nhat, cho chiing ta thay sy phan ky.

Day 1a noi van dé tro nén rd rang khi phan tich Lénh chay. Su that 1 trong thoi gian thuc, chiing
ta khdng thé xac dinh chinh xéac nguon goc thuc sy cua cac vu hanh quyét nay 1a gi. Trong nhiéu
trudng hop, dé bién minh cho mét kich ban dugc dé xuat, tham chiéu s& dugc thuc hién cho mét
trong nhitng 1y do cu thé nay. Vi dy, mot ngudi dang tim kiém mot phong trao di xudng hoic
nhitng ngudi da dugc dinh vi ngan sé thay nhitng lénh 16n duoc thuc hién trong ASK va sé& cho
rang ho 1a "ngudi mua bi mac ket", vi d6 1a 1y do s& bién minh cho céch tiép can di xudng cua
ho.

Muc tiéu duy nhat trong vi du nay 13, nhu né xuét hién trong cot ASK, né la sy giao nhau giira
lénh Buy Market va Sell Limit; nhung tir d6 dén tiéu bang mot cach phan loai rang d6 1a bét ky
ngudn goc co thé da dugc mo ta duong nhu khong phai 1a mot céch tiép can rat viing chac.

Do d6, tam quan trong ma néu ban quyét dinh lam viéc vai Dong Iénh, diéu hop ly nhat can lam
la phy thudc phén tich cia ban vao bdi canh ma mot céch tiép can khac, chang han nhu phuong
phap Wyckoff, cd thé cung cap. Ly do cho diéu nay la do su phic tap va banchit cua viéc khop
Iénh, ching tdi s& tim thay nhitng loai méat can bang nay & bat ctr dau trén biéu dd va diéu nay
khong cung cap cho ching téi mot tage advan.

4.5.2 Phan ky #2 Delta

Diéu gi xay ra khi Delta khong dong y véi gia ca? Trong mot Delta tich cuc, nén cua ban du kién
s& tang; va trong mot Delta &m, giam gia. Su phan ky s& xuat hién khi chingta &m anh mot Delta
am trong nén tang hodc Delta dwong trong nén giam.
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Néu tat ca nhitng gi xuat hién trén ASK dwoc mua ra thi truong voi y dinh thém &p luc ting, mot
Delta tich cuc khong thé dan dén nén giam.

Tiép tuc v6i cuing mot vi du & trén, ching ta thiy rang nén giam bét ngudn tir lwgt c6 mot dong
bang rat tich cuc (+235).

Ly do cho tinh trang ndy cé thé nhu sau: Pong bang duong c6 thé 1a két qua caa nhiéu giao dich
mua tich cuc (Thi truong mua) da bi chan véi ban thu dong (Gidi han ban) va khéng cho phép
gi4 tang. Tat ca cac lénh chéo nay xuét hién trong ASK. Sau do, vi d6 1a trudong hop there co it
nhu cau trong BID (mat vai Iénh Buy Limits), mot vai giao dich ban manh bay gio sé khién gia
giam. Va day 1a mot cach ma mot dong bang tich cuc vai nén giam cudi ciing sé duoc quan sat.
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Nhu ban c6 thé da két luan, su phan ky delta ngdm xac dinh sy hap thu vi vay néu ching xuat
hién & dung noi, chung thudng du doan nhirng budc ngodt thi vi. Diéu nay khong c6 nghia 1a tat

ca cac phan ky sé thiét lap luot, vi doi khichung s& xay ra trén mot rea it quan tam va khdng c6
su ¢ y hap thu ding sau, do d6 van d& sir dung nd mot céch tay tien

4.5.3 Gia ca & biéu hanh khéi lugng

Cubi cuing, nhiém vu cta ching tdi véi tu cach 1a nha giao dich 1a xac dinh khi ndo su mat can
biang cung va cau xay ra va nhitng diéu nay cudi ciing s& duoc hién thi trén biéu do gia va khoi
luong.

Mot nha giao dich chi tinh dén gia ca va hanh dong khdi luong c6 thé tham gia thi truong véi
mot su cham tré nhat dinh va khdng cé sin thong tin nhat dinh (su tuong tac thuc sy giira cac nts



participa) nhung giao dich cua anh ta s& muot mahon nhiéu vi anh ta khdng phai giai thich
nhitng Iénh do.

Trong vi du trudc vé sy phan ky gia, nha diéu hanh chi don gian 1a phan tich hanh dong gia va
khdi Iuong s& chi tap trung vao thyc té 1a mot sy bat thuong, mot sy phan ky két qua nd luc, da
xay ra trong hanh dong d6. S6 lwong 16n céc lénh duoc thuc hién rat c6 thé s& di kém véi su gia
tang khdi lugng va pham vi hep da biéu thi mot s6 phan ky. Ngoai ra, mot luot di xubng tiép theo
s& Xac nhan sy bat thudng nay.

Ngoai cau hoi liéu da co mot diém dirng chay, chdt 161, nhap cac vi thé ban hoic ngudi mua da bi
mac ket; nhu chiing t6i da dé cap, nd co 18 1a mot chdt cua tat ca nhitng diéu trén, nhitng gi co
lién quan 1a hanh dong cudi cling va nha giao dich khéng quan sat dong lénh nhung biét cach
dién giai biéu d6 cudi cuing s& di dén cung mot két luan, nhung it cing thang hon.

4.5.4 Két luan

Ngoai tat ca nhitng gi dd duoc dé cap lién quan dén khép lénh, day ciing 1a thoi diém thich hop
dé nhé céc loai dai Iy khac nhau hoat dong trén thi truong va y dinh dang sau hanh dong cua ho
(bao hiém rui ro, dau co va chénh chi). Cac 1énh ma nhitng nguoi tham gia nay thuc hién ciing
duoc hién thi trén BID mot ASK, va nhu chiing ta d thy, khdng phai tat ca trong sé ho déu c6 y
dinh dinh hudng ma cudi cing 1a nhirng ngudi tim cach thay doi gia.

Day khong phai 12 mot van dé nho vi nhitng ngudi duy nhat s& xuat hién tro lai dé bao vé vi tri
cua ho trong truong hop ho da tich cuc tan cong thi truong tim kiém loi nhuan tir biéndong gia s&
la cac nha giao dich dau co. Chung ta c6 thé thy viéc thuc hién mot Iénh 16n & mot mue gia dén
tir mot s6 to chirc véimuc tiéu bao hiém rai ro cho mét vi thé duoc giir trong mot thi trudng song
song khéc, o r n6 cd thé 1a kich hoat chién lwgcchénh tai, dé dat tén cho mot vai kha nang.

Do d6, chung t6i thém mot 16p md va cha quan méi. Mot mat, khong phai tat ca nhitng ngudi
tham gia déu dén thi truong voi loi ich dau co; va mit khac, ma bo dém cuacac don dit hang
khong thé xac dinh ngudn géc caa cudc dam phan do.

Do d6, chung t6i két luan rang viéc st dung Dong lénh theo cach doc 1ap cé thé hoan toan vo
nghia vi trong moi truong hop, nd khdng thé cung cap cho ching tdi khia canh quan trong nhat
can xac dinh trén thi truong: bdi canh; biét chinh x4c noi chiing toi s& tim kiém giao dich va theo
hudng ndo. C6 gang hiéu diéu nay Ia rat quan trong dé c6 thé dua ra phan tich va kich ban viing
chic.



P‘h?m 5. Ho so Am lwong o

H6 so khoi lugng la mot bién thé cia Ho so thi truong®, mot cong cu duoc thiet ké boi J. Peter
Steidlmayer vao nim 1985 cho Hoi dong Thuong mai Chicago (CBOT®). Steidlmayer 1a mot
nha giao dich va thanh vién diéu hanh trong thi truong twong lai va quyén chon quan trong nay
trong hon 40 nim. Phuong phap méi ndy trinh bay lai phiéndau gia ban dau chi danh cho cac
thanh vienCBOT nhung nhanh chong lan rong ra nude ngoai. Do d6, ching ta co thé cam thay
rang céach tiép can cua anh 4y dbi véi cach thi truong di chuyén dudng nhu khong c6 nén tang
XAU.

Khong giéng nhu phan tich Dong 1énh, Ho so Khéi lugng la khach quan vi né khéng yéucau bat
ky cach giai thich nao va do d6 cung cap cho chlng t6i thdng tin rat hiru ich dé phan tich va lap
ké hoach kich ban cua ching t6i.

Véi viéc phan tich Ho so Khdi luong, ching tdi tro lai tit ca cac khai niém ban dau duoc trinh
bay trong Ly thuyétthi truong ion Auct. Ching tdi khdng tap trung vao viéc xac dinh ¥ dinh vuot
qua lénh cy thé, ma mé rong hinh anh dé xac dinh cac khu vuc giao dich phu hop nhat.

Ho so Am luong khong phai 1a mot chi bao. N6 chi don gian 1a mot hinh thic biéu dién khac cua
dir lieu khéi lwong. N6 xac dinh rat rd rang va chinh xac sé lugng hop ddng bi phu nhan & céac
muc gia khac nhau.

5.1 Ly thuyét thj truomg dau gia + Ho so khoi lwong

Ho so khdi lwong st dung cac nguyén tic caa Ly thuyét thi truong dau gia dé dwa né vao thuc té
va dé hinh dung cac linh vuc quan tdm trén biéu do. Sy quan tdm chi don gian duoc do luong
bang hoat dong da duoc tao ra trong mot khu vuc cu thé; va hoat dong d6 dugc xac dinh bai khéi
lugng giao dich.

Do d6, cong cu ndy sé giup chung toi xac dinh cac linh vucquan tdm I6n nhat va it quan tdm nhat
va s& phuc vu dé danh gia gia khi twong tac voi chung dé xac dinh xem viéc chap nhan hay tir
chéi dang xay ra.

T4t ca cac nguyén tic nay dua trén tién dé rang market c6 tri nhé va c6 xu huéng lap lai hanh vi.
Do do, du kién trong tuong lai mot s6 linh vuc nhit dinh s& hoat dong gidng nhu ho da lam trong
qua khur.

Mot bién phap phong ngira can duogc tinh dén Ia bo nhé cua thi truong cha yéu la ngan han. Biéu
nay conghia 1a cac khu vuc giao dich gan day quan trong hon nhitng khu vuc cii. Néu gia bét dau
mat can bang, viing dau tién can tinh dén s& Ia viing can bang trudc d6 ngay 1ap tac nhat.

Gié cang dai ra khoi mot khu vuc nhét dinh ciia acceptance, nd sé cang it ¢6 ¥ nghia. Néu ching
ta khong c6 mot tai lieu tham khao khac, né van sé hiru ich dé danh gia no, nhung diéu
quantrong l1a phai nhan thirc duoc rang cac linh vuc can bang ngay lap tic nhat rat cé thé sé la



nhitng linh vuc ma thi truong s& tim kiém & vi tri linh sam, vi chdng 1a nhitng linhvie dai dién
t6t nhat cho gi4 tri tai thoi diém hién tai.

5.2 B6 cuc hd so' Am luong

Cac ho so khéi lwong duoc quan sat truc quan trén biéu do dudi dang biéu do ngang trong d6 cac
gié tri ciia chiing duoc phan phbi theo cudc dam phan ma mdi mirc gia da co.

Ty thudc vao sd lugng hop dong duoc giao dich & mdi mac gia, hinh thic phan phéi s& khac
nhau. Cang nhiéu giao dich, chiéu dai cia duong ngang cang dai; trong khi mot duong chan
troingén al line dai dién cho it giao dich.

Nhu mét tai liéu tham khao, chiing tdi s& lay mot phan bd binh thuong hoic chudéng Gauss dé
hiéu cac khéi niém thong ké quan trong nhat:

-3 2 E 0 1 2 3
Desviacion estandar
Dit liéu duoc phan phéi ddi xing d6i voi diém trung tAm noi trung binh, trung vi va ché
do6 trung khap.
N6 ¢6 ba do léch chuan & mdi bén, nam & khoang céch bang nhau va do lwong bién dbi
hodc phan tan xung quanh mot mie trung binh. N6 ciing 13 mot thudc do bién dong.
D¢ léch chuan dau tién chiém 68,2% dir ligu va dat dén do léch tha hai 95,4%.



Vung gia tri (VA)
Vi du thuc sy ndy ¢ dang phan b binh thudng trong dé cac gia tri dugc phan b & trén va dudi
xung quanh diém trung tam.

High »

Low )
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Dir liéu dugc sap xép theo truc doc noi gia dwee dit va truc ngang dai dién cho bién am luong.
Vung gia tri duoc xac dinh gitta Vung gia tri cao (VAH) va Ving gia tri thip (VAL), la mot
phan cta d6 léch chuan dau tién va dai dién chinh xac 68,2% tong khéi luong bi phi nhan trong
hd so d6. Pay 1a khu vuc duoc giao dich nhidu nhét cua hd so va do dé duoc coi la khu vyc chap
nhan.
Khéi luong giao dich ngoai ving gia tri chiém 31,8% con lai. Pay 1a khu vuc it bi phu nhan nhat
cta ho so va do do duoc coi 1a khu vuc tir chéi.
Murc cao va thip cua ving gia tri (VAH va VAL) s& dong vai tro hd tro va cac khu vuc khang cy
vi mot s6 twong tac duoc mong doi & trén ching.
Chiéu rong cua khu vuc gid tri dé lai dau vét vé diéu kién thi truong. Mot Khu vuc gia tri 16n cho
thdy rang c6 mot sy tham gia I6n ciia mot thuong nhan |1, tat ca déu mua vaban véi gia ho muén;
trong khi mot Khu vure gié tri hep 1a mot dau hiéu cua hoat dong thap
Extremes



Day 1a mirc gid cao nhit (Cao) va thap nhit (Thap) dat duoc trong hd so do.

Céc muc gia nay phai luén duogc coi 1a diém ref chinh.

Tuy thugc vao cudc dam phan duoc tao ra & nhitng thai cuc nay, ching ta c6 thé xem xét rang
chung dai dién cho cé&c cudc dau gia da hoan thanh hodc chua hoan thanh.

Dau gi4 xong. Né duoc quan sat truc quan voi mot cude dam phan giam dan vé phia cuc doan.
NG thé hiénsy thiéu quan tam khi gia dat dén mirc xa hon so vé&i vling gié tri, cudi cing cho thay
su tir chdi rd rang cua thi truong dé giao dich trong khu vuc d6. Theo ban chat caa nd, nd la mot
Nut Am Iugng Thap.

Gia da dat dén mot diém ma mot s6 thwong nhan da coi d6 1a mot co hoi thuan lgi va da tham gia
gay ra su tir chdi d6. Viéc thiéu su tham gia tir phia d6i dién duoc thé hién bang su sut giam khéi
lugng nay.

Déu gia chua hoan thanh. N6 xuét hién dudi dang Nat Am lugng Lén ¢ cudi hd so. Ngam nd dai

dién cho su quan tdm dé dam phan trong khu vuc d6 va do d6 dé nghi mot chuyén thim sau do
cla gia trong trudng hop trude dy ban da roi khoi nd. Trong chuyén thim trong twong lai, s&
can phai danh gia y dinhdang sau nd vi nd c6 thé duoc developed véi muc dich hoan thanh dau
gia va quay lai, hoic voi muc dich tiép tuc dam phén va tiép tuc theo hudéng do.
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Khéi niém vé mot cudc déu gia da hoan thanh hodc chua hoan thanh nay cé thé rat hitu ich boi
Vi, Vi dy, néu chung t6i dang danh gia kha ning gia dé lai mot ving can bang Ién trén, ching toi
s& mudn thay rang & phan dudi cia khu vuc nay, mot cudc ddu gia da hoan thanh dwoc quan sét
thiy s& cho thay sy thiéu quan tam trong viéc dam phan ¢ dé. Trong trudng hop ob phucvu mot
cudc dau gia chua hoan thanh cé thé s& thuan tién dé kiém dich kich ban vi diéu c6 thé xay ra



nhat 14 trude khi bit dau chuyén dong Ién, s& c6 mot chuyén thim gia ¢ phan thip d6 véi muc
tiéu kiém tra su quantdm trong khu vuc dé.
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Khi nghi ngo vé viée chang ta dang ¢ trong mot cudc dau gia ¢ thé hoan thanh hay chua hoan
thanh, nén coi n6 la két thic. Cac cudc dau gia chua hoan thanh nén rat truc quan va khong nén
tham gia vao nhiéu chi quan. NGi chung, chiing tdi s& quan sat chng nhu mot vét cat bat thuong
trong phan phbi hd so va trong nhidu truong hop, né sé tring véi mot trong hai gidi han Khu vuc
gia tri.
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Trong Hb so thi truong, khai niém nay 1a hoan toan khach quan: mot cudc ddu gia chua hoan
thanh (Poor High &Poor Low) xuat hién & cudi noi co it nhat hai TPOs duoc quan sat; hoic
nhitng gi giéng nhau, mdt cudc dau gia da hoan thanh s& dwoc thé hién chi véi mot TPO & muc
gia (Single Print).
Piém kiém soat am lwong (VPOC)
D6 1a mirc d6 tap trung thé tich cao nhat trong hd so do6. N6 dai dién cho gia duoc chap nhan
nhiéu nhat bai ca ngudi mua va ngudi ban (cong bang nhat) va dat mac do ma tir d6 dién tich gia
tri duoc tinh toan.
Vi hau hét khéi lwong dén tir cac ns institutioldn, d6 13 noi ma cac nha giao dich 16n nay di tich
lity hau hét céc vi tri cia ho. Ho thudng tich liiy hop ddng trong mot loat cac mirc gia nhung
VPOC dai di¢n cho mét tiéu chuan vi né xac dinh noi 1ai suét 1a I6n nhat.
Vi day 1a mot cip do ma wisé thu hat nhiéu hoat dong, nd thudng duoc khuyén nén tranh hoat
dong trong vang 1an can caa n6. Sy dong thuan rong rdi gita nhitng nguoi tham gia s& gay ra
bién d6ng xung quanh cip do nay. Hanh vi s& duoc duy tri cho dén khi thdng tin mgi xuat hién
lam mét can bang nhanthic ciia nhitng nguoi tham gia.
VPOC cho phép ching ti thiét lap ai 1a nguoi kiém soat thi truong. Néu gia o trén nd, ching toi
s& xac dinh rang nguoi mua s& ¢ quyén kiém soét, vi vay s& co ¥ nghia hon khi giao dich 1au
dai: néu né & dudi no, ngudi ban sé h ave kiémsoat, vi vay giao dich ngin s& 1a mét lua chon tét
hon.
Luu ¥ rang VPOC, theo ban chit caa nd, s& luén 1a mot Nat Khéi lwong 16n, nhung khong phai
tat ca cac Nat Khdi luong 16n s& 1a VPOCs.
Khéi lweng trong sé trung binh gia (VWAP)
Néu c6 mot cap do duoc st dung rong rai bai cac to chic 1on thi d6 1a VWAP. Cac giao dich
khdng 16 tim cach duoc thuc hién ¢ mic gia ma VWAP duoc tim thiy va do6 1a 1y do tai sao nd
da nang cao mirc do quan trong cua no.
VWAP dai dién cho gia trung binh cua tat ca cac hop dong duoc giao dich trong mot thoi gian
cu thécho mdi iod. Cong thire dé ¢ duoc nd nhu sau:

Khéng. cua hop dong giao dich X gia tri hop dong/ Téng hop ddng giao dich
Dé hiéu rd hon mot chat, ching ta c6 thé néi rang phia trén VWAP c6 cung khéi lugng hoat
dong nhu bén dudi nd, vi vay né dai dién chomuc can bang nhap khau. Su can bang nay c6 nghia
1a khi gia dat dén VWAP, c6 cling Xac suat gia s& tang hozc giam.
N6 duoc hién thi trén biéu d6 dudi dang duong trung binh dong truyén thong va vi tri cua nd
thay doi khi cac giao dich dugc thuc hién. Néi chung, tly thudc vao phong céch giao dich, phién,
VWAP hang tuan hoic hang thang dwoc sir dung.



VWAP duoc sir dung boi cac nha khai théc t6 chirc chi yéu 1a trung binh dé xéac dinh gia tri cia
tai san tai thoi diém cu thé d6 vi vay ho cho riang ho di mua ré néu gid dudi ddy va hodd mua dat
néu né & trén.

Céc t6 chirc di coi VWAP nhu mot bién phap tham khao dé danh gia chat lwong cac vu hanh
quyét cua ho, do d6 su lién quan caa nd va chiing toi dbi xtr véi nd nhu mot cap do hoat dong
quan trong. Khi ho nhan duoc mot nhiém vy, ho khdng thuc hién tat ca cac hop dong ho can
cling mot lac, nhung s& ¢d gang lam nhu vay dan dan, biét rang cong viéc caa ho s& duoc danh
gia trén co s& mirc d6 tham chiéu do.
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Bmvmo dai dién cho mot mirc do can bang quan trong hoic gia ca hop 1y, d6 1a mot thude do
t6t vé viéc chung ta dang mua qua dat hay ban qué ré. Chlng ta c6 thé noi diéu nay bang cach
thém mot hoac hai d6 léch chuan vao mac trung binh. Chi vi gid & mot sé do léch chuan khdng
c6 nghia 1a n6 khong thé tiép tuc di chuyén theo hudng dé, chung ta chi can s dung né nhu mot
ban in nita dé thém vao phan tich cua minh.

Nhung hiy can than vi moi thir phu thudc vao danh gia cua thi truong tai thoi diém dé. Trong
mot thi truong ¢ e quilibrium, gia dudi VWAP s& duoc coi 1a ré va gia cao hon dit; nhung ngay
khi thi truong mat can bang ddivsi mot hoac bén kia, VWAP ngirng dai dién cho hiéu qua ké tur
bay gio nhan thic vé gia tri da thay doi.

Tuy thudc vao khung thai gian, chiing ta c6 thé st dung cac cip do khac nhau cia VWAP. Puoc
str dung phd bién nhat 1a phién VWAP cho céc nha khai thac trong ngay va VWAP hang tuan va
hang thang cho cac nha khai thac trung va dai han.

Nut 4m lwgng cao (HVN)

Pay 1a nhirng linh vuc dai dién cho sy can bang va mirc d6 quan tdm cao cua tat ca nhitng nguoi
tham gia thi truong vi ca ngudi mua va nguoi ban déu cam thay thoai mai khi thyc hién cac giao
dich & d6. Sau day dugc quan sat dudi dang dinh trong hd so am lugng.
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Mic du dbi véi vi du nay, chang t6i di st dung hd so loai Composite, cac nguyén tic co ban cd
gia tri nhu nhau va 4p dung cho tat ca cac hé so.

Cac vung can bang trong quéa khir hoat dong nhu nam cham thu hat gia ca va giit né ¢ do. Nhu
trong quéa khir da c6 mot sb sy dong thuan gitta nguoi mua va ngudi ban, trong twong lai chinh
xac diéu tuong tu du kién s& xay ra. Pay 1a 1y do tai sao ching 1a nhitng khu vuc rét th vi dé
thiét lap muc tiéu.

Trong cliing mot cu hinh, cac Nut Am Iuong Lén khéac nhau c6 thé dugc xac dinh.

Cac nat Am hrong thap (LVN)

Pay 1a nhitng linh vuc dai dién cho sy mat can bang / tir chdi. Ca ngudi mua va ngudi ban déu
khong cam thiy thoai mai khi hoat dong va do d6 gia ca "khdng cong bang" duoc xem xét theo
mot cach ndo d6. N6 duoc quan sat nhu cac thung ling trong hd so khdi luong.

Nhu trong qua khir khong c6 su ddng thuan, du kién trong future co

s& khong phai 12 mot trong hai va ho s& gay ra mot sb tir chdi, vi vay ho 1a nhitng linh vuc hd tro
va khéang cu thi vi dé tim kiém cac myc tiém ning.

Diéu quan trong la phai hiéu rang su tir chdi c6 thé dugc thé hién bang gia theo hai cachs:



|
‘m # Quick movement
V- turn
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V-turn. Nhan thuc vé gia tri khong thay ddi ddi vei khu vuc can bing trude d6 va co su tir chéi
giao dich & céc cip do do. Thi truong quay hoan toan xung quanh dé vao lai khu vuc trude do,
noi nguoi mua va ngudi ban thoai mai giao dich.

Diéu kich dong phan tng nay trong gia trudc hét 1a vi tri cua cac 1énh thu dong cho doi trén khu
vuc ndy dé chian chuyén dong, cling voi mot s xam luoc tiép theo xac nhan luot V va tré lai khu
vuc gia tri trudce do.

Truc quan nd cd thé duoc quan sat thiy trong gia nhu bac ndi bat & cubi nén ma s& dé nghi tir
chéi nhu vay.

Chuyén dong nhanh. Nhan thtc cua nhitng ngudi tham gia vé gia tri da thay dbi va duoc thé hién
bang gia boi mot dong cobaoluc. Thi truong, duwa trén théng tin méi tir chdi giao dich & cac cap
d6 cua LVN va vuot qua né mot cach nhanh chéng.

Vé mat k§ thuat, nguyén nhan gay ra su chuyén dong nhanh chdng nay mot mat 1a viéc thuc hién
cac lénh bao vé (Stop Loss) cua nhitng ngudi duoc dinh vi ¢ phia d6i dién; va kich hoat cac
chién lugc da di vao manh m& véi cac 1énh thi trudng.

Tryc quan ban s& thy trén biéu d6 nén cia pham vi rong di kém véi mot khdi wong 16n.

Nhu véi HVNSs, nhiéu hon mdt nat 4m luong thap co thé duogc hién thi trong ciing mét cau hinh.
5.3 Loai ho so

Ho so khéi Iwgng 1a mot cong cu c6 thé duoc diéu chinh theo nhu cu cua ngudi van hanh,

Su khac biét chinh khi sir dung mét loai hd so hoacmét r khac s& duge xac dinh bai tinh thai gian
lam viéc cua nha giao dich va bbi canh anh ta can bao gém trong phan tich cua minh.

Vé co ban chiing ta c6 thé phan biét ba loai hd so:

Pham vi ¢6 dinh




Loai nay rat linh hoat. Diém dic biét cua nd 1a né cho phép ching téi ném hd so theo cach thu
cdng vao bat ky hanh dong gia cu thé nao.

N6 dic biét hitu ich dé xac dinh cac khu vuc giao dich trong hai loai béi canh: chuyén dong xu
hudng va pham vi.

©2020 NinjaTrader. LLG

N&u chiing ta thdy mot phong trao xu huéng giam, ching ta c6 thé khoi chay mot hd so cua tht
ca cac phong trao dé xac dinh cac khu vuc thl vi noi gia c6 thé di dé thuc hién mot sb loai dao
nguoc 1én. Do 14 trong nhitng khu vic hoat dong ma ching tdi mudn duoc chuan bi dé dénh gia
kha ning tham gia vao xu huéng. Trong vi du, ching ta thiy cach gia kiém tra VPOC cua
chuyén dong di xubng va tir 46 mot luot duoc tao ra gay ra su phét trién cua mot chuyén dong di
xudng méi.

Néu nhitng gi ching ta c6 1a bdi canh cua bén, mot cu trdc ma ching ta lam viéc theo céch tiép
can cua phuong phap Wy ckoff, hd so s& rat tét cho ching ta dé xac dinh chu yéu VPOC & dau
xac dinh sukiém soat cua thi truong va ving gia tri véi cac thai cuc cua né (VAH va VAL).
Nhitng diéu nay sé rat thi vi dé tinh dén dé tim kiém ching ther nghiém sau khi pha cau trac, nhu
trong vi du sau.
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Khong giéng nhu céac loai cau hinh khéac, pham vi ¢ dinh khong duoc cap nhat va chi phan tich
khdi lugng hoat dong trong khu vire duoc xac dinh.

Bat ké ban s& lam viéc vai cac cau tric hay khong theo cach tiép can phuong phap Wyckoff, rat
hitu ich khi vat bo cac hd so bao gom mot s phién trong truong hop chiing ta thiy sy chong
chéo giira cac khu vuc gia trj cua ching. Néu ching ta thiy nhiéu hon mot phién tao ra giatri trén
mot pham vi gia nhat dinh, diéu nén lam nhat la khoi chay mot hd so bao gém tat ca cac hanh
dong gia, vi cac cap do hoat ddng ma mot hd so nhu vay co thé cung cip cho chingtdi, theo ban
chat caa chang, c6 lién quan 16n hon.

Hb so phién

Pay 1a hd so cua ngay. Dic biét hitu ich cho giao dich trong ngay, noi cac khu vuc giao dich
quan trong nhat cuaa phién dugc tinh dén. Pham vi cta nd 1a tir dau dén cudi phién, vi vay n6
duoc cap nhat dudi dang progr ngay.
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Cac nha giao dich ngan han sir dung ca muc phién va cac phién trude d6 dé dua ra dé xuat kich
ban cua ho.

Néu chding ta thiy minh quan sat mot chuyén dong ting va mot bén tiép theo cua gia, sé rat thu
vi khi tim kiém su két hop c6 loi cho phong trao xu hudng & mot mie d6 hoat dong nao d6. Nhu
chung ta da biét, cap do quan trong nhit cua toan bo hd so 13 VPOC vi vay ching ta phai tinh
dén no dé cho kich hoat cua ching toi.

© 2020 NinjaTrader, LLC

Tiép tuc véi vi dy tuong tu ndy, mot linh vuc thd vi khac dé tim kiém mot bai kiém tra sau khi
nghi cd thé 1a mot s6 khu vuc hoat dong tir cac phién trude. Néu ching ta o trén ving gia tri cia
phién trudc, mic hoat dong dau tién ma trén d6 dé w ait cho motthtr nghiém dé tim kiém su tiép
tuc ctia xu hudng ting s& 12 VUng gia tri cao cua hd so ciia phién trude do.



Composite

Ban dau, hd so chi dugc hién thi theo phién va ¥ tuéng nhoém chiing dwoc Donald L. Jones gioi
thiéu trong cubn sach "Giao dich ning lugng dua trén gia tri" trong cai ma 6ng goi la "Pudong
cong nhu cau I6p phu". Muc tiéu 1a c6 gang loai bo tiéng on caa ngan han va do d6 hiéu ré hon
vé tinh trang thi truong, vé béi canh.

Loai profile nay cé thé duoc cau hinh theo hai céch:

D3 sirachita . Trong ché d6 ¢b dinh, chling tdi c6 kha ning chon pham vi ngay ching toi
mudn dua vao phan tich hd so. Ban ¢d thé muén biét hd so cua tuan trude, thang trudc
hoac nam hién tai, ché do nay duoc ky choyéu cau cu thé nay.

Bién. Ché do bién c6 dic thu quan trong la né hién thi khéi luwong giao dich cua tat ca
C4C mucC gia ma co tai thoi diém do trén biéu d6. Diéu quan trong la phai ghi nhé diéu
nay boi vi trong truong hop di chuyén biéu do, hd so s& thay doi.

Céch st dung tot nhat c6 thé dugc thuc hién tir loai hd so nay, bat ké khung thoi gian ma ching
t6i dang hoat dong, 1a phan tich bdi canh chung va xac dinh céc khu vuc giao dich (cha yéu Ia
cac nit volume cao va thap) ma ching toi co ca trén va dudi gia hién tai.
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Nhirng khu vuc nay s& phuc vu dé chi ra sy thién vi thi truong trong bbi canh vi mé hon ciing
nhu thiét 1ap cac khu vuc c6 thé tim kiém cac muc nhap va I6i ra.

Vi du, néu chung ta dang lam viéc trén mot cau trdc, rat tha vi khi phan tich hd so cua hdn hop
dé xac dinh cac Nat Khéi luong 16n dai nhit dé thiét 1ap cac muc tiéu dé mang lai loi ich.

M6t cach str dung khac c6 thé 1a xac dinh trong bbi canh macro mot Nat Am lwong Thap I6n va
ung ho rung lic. Chlng ta cd thé dang lam viéc trén mot cau trac tich Iy tiém ning. Néu, khi



phan tich bdi canh, chung t6i xac dinh mot LVN twong ddi gan vai cau trdc, s& rat tha vi khi tinh
dén kha nang Spring tao ra su mat can bang cua cau trdc sé xay ra trén do.

5.4 Sw khac biét gitra Am lwong doc va ngang

Nhiéu ngudi xem Ho so am lwgng voi mot sé nghi ngo cho thy rang khong can thiét phai két
hop loai cdng cu nay dé thuc hién phan tich Am thanh va phuong phap tiép can dya trén di liéu
am luong.

Diéu nay 1a hoan toan dang, rd rang 1a hoan toan khong c6 gi can thiét. Van dé la ho khong hiéu
loai thdng tin ndo ho cd thé tiép thu thongqua danh gia cua ho.

Piéu dau tién can duoc truyén tai 1a H6 so Am luong khong dwgc phét trién thay thé cho am
luong c6 dién. Ho cung cap thong tin khac nhau va do d6 hoan toan bd sung.

Pé thuc su khdng hiéudugc thdng tin ndo dit liéu khdi lugng cung cap, can phai kiém tra né tir
hai quan diém:

Am lwgng tai thoidiém : Pay 1a am luong ¢o dién c6 thé dugc nhin thay theo chiéu doc
trén biéu d6. N6 lién quan dén sb luong hop dong dugc trao ddi trongmot khoang thoi
gianngan. N6 cho ching ta biét khi nao cac nha khai thac 16n dang hoat dong.

Khéi lwong theogia: D6 1a HO so khdi lwong va nd c6 thé duoc nhin thiy dudi dang
thanh ngang. N6 cho ching ta biét s6 luong hop ddng duoc dam phan trong mot muc
gia nhat dinh. N6 cho chung ta biét hoat dong nay cuaa cac nha khai thac 16n da dién ra
o dau.

Nhu ching ta ¢ thé thdy, ca hai déu cung cap cho ching ta théng tin khac nhau vé cing mot
hanh dong (hoat dong chuy@n nghiép), khdi lugng tai thoi diém phai 1am véi thoi diém trong khi
khdi lwong theo gia phai lam véi tanh ta ¢ dau.
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Véi khéi lwong doc, chiing ta c6 thé biét rang trong qua trinh phat trién mot nén cu thé, mot sb
hop dong cu thé di duoc giao dich, nhung giao dich da dugc phan phéi nhu thé ndo trén cac muc

gia khac nhau? Pay 1a thong tin ma am lwong ngang cung cap cho chdng tdi va khdi lwong cb
dién khdng thé. Mot cau hoi rat khéc Ia ban can biét thong tin nay cho giao dich caa minh.

5.5 Sw khéac biét giira Volume Profile va Market Profile

Su khac biét chinh gitra ca hai cong cu 13 Ho so thi truong dugc thiét ké nhu mot chic ning cua
thoi gian; trong khi H6 so Am luong duoc thiét ké nhu mot chirc ning cta Am luong.
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Ho so thi truong dai dién cho di liéu gia trén biéu d6 ¢ dinh dang chit cai, trong d6 mdi chir cai
(duoc goi la TPO hoac Co hdi gia thoi gian) duge xac dinh vai 30 phdt giao dich. Sau do, chir
"A" s& twong (ng voi 30 phut dau tién sau khi mé phién, chix "B" dén 30 phut tiép theo, cac chit
cai va phut s& duoc thém vao cho dén cubi ngay.
Cac nha giao dich dua trén hoat dong cua ho trén Ho so thi truong phan tich viéc mé cira trong
ngdy lién quan dén khu vyc gié tri cia ngay hom trudc va sy phét trién cua S6 du ban dau (pham
vi bao gdom gio giao dich dau tién) dé xac dinh loai ngay cé kha ning xay ra va dé xuat céc kich
ban dua trén diéu nay. O day chiing ta phai chi ra ring mot s6 nha khai thac xac dinh S6 du ban
dau chi dya trén nira gio dau tién.
Mic du Khéi Iwgng Prcua cac nha giao dich thuong khong tinh dén S6 du ban dau, thong diép
ma nd truyén tai co thé rat tha vi chu yéu la vi:
Pham vi cang hep, cang c6 nhiéu kha ning c6 mot ngay xu hudng; va pham vi rong
hon, cang ¢6 nhidu kha ning c6 mot ngay bén.



M6t cach st dung thd vi ciia MP 1a xac dinh khach quan chip nhan hozc tir chdi & mirc gia. Mic
du trong Ho so khéi lwong, diéu ndy c6 thé lién quan dén sy chi quan, phan tich théng qua Ho so
thi truong loai bo quyét dinh nay:viéc tir chdi duoc hinh dung boi 1 TPO; trong khi 2 HOAC
nhiéu TPOs bat dau dai dién cho su chap nhan.

Sy phat trién caa viéc phan phdi cac cau hinh cua ca hai céng cu s& c6 xu huéng kha gidng nhau,
mac du sy that Ia ching s& khdng gidng hét nhau. Piéu nay Ia hién nhién vi ho khéng st dung
cung mot dir liéu dé dai dién caa ho. Su tich lily tpos s& chi ra rang gia da danh rat nhiéu thoi
gian & mac cy thé do; trong khi sy tich lity khéi lugng s& co nghia 1a mot sé lwong 16n cac hop
ddng da dugc trao d6i ¢ cap do do.

Trong Ho so khéi lugng, vi nd dugc thiét ké theo khdi lugng, mirc giao dich nhiéu nhat s& khéng
nhat thiét 1a mic ma thoi gian da duoc sir dung nhiéu nhét; boi vi gia c6 thé dat ¢én mac ma
trong vai gidy tich liy mét luong 16n don hangmot lwot thir (nhu trong vi du). Thoi gian ma gia
da & mac d6 1a it nhung khdi lugng giao dich 1a mot rat nhiéu; vi vy POC caa Ho so Khdi
lwong s& & muic d6 trong khi POC ciia Ho so Thi truong sé& khong.

Do hé sinh théi hién tai cua thi truong tai chinh noi tam quan trong caa khdi lwong 1a hién nhién,
c6 vé tha vi hon khi sir dung su két hop giita gia + khdi lwong (Ho so khéi luong) thay vi gia +
thoi gian (H6 so thi truong).
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Diéu nay khong c6 nghia 1a bién thoi gian khdng quan trong hoic it quan trong hon, khong co gi
xa hon su that. R3 rang thoi gian 1a mot yéu té quan trong trong viéc thiét lap noi nguoi tham gia



quyét dinh gia tri cia mot thi truong cu thé 13 tai mot thoi diém cu thé. Viéc tiéu thy thoi gian
trén mot khu vuc nhat dinh 1a mot dau hiéu chap nhan khdng thé nghi ngd va do d6 xay dung gia
tri.

5.6 Hinh dang ho so

RO rang, thi truong s& khdng phai lic nao ciling phat trién phan phdi hd so hinh chir D vi diéu
nay c6 nghia 1a chiing ta dang & trong mot bdi canh can bang vé han.

C6 rat nhiéu ly thuyét duoc viét trong Ho so thi truong vé céc loai ngay khac nhau dya trén hinh
dang cta ho so (ngay binh thudng, bién thé binh thudng, ngay xu hudng, ngay xu huéng phan
phbi kép, ngay khong xu hudng, ngay trung tinh, ngay neutral cuc doan).

Sy that 14 viéc xac dinh hinh dang cua cac ciu hinh nhu vay dé xac dinh loai ngay chung ta da co
c6 thé hop 1é cho tAm tri con ngudi tir quan diém rang ching ta luén mudn kiém soat moi thir va
can tim mot logic cho mdi behavio r; nhung tir quan diém hoat dong, né duong nhu khong phai
la mot cach tiép can rat hitu ich vi viéc phan loai duoc thuc hién bangphan tich posteriori.

Ngoai ra, theo thoi gian bang chimg da dwoc cung cap rang khéng thé du doan nhat quén loai
ngay nao c6 nhiéu kha niang chi dya trén phan loai cia ngay hom trudc. Ban than Steidimayer
cudi cuing ciing nhan ra diéu nay. Vi khong thé khac, khdng thé biét hd so cua phién hién tai s&
c6 hinh thirc nao cho dén khi né duoc hoan thanh.

Chinh x4c nhu vay &p dung cho viéc ghi nhdn cac su kién, giai doan va cdu tric theo phuong
phap wyckoff. N6 cd thé hitu ich cho hau hét nhirng ngudi mai bat dau dé nudi dudng tiém thic
v6i nhitng cach khac nhau trong d6 thi trudng co thé repregii tich lily va phan phdi; nhung né
hoan toan vo dung tir quan diém hoat dong ké tir khi xac nhan tat ca diéu nay duoc thuc hién mot
posteriori.

Do d6, ¢6 vé hop 1y hon, véi muc dich dé xuat cac kich ban hoat dong, dé tap trung vao viéc xac
dinh viéc tao ra mot viing gié tri (pham vi giao dich) va danh gia gia lién tuc bang cach twong tac
& muc cyuc doan ctia N6 véi muc dich xac dinh sy chap nhan hoac tir chéi. Cac cong cu phan tich
duoc cung cip boi phuong phap Wyckoff gitp chiing t6i de termine, ngudi ¢6 nhiéu kha ning
kiém soat nhat trong qua trinh phattrién pham vi (ngudi mua hodc ngudi ban) va do d6 theo
hudng nao 1a con duong it khang cu nhat.
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Trong qua trinh phat trién cac phong trao, cac cau hinh s& duoc tao ra va hai hinh thirc rat pho
bién trong d6 hanh vi xu hudng va bén dugc quan sat theo biéu d6 1a cac mau b va P.

Nhitng mé hinh nay dai dién cho ba giai doan dau tién caa hoat dong thi truong ma Steidlmayer
da trinh bay trong cic nghién ciru dau tiéncia minh mot d rang bang phuwong phap Wyckoff,

chiing t6i xac dinh 14 cac giai doan A va B caa phat trién cau trdc.

Nhitng md hinh nay s& canh béo ching ta vé diém ding cua chuyén dong xu hudng trude do
cling nhur bdi canh méi ciia bén. Hai loai hd so nay hién thi cing mot hanh vi nhung theo ca hai
huéng. Tht nhat, trong ving gia thap, gia di chuyén véi mot sy trdi chay nhat dinh phat trién
phong trao xu hudng cho dén khi tim thdy cac nha giao dich sin sang giao dich theo huéng
nguoc lai. Tai thoi diém d6, mot pham vi can bang bat dau phat trién, mot khu virc tham gia cao
tao ra chudng hd so.

Mién 14 gia 1a trong phong trao xu huéng, ching ta chi nén tim céach giao dich theo huéng do.
Chung tdi c6 thé hd tro phét trién VPOC va cac cip do hoat dong con lai dé lam nhu vay.

Cau hinh hinh P 5.6.1

Dic trung ctia cac chuyén dong xu hudng tang va dai dién cho cac ké hoach phan phéi va tai ché
trong tuong lai.

Loai hd so niy cho thdy sic manh tir phia ngudi mua di c6 kha ning ting gia mot cach tuong
d6i dé dang cho dén khi dat dén diém ma nguoi ban bat dau xuat hiéen.



NG bao gom hai phan: phan dau tién trong do6 su mat can bang duoc quan sat thiy ting 1én va
phan thtr hai noi thi treong bat dau qué trinh luan chuyén (pham vi giao dich). Piéu nay rat quan
trong can ghi nhé bai vi néu mot qua trinh nhur vay xay ra nguoc lai (dau tién la xoay va sau d6
1a xu hudng giam), ching ta sé tiép tuc thidy mot cau hinh hinh chix P vai sy khac biét 16n ma nd
sé 6 hiéu luc hoat dong kho khan.

Tat ca cac khai niém va cong cu dang duoc dé& xuat déu c6 ¥ nghia hoat dong; va trong trudng
hop chung t6i dang d6i phd véi cac mau P va b, ching chi thd vi néu hanh doéng cudi cling cua
gia 12 tao ra gia tri m&i (pham vi) vi tir d6 sy mat can bang loi nhuan tiép theo s& duoc tao ra. Po
13, néu chiing ta dang ¢ cudi chuyén dong di xudng tai thoi diém da xac dinh md hinh P guwong
(v&isy mit can bang ¢ bén phai), tir quan diém hoat dong rang sw mat can bang chingta c6 thé
qua mudn va gia rat co thé s& tao ra mot ving can bang méi nhu mot hanh déng ngay 1ap tac
hon. Nguoc lai, néu ching ta c6 mé hinh P ly thuyét (v6i sy mat can bang ¢ bén trai), ching ta s&
& vi tri dé tan dung chuyén dong xu hudng tiép theo (co thé 1én hoac xudng).



Bén canh viéc nhin thay né mot cach cd 1ap (hd so phién), that thd vi khi biét ring mot xu hudng
tang dai han s& bao gdom mot sé hd so nay trong su phét trién ndi bo cua nd. Trong trudng hop
nay, chding s& chi don gian 1a cac ké hoach tai ché bat ngudn tir su phat trién di 1én lién tuc.
Trong truong hop loai hd so nay xuat hién sau mét xu huéng giamchuyén nghiép, no cé thé canh
bao ching ta vé két thlic sap xay ra caa no, it nhat 1a tam thoi. O déy, diéu quan trong can luu y
1a n6 dé cap dén viéc xem mé hinh P ly thuyét, bai vi néu nhitng gi chiing ta thay 1a mot mé hinh
P trong guwong nhirng gichling ta s& cd trong thuc té s& 13 motsu bat man va do d6 xu hudng giam
s& biéu thi sac manh.

Hb so hinh chit b 5.6.2

Dic trung cua cac chuyén dong xu hudng giam va dai dién cho cac mé hinh tich liy va phan

phbi lai trong twong lai.
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Ca nhan, loai hd so nay cho thdy su mat can bang c6 loi cho nguoi ban. Sau nay duoc kiém soat
va da day gia xudng manh mé& cho dén khi cudi ciing mot sé ngudi tham gia xuat hién mua va

mot qué trinh luan chuyén méi duoc tao ra.

Nhu véi md hinh P, loai b ly thuyét duoc hinh thanh bai sy mat can biang giam dan nhu phan dau
tién va tao ra gia tri nhu phan tha hai. Mot vong quay dau tién va su mat can bang ting tiép theo
cling s& xuat hién truc quan véi mot cau hinh hinh chir b nhung vé mat hoat dong, ching toi

khong thétan dung su mat can bing dau tién d6. Mt khac, n6 s& khong co ¥ nghia tuong tu khi

phan tich stc khoe ctia xu hudng ting trude do, trong d6 nhitng gi dwoc tim kiém 4 sy tir chdi

tang 1én va tao ra gia tri dudi day.
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Néu chiing ta quan sat mot cdu hinh hinh chix B sau mot chuyén dong Ién kéo dai, n6 co thé bao
hiéu su két thic caa chuyén dong d6 va doi khi 1a sy khai dau cua mot cau hinh méi vé phia
dudi.

5.7 Sir dung Ho so 6 dia

Cong cu nay cung cap cho ching tdi théng tin hoan toan khach quan ph hop hoan hao trong boi
canh duoc cung cap boi cac nguyén tic cua phuong phap Wyckoff va cé thé gilp ching tdi cha
yéu:

5.7.1 Nhan dang cau tric

S& ¢6 nhitng luc sy phan dinh n caa cac cuc doan cta cac ciu tric s& khong truc quan lim co thé
vi hanhdong gia da tao ra cac chuyén dong khong sach lim. Trong bdi canh nay, c6 thé rat hiru
ich khi gitp ching ta tir H6 so Khéi lugng chi ra cac viing cao va thap cua ving gié tri (VAH va
VAL) gia dinh khu vire d6 1a pham vi dang tao ra nguy@n nhan caa chuyén dong tiép theo.

Theo ban chat caia chiing, gii han trén va dudi cua cac cau trdc ching tdi lam viéc theo phuong
phap Wyckoff s& ludn la khu vue dam phan thap (LVN). Cac luot gié tao ra viéc tao ra cac hd tro
va khang cu nay la nhitng khu vuc ma gia khéng muén dam phan va do d6 duoc xac dinh Ia tir
chéi. Chung ta da biét rang sy tir chdi nay dwoc hinh dung trong hd so khdi lwong dudi dang
LVN.

Ngoai ra, trong mot sd trudng hop, cac cuc doan tu nhién cua cac cau tric (Lach va Bing) s&
triing véi cuc doan cua khu vuc gia tri (VAH va VAL). Bang cach ném mot hd so cua cau tric
do6, chang ta c6 thé thay tat ca cac hanh dong gia chira trong pham vi s& la mot phan cua khu vuc
gia tri nhu thé nao.
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Nhu di thiy trong biéu do, diém dirng chuyén dong tang khong cho thdy mot hanh dong gia rat
rd rang, noi cac su kién dirng duoc hién thi thuc su. Néu ching ta dang & phan cudi cling cia su



phét trién caa mot cu trac nhu vay, ching ta cd thé kéo mot hd so cia toan bd céu truc dé xéc
dinh c&c muc chinh bang Ho so khdi lwong. Trong trudng hop nady, ching ta thiy lam thé nao
sau khi rung lic cudi cung, gia nhanh chong vuot qua toan bo viing gia tri bao gém VPOC va
VWAP. Tai p ointnay, ching ta nén ung ho phan phbi va do dé kich ban ngan dau tién sé la cho
thir nghiém sau khi nghi (LPSY) trén mot trong cac muac hoat dong. Muc dau tién trong s6 nay
dugc tinh dén s& 1a Vung gia tri thap vi day khong phai 1a mtc dautién ma thi trudng sé timthay.
Chung ta c6 thé thay thir nghiém nay duoc thyc hién nhu thé nao dé tiép tuc su phét trién giam
gia tir d6. Cap do tiép theo va cudi cung dé tim kiém LPSY tiém ning sé& 1a VPOC cua hd so.
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Trong vi du khdc nay, mot cai gi dé tuong tu xay ra. Cac su kién ding c6 thé khong phai Ia
nhitng su kién truc quan nhat, va ciing rat kho dé dong khung chuyén dong hudng 1én d6 roi khoi
viing gia tri va sau d6 nhap lai n6. Muc tiéu 13, néu ching ta thdy minh thdy mét sy can bang im
saukhi phét trién mot ciu tric da co su truong thanh nhat dinh, ching ta cd thé khai chay mot ho
so dé xac dinh cac mac hoat dong ma trén d6 mong doi gia phat trién thir nghiém tim kiém sy
tiép tuc caa phongtrao. Mot lan nira ching ta thay Iam thé nao sau khi chuyén dong dot pha, thir
nghiém thuc hién ngay & cudi khu vuc gia tri caa hd so, trong truong hop nay trén Ving gia tri
cao, 1a khu vuc hoan hao dé tim kiém trinh kich hoat muc nhap dai.

Muc d cia hd so nén bao gom tat ca cac hanh dong gia tir start cua vong quay cho dén ngay
truéc khi sy mat can bangxay ra. Mot sb nha khai thac ciing c6 thé bao gom hanh dong dot pha
trong ho so, diéu d6 khong c6 nghia 1a n6 khong chinh xac. Chi can nhé rang tir quan diém hoat
dong, nhitng gi chungtoi dang tim kiém 1a thir nghiém nay sau khi nghi s& tim kiém mot sé mic
d6 hoat dong cua sy tichlily / phan phdi trude do va diéu ndy s& dé lai ca su mat can bang va
chuyén dong tiép theo cho dén khi thir nghiem.

Nhu chiing ta ¢ thé thay, hau hét cac ciu trdc phét trién thi truong trong thoi gian thuc khong
chan thyc nhu thé hién trong cac vi du sach 1y tuong, va tat ca chung déu khac nhau. Nhung diéu



nay khong c6 nghia 13 ho khdng cd thé hoat dong. Do 14 noi cac cip do duoc cung cip bai cong
cu Hd so Am luong di vao riéng cua ho.

5.7.2 Xac dinh thién vi thi truong

Thdng qua phan tich cac khu vuc dam phan

Chung tdi s& luén ung ho hoat dong theo hudng caa ndt khdi lugng cao cudi cung da dugc tao ra.

Va chung toi s& chi xem xét mot kich ban chong lai huéng nay khi gia di pha v& ving hd trg
chuyén dong cudi cung.

Néu gia cao hon mot nit khdi Iuwgng I6n (HVN), ching toi s& xac dinh rang viéc kiém soat nam
trong tay ngudi mua va ching toi s& chi xem xét motkich ban ngan khi gia vuot qua ving tir bén
dudi, diéu nay sé cho thay rang su kiém soat da thay d6i c6 loi cho ngudi ban.

Logic 1a trong cac ndt ndy, gia tro vé trang thai can bang va ching ta s& khong thé xac dinh
huéng ma né sé di chuyén dén sau nay. Chi sau khi xac nhan su dot pha hiéu qua cua khu vuc
d6, chiing t6i mé&i & vi tri dé xuat mot kich ban véi mot s6 manh mé.
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Trong bidu dd truéc, khai niém nay rat o rang. Néu ching ta dang & phan cudi cing caa phong
trao di 1én, trén HVN cudi clng, ching ta s& phai doi n6 dot pha truéc khi tim kiém mot giao
dich ngan. Ho so da duoc V& chi bao gom chuyén dong di 1én (tir 1 dén 2), vi diéu khién ching ta
quan tam 1 vi tri ciia nat khdi lugng hd trg chuyén dong do. Khi didu nay duoc vuot qua xudng
dudi, ching ta cd thé goi y rang su kiém soat da trd nén co loi cho nhitng nguoi giam gia va bay
gio chiing ta dang & vi tri dé dat ra mot s6 kich ban ngan vi du cho thir nghiém HVN.



< Ji;]h)" At this point you are already

< | ]U% Mnr]n effectively positioned at the top |l
5 T i ™, I

: ! 0 R ,,u b §

: il 1 Li@‘-w A

i
|

. K ™ 1 i fwll
¥ AT T iyl 'Q‘L
" BT

- |

7 \ L } {—F] UM Lﬂ ; it o
Last High Volume Node of the R T ' Y ] PDSSIbIm\.f to search
downward movement | for a buy in the test

© 2020 NanjaTrader, LLC

Trong Vi du khac nay, chung t6i ¢c6 cung dong luc nhung nguoc lai. Chang t6i xac dinh vi tri
HVN cua phong trao giam gia thinh hanh va y tuéng 14 tiép tuc ung ho cac bo phim ngan cho
dén khi n6 bi pha va. Hay can than, knéng phai cho dén khi HVN nay bi pha v, ma la céi cudi
cung duoc tao ra. Do 13, néu xu hudng tiép tuc giam, ching ta phai tiép tuc cap nhat ho so dé xéac
dinh HVN cudi cing ¢ dau va chi tai thoi diém phé v tang, chung ta mai c6 thé danh gia cao
cac muc dai.

Dé nhin manh riang khdng nhat thiét HVN xac dinh ching ta kiém soat chuyén dong phai lai n
b6 sung VPOC cua hd so. Chung t6i s& chi don gian 1a tinh dén cai cudi cung dé phat trién, bat
ké d6 c6 phai l1a VPOC hay khong.

Thdng qua phén tich cac cap d6 hoat dong

Theo quy dinh chung, khuyén nghi nhét 1a hoat dong c6 loi cho anh ta mircdd hoat dong tét hon.
D6 14, néu t6i dang dé xuat mot ¥ twong hoat dong 1au dai, tdi s& mudn co tat ca cac muc hoat

dong dudi gia va nguoc lai néu toi d& xuat mot y tuong ngan. Boi canh nay sé cho thay rang thi
truong khéng can bang trong sy thiéucan bang d6 va do d6 né 1a con duong it khang cu nhat.
Néu trén hét, chiing ta c6 kha nang danh gid mbi quan hé giira

VPOC, VWAP va gia ca, s¢€ la mot tin hiéu sé thém sirc manh cho phén tich.

Mot VWA P vaVPOC tuong d6i gan Ia mot tin hiéu xac nhan su can bang téng thé cua thi
truong. CO6 thé gia nam trong mot pham vi giao dich cuc ky hep va céch tiép can hoat dong duy
nhit & day sé la tim kiém su dao nguoC & Mac cyc doan.
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Pay chinh xac 1a nhitng gi xay ra trén biéu d6 nay. Puong cham téi 1a VPOC ciia phién dang
din ra va duong dong mau cam twong tng véi VWAP. Cho dén khi su mét can bang cudi cling
xay ra tir dudi ca haicdp do6 duoc gitr twong dbi gan va diéu nay tao ra bién dong constan t
gitraching, gay ra pham vi ngay.

Dé xac dinh sy mat can bing c6 loi cho ngudi mua, chiing téi mubn thiy gia trén ca VWAP va
VPOC; trong khi dé kiém soét c6 lgi cho ngudi ban, chiing téi muén thay gia dudi ca hai muec.
Trong biéu db nay, ching ta thiy mot vi du vé kiém soét giam gia rd rang, trong d6 tai moi thoi
diém cua phién, gia thap hon ca VWAP va VPOC, lan luot dong vai tro 1a stc dé khang dé gay
ra cac chuyén dong giam mai.



Thoi giuzjlorol duqc;‘:ﬁ: dunawc’y cac “Z‘,%p do F\gat dé);; do, nl‘lolol‘ moi ;ﬁu, sé Svﬁu thugz vao Ii?gu'ﬁdi van
hanh. B4i véi mot nha giao dich trong ngay, tot nhat 1a st dung cac muc tir phién trudc va phién
hién tai. Cac nha giao dich dai han cd thé thay hitu ich hon khi sir dung c4c mic ndy hang tuan
(weekly VPOC va VWAP). bac biét [a mot nha giao dich cau tric, t6i thiy hiru ich khi xem xét
VWAP hang tuan két hop véi VPOC cua cau trac, do d6 loai bo tinh thoi gian. D6 1a mot van dé
vé huong vi va cdu hinh nay nén duoc diéu chinh theo phong cach giao dich cua mdi nha diéu
hanh
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Trong biéu do nay, trong d6 chung t6i dang phan tich mot cau trdc, chdng t6i c6 thé ném mot hd
so ciia N6 va thém VWAP hang tuan (dudng dong mau xanh 14 cay). Do 1a mot vi dy rét tét ¢é
dat gia tri tim quan trong caa ngit canh trén bat ky yéu t nao khéc.

Néu chung ta quan sat mot Spring tiém ning quan 1y dé dinh vi chinh n6 trén VWAP, ching ta
s& & mot vj tri dé tim kiém mot s6 muc nhap dai. Nhung néu chdng ta nhin k§, VPOC cua ho so
van sé& chong lai VWAP trong thir nghiém nay. Ching toi dang dé xuat kha nang hoat dong c6
loi cho c4c cap do hoat dong cang tét, ching toi lam gi sau d6? Boi canh nén chiém uu thé trong
nhitng truong hop nhu thé nay. Chang toi biét rang VPOC la mot mac can bang rat quan
trong,nhung chiing ti ciing cho rang thi trudng s& sém bat dau mat can bang; va su rung lic tur
bén dudi cho thay sy khoidau tiém ning ctia sy mat can bang nhu vy tir trén cao. Trong bdi
canh nhu vy, ching ta nén gan su lién quan 1on hon dén sy phat trién cua cau truc trén VPOC.
Ly do rat khac s& duoc dua ra néu gia dang sau Spring tiém ning tham chi khong c6 kha ning
cao hon VWAP. Sy thiéu sic manh dé s& cho thdy mot so kiém soat giam gia va tham chi mot
161 vao theo huéng nguoc lai could da duoc danh gia cao bang cach xem phong trao dan nhén
Spring 1a mot su kién dot pha giam gia thuc sy. Moi hanh dong phai dugc xac nhan hoac tir chbi
v6i hanh dong gia tiép theo.
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Pay chi la nhitng gi chiing ta cd trong vi du nay. Trong tinh huéng tiém nang Spring , gia cb
gang nhap lai pham vi giao dich nhung khong thé ty dinh vi & trén cudi cau tric, VAL caa hd so
va VWAP hang tuan. Day 1a mot tin hiéu cua sy yéu kém dang ké s& khién ching ta sin sang
phuc hdi mot ké hoach nhur phanphdi.



Khi 1am viéc vai cac cip do khac nhau ciing rat quan trong can luu ¥ riang ching ta cd thé sir
dung mot sb thai gian két hop, vi du, hai VWAP trong thoi gian hang tuan va hang thang. Cau
hinh nay thyc sy thi vi néu chiing ta quyét dinh phan tich bbi canh dai han hon.

5.7.3 Phéan tich suc khoe xu hudng

Mot tin hiéu rat thi vi duoc cung cap boi HO so khdi lwong 1a phan tich lién tuc hd so cta cac
phién. Khi chiing ta dang xem xét mot phong trao xu hudng ting, mot triéu ching cua chuyén
dong lanh manh s& 1a quan sat thay rang céc khu vuc gia tri (va do d6 cac VPOCs) cua cac phién
duoc tao ra ngay cang cao. Piéu ndy cho ching ta thdy rang gia tri cia tai san dang duoc chap
nhan trong cac linh vuc giao dichméi ma nd dat dén g va do d6 xu hudéng c6 kha ning tiéptuc.
Trong bdi canh kiém soat ciia nguoi mua, chiing ta nén tim kiém mot sé noi an nau vao céc khu
vuc hoat dong c6 khuynh huéng két hop 1au dai.

Didu tuong tu cling xay ra véi xu huéng giam. Mot dau hiéu khong thé nham Ian cia healt h
cuiaho s& 1a dé thay rang cac khu vuc gia tri con lai cia cac phién duoc quan sat & mic thip hon
va thap hon, biéu thi su chip nhan cua gia. Trong kich ban kiém soat giam gia nay, diéu tot nhat
can lam 1a x4c dinh cac khu vyc khang cy tiém nang dé tim kiém su két hop trong quén short.
Mot cai gi d6 s& canh béo ching ta vé sic khoe cia mot phong trao nhu vay s& 1a quan séat sy
chdng chéo gitta mot sé linh vuc gia tri cling nhu thdy rang mot sb trong sé chang di chuyén
nguoc lai hudng caa xu hudng, mat dong lec ma né mang lai. Ching t6i d quan sat thay sy hop
nhét cua gi4 ca va nd cd thé canh béo ching tdi vé su thay dbi tinh cach. Bang phwong phép cua
Wyckoff, chiing tdi chic chin da c6 thé xac dinh mot qua trinh bén va s& rat tha vi khi bit dau
phan tich cé4c signals cua ciu trac nhu vy dé cé gang xac dinh su mat can bang tiép theo s& xay
ra theo hudng nao.

Sy thay ddi tiém ning nay trong nhan thirc vé gié tri duoc hinh dung rét rd rang véi cac mau P va
b. Néu thi truong dang ¢ gitta mot xu huéng giam khién cac viing gid tri thip hon va thip hon va
dot nhién mot md hinh bP xuét hién, chiing ta cé thé phai d6i mat véi su két thiic cua phong trao
di xubng d6 hoic it nhat 1a mot diém dirng tam thoi. Thuc té 1a thi truong dd phat trién mot mo
hinh P nhu vdy sau b cho thdy mot su thay doi trong nhan thiac vé& gia tri. It nhat la tam thoi
ching t6i khdng muébn giao dich & muc gia thap hon va ching toi tham chi c6 thé bat dau xu

hudng tang.
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Hon ca viée tim cach quan sat & rang mé hinh Iy tudng, diéu tha vi 1a sy phét trién cua tao ra gia
tri, nghia la sy quay cua cadc Khu vuc gia tri. Trong vi du nay, nhirng nguoi tham gia da c6 kha
ning tao ra gia tri cao hon lan trudce va didu nady mot minh s& canh béo ching ta vé sic khoe cua
chuyén dong di xudng va tham chidat ching ta on canh bao vé sy tich lity c6 thé xay ra.

Diéu tuwong tu ciing s& Xay ra nguoc lai. Néu ching ta dang tim kiém mot budc ngoit thi truong
giam gia, mot tin hiéu sé thém sirc manh cho mot phan tich nhu vay s€ la quan sat moét mé hinh
Pb.
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Vi du nay phtc tap va thd vi hon mot chat dé phan tich. Diéu dau tién kéu goi sy chi y cua
chdng ta 12 mé hinh khéng xay ra cung nhau, nhung hai phién theo nhau. Mat khac, ching ta



thdy ho so b khong tao ra gié tri bén dudi VUng gia tri cua hd so P nhu thé nao. Day 1a mot vi du
thuc sy, thi truong cu xtr thit thuong hau hét thoi gian vi vay tim kiém su xuit hién cua cac md
hinh hoan hao c6 thé 1a mot sy lang phi thai gian. N6 ¢ vé thi vi hon dé & lai véi cac dong luc
bén trong ho; ma ho ngam lira ddiching ta.
Sau khi xuat hién cau hinh hinh chir P, mot su thay dbi ky tu xay ra va thi truong bat dau mot
qua trinh xoay vong. Hai ngay sau, cac khu vuc gia tri chong chéo 1én nhau, cho thay su chap
nhan gia & cac mirc nay bai dai da sd cacp articipants. Cudi cling, viéc tao hd so loai b gay ra sy
méat can bang di xudng. Tai thoi diém chinh xac d6, trong d6 gia thip hon dién tich gia tri cua hd
so b va sau khi xem moi thir dugc phan tich trude do, mot kich ban ngan co thé duoc dé xuét,
tim kiém hiéu qua caa cau tric phan phdi tiém ning nay.
Néu ching ta nhin k§ vao b, sy mat can bang ciing khong xay ra vao dau phién, nhu duoc dé
Xuat boi ly thuyét, ma 1a vao phan sau cua ngay. Diéu quan trong 14 cay thuong imbanay bj tir
chdi va nhap lai vao khu vuc gia tri. V& ban chét, day 1a y nghia dang sau md hinh: né khdng
quan trong ¢ diém nao sy mat can bang xay ra mién 1 gi tao ra su tir chbi va nhap lai vao khu
vuc gia tri. DSi v6i purposes hoat dong, diéu sé& it thi vi hon 14 quan sat sy mat can biang vao
cudi phién va déng cira dugc thiét 1ap bén ngoai khu vuc gia tri.
Mic du Iy tuong trong cac ké hoach phan phéi tiém ning sé& 1a quan sat dau tién rang su tir chdi
dé tiép tuc nang cao viéc tao ra gia tri nhiéu hon so voi cac phién trudc, su xuat hién cua giao
thire nay nguoc lai (dau tién 1a thé hé gia tri bén dudi va sau d6 tir chdi béo gia & muc gia cao
hon) ngam goiy cling mot cach doc vé su thay doi trong nhan thuc vé giatri.
Cudi cuing, tat ca cac ké hoach tich lity va phan phdi ngam mang su thay d6i ndy trong nhan thuc
V& gié tri; va & mirc d6 16n hon hoic thip hon, cic mau xoay P va b nay s& luén dugc hinh dung.
Mot budc ngoit di xudng vai md hinh Pb khong gi khac hon 1a mot ban phan phdi sé
c6 thoi gian dai hon hodc ngin hon di duoc xac nhan véi viéc tao ra gia tri trong b va
c6 thé gia thip hon s& theo sau.
Mot su thay doi tang gia vai mot rn patte bP 12 mot su tich lity ¢ suthay ddi trong nhan
thirc vé gia tri c6 thé bat ngudn tir gia cao hon.
5.7.4 Di chuyén VPOC
Murc d6 hién tai caa VPOC thé hién sy dong thuan cua ca hai bén vé gia tri cia tai san, nhung
ban doc gi trong truong hop di chuyén VPOC?
Vian dé nay da khién nhiéu nha giao dich phai quy gdi vi viéc doc né cung cép co hai quan diém
khéc nhau. Mot mat, nhidu ngudi ung ho rang d6 1a mot dau hiéu khdng thé nham 1an vé suc
khoe cta phong trao va do do cho thay sy lién tuc theo huéng cua xu hudng. Nhiéu nguoi khac
bao vé vi tri ring mot su thay doi trén thi truong cé kha ning xay ra.



Muc tiéu duy nhit 14 n6 dai dién cho mot khu vuc gia tri noi gia da duoc chip nhan do dam phan
cao né h nhudwoc tao ra. Cau hoi s& 1a xac dinh ¥ nghia cua viéc di chuyén gia tri, cho du 1a tinh
lién tuc hay la mét su dao nguoc.

Theo nguyén tac mdi hanh dong thi truong phai duoc xac nhan hoic tir chdi boi phan ang tiép
theo ciia nd, chia khoa 1a danh gia hanh dong gia tiép theo sau khi di chuyén diém kiém tra. Theo
quy dinh chung, néu ching ta khong thay su tiép tuc theo huéng cia phong trao trudc d6 ma
khéng ton qua nhiéu thoi gian, ching ta nén dat cau hoi vé siic khoe cia phong trao dé.

Giao dich véi VPOC di cuons

Vi chling ta khong thé biét trudc liéu di chuyén VPOC s& c6 y nghia dé tiép tuc hay dao nguoc,
nén viéc chuan bi cho ca hai kich ban 1a hitu ich nhat. Bé lam diéu nay, ching tdi s& phat trién
hai giao thtrc don gian véi muc dich thiét 1ap mot sé huéng dan chung.

Phan nay tap trung vao mdt giao dich trong ngay, mic du y tuéng co ban ciing hop 1& nhu nhau
dé ap dung cho bét ky thoi gian nao khac.

Giao thuc dé ung hd dao nguoc:

1. Di chuyén VPOC. Néu xu hudng trudc d6 1a lanh manh, sau khi di cu VPOC, chiing ta
muén thady mot dong hec méi phat trién ma khdng tén qua nhiéu thoi gian.

2. Sw khéng lién tuc. Néu, sau khi di chuyén VPOC, gia khong cd kha ning tiép tuc di
chuyén theo huéng cuia xu hudng trude do, ching ta s& & vi tri it nhat bat dau dat cau hoi vé
tinh lién tuc cua chuyén dong.

3. Tiéu thu thoigian. Pay 1a mot van dé co ban. Quy tac chung la gia cang lau khéng c6 loi
v6i bién dong xu hudng trude do sau khi di chuyén VPOC,thi cang c6 nhiéu kha ning sé& cd

mot budengoat thi truong hon 1a tiép tuc.

Néu ching ta muén tim kiém vong quay, ching ta s& quan sat chu yéu ring né bat dau tiéu
thu twrong d6i mot luong thoi gian 16n lién quan dén nhitng gi né dalam trude trong qué trinh
tiép tuc.

4. Sy thay déi cia nhan vat. Néu viéc di cu dién ra, mot sy bén qua mic ma khéng c6 kha
ning tiép tuc theo hudng nd da cod, va ngoai ra mot chuyén dong bbc ddng theo hudng nguoc
lai bay gid xuat hién, ching t6i s& & vi tri d& xuat mot ¥ tuong hoat dong trong viéc dao
nguoc.

5. Y twéng giao dich. Cip do hoat dong dau tién ma ching toi sé tinh dén dé cho gia va tim
kiém trinh kich hoat 15i vao s& la két thic cua ving gia tri bi pha v&. Néu né bi hong, ching
t6i s& doi trong VAL va néu né bi hong trong VAH. La cap d6 2, VPOC.
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Trong vi du nay (giao dich dédo nguoc trong ngay véi md hinh b) mot hd so thu cong da duoc kéo

dé xem khéi lugng duoc phan phdi nhu thé nao tai thoi diém cu thé d6. Chung ta thdy rang sau
khi bat dau phién, gia giam va VPOC di chuyén (1), sau d6 né bat ddu xoay vong trén d6 ching
minh su khéng lién tuc (2) va muc tiéu thu thoi gian (3). Sau do, su thay d6i ky tu xay ra véi su
méat can bang tro 1én (4) dé cudi cung di thuc hién mot bai kiém tra trong khu vue cii cia VPOC
(5), noi chiing ta c6 thé tim kiém muc nhap dai.

Can luu y rang néu ching t6i dang hoat dong voi hd so cia mot phién dang dién ra, n6 sé tiép tuc
phét trién khi ngay tién trién nhu vay sau khi dot pha, chiing t6i c6 thé xac dinh muc d6 cua Khu
VUC gid tri noi ching toi s& chd doi gid va sau do6 thay ddi vi tri. Mac d sy that 1a day s& khong
phai 1a bdi canh ly twong, cing mot khu vic hoat dong cd thé dugc duy tri since tir quan diém
logic, day van la mot nat khdi lwong thap va do d6 la mot linh vyc tha vi cua viéc tir chdi gia
tiém ning. Ngoai ra, gia s& kiém tra khu vuec tich lily / phan phéi trudc do, vi vay viéc roi khoi hd
so pham vi la hoantoan c6 thé kiém tra lai.

Trong vi du nay, ching toi thiy nhiing gi s& 1a mot sy di chuyén cia VPOC véi cam giac dao
nguoc (ching toi biét didu d6 sau khi nhin thay chuyén dong tiép theo) nhung diéu d6 khong
tuan theo giao thirc dugce dé xuat. Khi ho lam diéu d6 vai su khan cip nay, véi it chuanbi , thuc
té khong thé hoat dong. Day la vin d& cua nhitng luot V nay.
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Viéc ket hop vi du nay nham muc dich chi ra rang khdng phai tat ca cac di cu vai cam giac dao

nguoC s& tuan theo giao thirc duoc dé xuat, cach xa nd. Véi loat cac budc nay, ching toi ¢b ging
phan dbi luot va nd dua trén Luat Nhan qua, vi mot lan nira giao thic nay 1a cac quy trinh tich
lity / phan phdi.

Ngoai ra, n6 1a mot biéu déting rat xen k& dé dbi pho véi khai niém chip nhan va tir chéi. Theo
dinh nghia, di chuyén VPOC cho thiy su chip nhan méi ¢ cac mac gia ndy. Thuc té khach quan
tai thoi diém chinh xac d6 1a nhiéu hop ddng da duoc dam phan (chip nhan nhiéu hon)va viéc di
cu dd dién ra. Nhung no6 s& dé lai doc gi néu nd tao ra sy dao nguoc hoan toan cua phong trao?
Cha, mot Ian nira, khach quan, nhitng gi ching ta thay 1a néu phién cudi cung déng ctra khoi céc
cap d6 do, hanh dong nhu vay vannhu mot su tir chéi ev en mac du di cu da diénra.

MGt 1an nira, tam quan trong caa nguyén tac rang bat ky hanh dong gia nao ciing phai duoc Xac
nhan hoac tir chdi boi hanh dong tiép theo s& xuat hién. Trong truong hop nay, hanh dong dau
tién 1a di chuyén VPOC, nhung sy thay di gia tri d6 da bi tir chbi boi phan ng tiép theo, diéu
nay di dao nguoc toan bo chuyén dong.

Néu chiing ta nhd, mot su thay d6i trong nhan thirc vé gia tri xay ra khi cac bién Gi4, Thoi gian
va Khéi luong hoat dong cting nhau. Trong truong hop nay, chiing toi c6 chuyén dong phat hién
ra Price, thé hé Khéi lugng nhung khong tiéu thu Thai gian s& xac nhan gia tri cua ching toi.
Giao thie dé ung ho viéc tiép tuc:

Dbi véi hoat dong tiép tuc trong ngay, giao thie hanh dong don gian hon nhiéu:




1. Di chuyén VPOC. Noéi chung khi thi truong c6 v dinh tiép tuc theo huéng cia phong
trao trude do, sau khi di chuyén VPOC, gi s& bat dau xung luc méi véi mot sb toe do. Sy
khan cip dé tiép tuc di chuyén theo huéng d6 s& dan dén twong ddi it thoi gian duoc tiéu
thutrude khi continuing theo hudng do.

2. Kich hoat. Do d6, chiing t6i da san sang dé tham gia thi truong. Do 1a chi don gian 1a
van dé cho cau hinh caa ching téi xuat hién trude khi vao.
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Trong vi du, chling t6i thiy rang trong lan di chuyén VPOC thir ba, gia thay vi tiép tuc di 1én dao

nguoc Xudng dé lai hanh dong gia trai nhu phan phdi. Tir d6 tro di, cac cude di cu tiép theo co y
nghia vi ching dugc theo sau boi cac xung dong di xudng tuwong dbi nhanh chong.

Mic du loai hoat dong nay di xay ra trong ngay, trong qua trinh phat trién mot phién; ching c6
thé xuat hién trén biéu dd trong cac thoi gian khac nhau va y tudng co ban s& van giit nguyén. N6
c6 thé duoc phéat trién trong qua trinh cua mot phién riéng 1é, nd ¢6 thé dugc hinh thanh trong



nhiéu hon mot phién hoac tham chi né c¢é thé dwoc phéat trién nhu mot dai han cau tric. Bat ké
thoi lugng cua nd, logic co ban hoan toan giéng nhau.

5.7.5 Hiéu chuan quan ly vi tri

Cac cap do sir dung s& depend trén loai ho so duogc sir dung dua trén phong cach giao dich cua
ban, nhung noi chung logic s& gibng hét nhau d6i véi tat ca ching:

Mucnhap . Bat ké chung ta dang & trong béi canh xu huéng hay pham vi giao dich, viéc
xac dinh cac muac hoat dong, cha yéu 1a VWAP, VPOC va cac khu vyc cao va thap
cua khu vuc gia tri (VAH va VAL) sé rat hiru ich cho chiing ta dé cho doi ching phat
trién kich hoat gia nhap thi truong caa ching toi.

Dirng 16. Déi véi viéc thiét lap ding 16, ching t6i mudn xac dinh cac khu vic ma trudc
day da co su tir chdi; va day 1a cac Nat Am luong Thap. Gia da tao ra mot budc ngoit
cho chdng va ching toi hy vong rang trong tuong lai chiing s& hoat dong theo cling
mot cach, do d6, d6 1a mot khu vuc tuyét voi dé xac dinh vi tri bao vé dirng cua ching
t6i. Bén canh LVN, ching tacang c6 nhiéu cap d6 operaang ho thi cang tét.

Chét loi. Dé thiét lap chdt 1oi, ching toi s& tim Kiém cac linh vuc dam phan cao trudc
d6. Nhu ching t6i di dé cap, cac nat khéi luong 16n (HVN) tao ra mot tir tinh nhat
dinh vé giaca va c6 nhitng khu vuc tuyét vai cho vi tri caa cac muctiéu.

5.8 Nguyén tiac hoat ddng véi gia tri areas

Bat ké loai toan tir ban quyét dinh va do do tinh thoi gian va cau tric dugc sir dung, cc nguyén
tac nay la phd quat ddi voi cac ving gia tri cia mot hd so nhat dinh, cho du do6 1a cua mot canh
budm, phién, chuyén dong hoic cau tric.

5.8.1 Nguyén tac pham vi giao dich
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Néu gia nam trong mot khu vurc gia tri, mién 1a diéu kién thi truong khong thay doi, thi truong cé
kha nang tiép tuc tao ra gia tri xung quanh diém trung tdm dé gia rat c6 thé s& bi tir chdi khi nd
dat dén cuc doan. Mua thap va béan cao.

Trong biéu dd sau day, chang ta thdy mot vi du thuc su vé& nguyén tic pham vi giao dich. N6 cé
thé I bt ky tai san hodc tam thoi; nhirng gi ching ta phai tinh dén 1a mot hd so tham chiéu dé
lam viéc. B4i véi céach tiép can trong ngay, ban nén l1am viéc trén hd so cua phién trude do. Doi
vé6i approaches dai han, hd so hang tuan hoic hd so loai tdng hop bao gom nhiéu hanh dong gia
hon c6 thé hiu ich.

© 2020 NinjaTrader, LLC

Diéu thl vi trong truong hop nay 1a gia nam trong khu vuc gia tri cia ngay hom trudc, cho thay
su can bang trén thi truong. Véi y tudng co ban nay, va mién la tam ly cua nguoi tham gia khong



thay d6i, bat ky y tuéng giao dich nao cling nén trai qua chd doi sy ddo nguoc & mic cuc doan
cua khu vuc gié tri cia nd, nhu duoc thiy trong biéu db.

Muc tiéu téi thiéu cua sy ddo nguoc ndy & mic cuc doan 1a mot bai kiém tra ddi véi ving kiém
soat (VPOC), Ia muc tiéu tham vong nhit mot phong trao di qua toan b khu vuc gid tri va dat
dén cyc doan nguoc lai.

Nhu moi khi, cac giao dich s& cung cip cho ching t6i sy tu tin hon s& 13 nhitng giao dich cé kich
hoat niam trongsu hop tac & nhiéu cip do hoat dong. Trong vi du V& sy dao nguoc duge dua ra
trén VAL, chdng t6i thay rang gia cling thuc hién kiém tra trén VWAP hang tuan (duong mau
xanh 14 cay) va khu vuc kiém soat cii (DevelopingVPOC).

5.8.2 Nguyén tic dao ngugc
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Néu gia c6 gang vao mot khu vuc gia tri va thanh cong, rat co thé ban sé truy cap cuc doan
nguoc lai cua khu vuc gié tri 6. Thi trudng da tir chdi giao dich & cac muc gia d6 nén né tré lai
viing gié tri trude d6. Thich tng véi quy tic Ho so thi truong 80%.

Trong biéu do nay, ching ta cd thé thiy viéc mé phién cudi cing cach xa ving gia tri cua ngay
hém truéc bai phan trén cua né, cho thdy su mat can bang ting 1én va do d6 dé xuit kiém soat
ngudi mua ban dau. Sy kiém soat nay phai dugc xac nhan bang cach chap nhan sy mat canbang
va ching ta thay thoi diém cia sy that da dén nhu thé ndo, ¢ vi tri tiém nang tiép tuc chuyén
dong Ién trén VVang gia tri cao, gia khdng thé nhap lai gia tri truée d6 1a a.
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Pay 1a mot vi dy rat mang tinh huéng dan dé hinh dung tam quan trong cua viéc ghi nhé ca kich
ban mua va ban dé chuan bi va phan ang kip thoi khi thi truong cho chiing ta biét. Ban dau trong
trudng hop nay, ching toi s& tim kiém mot su tiép tuc tang nhu vay trén dau trén cua khu vuc gia
tri; nhung nhin thay sy bat lyc cia nd va lan tai nhap tiép theo, viéc doc bay gio 1a kham pha
tang gia da khong duoc chap nhan va do d6 xéac suat bay gid la gia sé truy cap vao dau di dién
cua khu vuc gié tri ndi trén.

Sau lan tai nhap canh ban dau, mot bai kiém tra noi bo dién ra trén VAH hop luu véi VWAP
hang tuan (dudng mau xanh 14 cay) dé bat dau tir d6 chuyén dong di xudng di qua toan bd khu
vuc gia tri. Tai thoi diém do, gia tré vé mot diéu kién cua tong trang thai can bang duoc ching
minh bang sy nay lién tuc d6 gitra c4c théi cuc cua Vung gia tri.

5.8.3 Nguyén tic tiép tuc



High >

AN

W

-

Low )

High »

VAH »

WWE

VWAP »
WAL ¥

e

\/\/\A/\/
/v*/v/\

Néu gia cb gang vao mot khu vuc gid tri va khong thanh cong trong viéc bi tir chdi & cudi VA
hoidc & noi khac, rat co thé nd sé bt dau sw mat can bang c6 loi cho hudng do.



Day 14 hoat dong thir nghiém sau khi dot pha. Gia dé lai mot khu vuc gia tri va tao ra sy chap
nhan. Su chap nhan nay dat rat ¢ thé hudng ¥ nghia c6 loi cho sw dot pha trude do.
Phai tinh dén viéc gia co thé dén tir bén ngoai khu vurc gia tri do hoic tir bén trong né. Logic hoat
dong s& hoan toan giéng nhau.
Trong vi du sau day, ching ta thay trén biéu d6 thuc su sy phat trién nguyén tic hoat dong tiép
tuc nay trong bién thé cua no, trong do gia dén tir bén ngoai hd so cong viéc.
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VTecar%o ctra xay ra phia trén \Ving gia tri cao cua hd so, vi vay cach giai thich dau tién ching ta
phai thuc hién 13 d3 c6 su mét can bang tang trong d6 nguoi mua c6 kha niang di chuyén gia ra
khoi gia tri cudi cting caa né.

Véi 1y do co ban ndy, trong d6 thi trudng dudng nhu chi ra rang nguoi mua kiém soét lai, kich
ban dau tién s& 1a chd doi mot s6 loai thir nghiém trude khi tiép tuc véisy phat trién cé loi cho su
mét can bing, trong truong hop nay tro 1én.

Gia mé cira trong ngay va phat trién mot bén nhat dinh dé sau d6 di tim khu vuc cia VAH, noi
né tao ra budc ngoat tang c6 thé cung cp cho chiing toi co hdi mua.

Cac nha giao dich Wyckoff sic sao nhit s& c6 thé xac dinh ngay ca mot ké hoach téi cau trac tir
dau phién d6, hanh dong nhu mét Spring tiém ning cta cu trac do. Pay 1a mot vi du rat tot dé
hinh dung tam quan trong caa bdi canh: trong viéc mua cac khu virc hoat dong, ching tdi mudn
thay su tich lily tiém nang, nhu truong hop & day.

5.8.4 Nguyén tic dao nguoc that bai
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Néu gia c6 gang vao mot khu vuc gia tri va thanh cong, nhung bi tir chéi manh mé trong VPOC
ctia pham vi d6, hoat dong dao nguoc s& bi hay bo cho dén khi thay hanh dong gié tiép theo.



Néu né thanh cong trong viéc khdi phuc su két thic cua khu vuc gia tri, hoat dong két hop s&
duoc kich hoat; trong khi néu cudi cting né phavd VPOC mat cach hiéu qua, kich ban dao nguoc
s& tiép tuc hoat dong véi muc dich thir nghiém dau d6i dién caa khu vuc gia tri.
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Phién m¢ cira dudi viing gid tri trude do vi vay 1y do dau tién sé& 14 thi truong dang mét can bang
va kiém soat giam gia tiém ning s& can phai duoc xac nhan.

Trong ving dau tién chd xac nhan kiém soat ngudi ban (VUng gid tri thap), gia huy kich ban va
quay tro lai ving gia tri, kich hoat thao tic dao ngugc. Nhu chung ta s& thiy sau, bat ky hoat
dong nao ciing nén dwoc quan ly khi dat dén cip do hoat dong lién quan dau tién; va trong
trudng hop nay, mot giao dich mua tiém ning trén VAL nhét thiét phai dwoc quan ly trén VPOC
cua phiéngiao dich trude do.

Sau khi dat ¢én muc d6, ngudi ban xuat hién, khdng can bing thi truong mot 1an nita va gay ra
mot phong trao giam manh. Phan tng manh m& nay day gié ra khoi khu vuc gié tri mot lan nira,
thay d6i tam ly thi truong va kich hoat tai poin t bién thé daonguoc that bai cong véi tiép tuc
giam gia.

Bay gid ban thuc hién mét thir nghiém thanh cong trén Ving gié tri thip dé bat d¢au chuyén dong
di xudng tir d6 voi cac muc tiéu co6 thé cd trong VWAP hang tuan va trong mot nakedVPOC
dudi day.

5.8.5 Bang todm tat c4c nguyén tic xda op vai gia tri areas
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Phan 6. Dong lénh

Mot khi ching ta biét sdu su chii quan lién quan dén phan tich dong chay thir tu, ching ta dén
vao luc nay dé tiép tuc ly luan dé xem lidu viéc str dung né c6 thuc sy hitu ich hay khong.

N6i chung, 1an duy nhat khi n6 sé& hitu ich dé dat kinh 10p trén biéu d6 va nhin vao bén trong nén
dé phan tich dong lénh s& 1a khi gia dat dén cac khu vuc hoat dong noi chung ta dang tim kiém
sy mét can bang ma chiing ta mong doi dé tham gia thi trudong (moi thir déu tly thudc vao boi
canh).

Nhan thirc duoc rang viéc khép cac don dit hang c6 ¥ dinh khic nhau ding sau nd, nhitng gi
chiing t6i tim kiém trong sy mét can bang nay la sy gia nhap cua cac nha khai théc 1on véi y dinh
chap nhan rai ro, dau co, m& cac vi tri ¢d lgi cho mot hodc mot huéng khéac. Chang tdi s& khdng
bao gio biét chac chan néu nhirng gi chling toi thuc su quan sat 1a cac don dit hang dinh hudng
va d6 1a 1y do tai sao chung tdi phai han ché sir dung cong cu nay chi trén cac khu vuc hoat dong
chinh.

>




Nhu ching ta dé thdy, phan tich ddu chan cé thé duoc thuc hién theo nhitng cach khac nhau dua
trén giao thuc biéu dién. Bac biét, toi thiy truc quan hon khi quan sat biéu d6 thdng qua mot ciu
hinh duoc goi la Volume Ladder. Loai diu chan nay cho phép ching toi quan sat sé lwong hop
ddng duogc thychién trong cac columns khac nhau (BID x ASK) trong khi thuc hién mot dai dién
cua khéi lwong giao dich & mdi muc gia bén trong nén dudi dang biéu db tan suat.

6.1 Poc dau chan

Piéu dau tién can rd rang 1a viéc doc dong lénh duoc thuc hién theo dudng chéo va khéng theo
chiéu ngang. Piéu nay 1a do ban chit cua thi trudng trong d6 nhitng ngudi tham gia cé thé giao
dich theo nhitng cach khac nhau.

Nguoi mua cé thé tham gia thu dong bang cach dé lai nhu cau cua ho tai BID hoic cha dong
bang cach nhan ASK. Ngudi banc mot nhap hoic bang cach dit gia thau cua ho trén ASK hoic
bang cach nhan BID voéi cac don dat hang thi truong.

Do d6, ngudi tham gia c6 hai mirc gia dé giao dich: BID va ASK. Khong ¢ mot mic gia duy
nhat ma tai d6 tat ca nhirng ngudi tham gia cd thé giao dich cing mot Idc. Néu tcua anh ta la
trudng hop no s& cé y nghia hon dé lam mot chidu ngang chtr khdng phai 1a mot phan tich chéo
ctia dau chan.

D6 1a 1y do tai sao dé danh gia sic manh hoic diém yéu gitra nhitng ngudi tham gia thi truong o
mot muc gia nhat dinh, ching tdi s& ludn so sanh cac lénh duocthuc hién theo dwong chéo Ién
trén: mot mac tir BID dén mic cao hon trong cot ASK.



BID ASK

6.2 Mat can bing

Nhiéu hanh dong chinh dugc ¢b gang xac dinh trong phan tich dong Iénh c6 lién quan dén sy mét
can bang. Hanh vi ndy bao gom mét cudc dam phan cao (sé lwgng 16n céc giao dich) trong mot
trong c4c cot va ddng thoi dam phan thap trong cot ddi dién (theo duong chéo).

Phai tinh dén viéc sy mat can bang nay phai tuan thia mot sb tham sé tbi thiéu dé xac dinh né nhu
vay. Thyc té 1a chi don gian 1a mot khéi lwong I6n hon xuét hién so véi o cot ddi dién 1a khong
du, can phai c6 su khac biét khong can xing vé khdi lwgng. Va su khac biét nay cé thé duoc
tham sé hda bang cach dinh cdu hinh nén tang dé hién thi sy mat can bang nay khi chénh léch
200%, 300% hoac 400% xuét hién giira cac mic duoc so sanh. Diéu nay c6 nghia 1 trén mot cot
da duoc thuong lwong gap 2, 3 hoic 4 1an so voi cot dbi dién.

Nhiéu thuong nhan ciing thém tdi thiéu cac hop dong dé hiéu chinh t 6ngmat can bang. Néu ban
c6 kién thirc chuyén sau vé thi truong ban dang lam viéc, bo loc ndy s& gilp ban tinh chinh viéc
xac dinh sy mat can bang nhu vdy hon nira

Str dung cac vong quay phan trim nay cho phép phan tich thich nghi tét hon vai diéu kién thi
treong va thém mot s tu tin vi day 1a nhitng gié tri muyc tiéu.



Trong vi du nay, ching tdi thiy su mat can bang c6 loi cho BID véi chénh léch 400%; hoic
nhitng gi gibng nhau, gap 4 1an hop ddng di dugc dam phan trong BID so véi ASK lign quan
dén mic chéo nguoc lai.
Phén tich dé phét hién sy mat can bang cd thé duoc thuc hién bai tu nhién vé mat so sénh vi hai
ly do:
1. Boivind co tinh dén mirc do cua cot dbi dién dé xac dinh rang thuc su c6 su
mét can bang.
2. Boi vi nd phu thugc vao khdi lwong hoat dong trén nén cu thé d6. Néu mot
hanh dong nhu vay da xay ra vao mot thoi diém khac (noi thuong khdi luong 160
hon s& duoc giao dich), né co thé khong dugc coi 1a sy mat can bang nhu vay.
6.3 M0 hinh xoay
Phan tich dong lénh lién quan dén nhiéu khai niém. Trong nd luc don gian hoa va cb ging phan
dbi viéc doc cua nd, va vi chling toi s& chi tién hanh phan tich né trong cac tinh huéng hoat dong
tiém ndng, chung toi s& tim kiém cac events goi y mot budc ngoat hiéu qua cua thi truong: hap
thy tiém ning va sang kién.
Hap thu



N6 la mot khdi bang cac don dit hang han ché. C6 nhitng nha giao dich 16n khéng mudn gia tiép
tuc di chuyén theo hudng dé va ban dau nhap thong qua cac lénh cang pdé khién phong trao
dung lai.

Diéu thi vi 1a dé thay rang sau cudc dam phan cao nay, gia co rat it hoac khéng cd chuyén dong
theo hudng d6. Doi khi cac quy trinh nay s& mat nhiéu thoi gian hon va cac nha giao dich 1on s&
budc phai thuc hién mot hanh dong nhu vay nhiéu lan trén mot loat cac muac gia, vai su hap thu
c6 thé duoc hinh dung trén nhiéu dau chan.

Potential Potential
buying selling
absorption  absorption

Khi x4c dinh su hap thu c6 thé ban dau, ching ta muén thay ring n6 xuét hién vai khéi luong
twong dbi cao. Data ndy s& giam thiéu kha ning ching ta dang & sai thoi diém trén thi truong noi
mot hanh dong nhu vay khong thuc sy dién ra.

Mt khac, mac di mau sic cia nén 1a tho o, gia dong cira ciia nd nén chdng lai sy mat can bang.
Pé tran hanh vi nhu hdp thy mua tiém ning, chung t6i mudn thiy rang sy mat can bang nam trén
gia dong ctra; va dudi gia dong ctra cho vi du vé sy hap thu ban tiém ning. Pay la minh ching
I6n nhat cua su tic nghén va tir chéi di chuyénxa theo hudng do.

Nhu véi bat ky hanh dong thi truong nao khac, diéu nay dwgc xac nhan hoic tir chdi bai phan
{rng tiép theo. Néu ching ta quan sat mot khdi luong 16n, sy hap thu tiém ning va gia ca khong
c6 kha nang tiép tuc di chuyén theo hudng do, thi kha ning chung ta dang ddi phé védisy gia ting
hap thy.



Mic du nhirng su hap thu ndy dudng nhu dé lai bic, day khong phai 13 mot dic diém can thiét vi
chang ciing ¢ thé xuit hién trén nén dong & cling mot dau. Chia khoa & day 1a dé thiy ring sau
nay gialam es khong tiép tuc theo hudng do.

sang kién

Nhu chang t6i di dé cap, viéc thuc hién céc lénh thu dong mot minh khéng c6 kha ning di
chuyén gia, n6 doi hoi sy hung hing.

Néu phan tich Ia chinh xé&c va ching tdi dang ¢ dung noi, sau khi thay su hap thu c6 thé xay ra,
su xuat hién caa sang kién bay gio sé 1a tin hiéu dit khoat dé xac nhan budc ngoit thi truong ma
ching t6i dang tim kiém.

B

Potential Potential
initiative initiative
buying selling

Sang kién nay dugc thé hién duéi dang cac cudc dam phan 16n duoc thuc hién vai cac 1énh thi
trudng trén cot ma chang toi tim cach tham gia thi truong: Néu ching t6i mudn mua, ching toi
s& tim kiém su gay han trong cot ASK va néu ching tdi mudn ban, ching t6i s& tim kiém su gay
han trong BID.

Mot 1an nita, ching toi trich dan nguyén tic rang tat ca cac hanh dong phai duoc xac nhan hoic
tir chdi by phan tng thi truong tiép theo. Néu chiing ta thay mot sang kién co thé xay ra sau do 1a
su thay doi gia tiép theo va ngay lap tirc theo huéng d6, chung ta s& & vi tri dé xac nhan hanh
dong do.

Sang kién nay, khéi luong 16m nay duoc thuc hién sé rat dé dang dé xac dinh ify trén duong dua
vi su mét can bangso vai cac mirc con lai cua cling Ky sé rat rd rang. Mot sb tac gia sir dung thuat
ngir nay dé chi mot sé sy mat can bang vaéi nhau. Mac di su that 1a chling ta cang quan sat thiy
su mit can bang, cach tiép can s& cang manh mé&; ciu hinh cua su mét can biang c6 anh huéng
I6n dén dai dién cia nd vi viéc dinh cau hinh phan mém khéng giéng nhau dé né cho thay su mat
can bang 400% ké tir 150% noi cai sau s& Xuat hién thuong xuyén hon nhiéu.

Khi hap thu véi, khéi luwong giao dich trén nén phai dugc tinh dén. Dé thém su tu tin cho viéc
doc, ching toi mudn thiy ring 4m luong twong ddi cao.



Khéng gidng nhu su hap thy, trong truong hop sang kién tiém ning, ching téi mudn thiy rang
gia dong cira ¢d loi cho sy mat can bang; nghia 13, trong truong hop sang kién mua, ching toi
mudn thiy sy mat can bang ¢ dudi ciing ciia nén; va & trén cung trong trudng hop sang kién béan
hang. Tin hiéu nay cho chlng ta thay rang c6 sy hai hoa gitra hanh dong d6 va su chuyén dong
tiép theo va ngay lap tic cua gia.
Vé ban chét, nén nay biéu thi sang kién gidng nhu SOS / SOWbar ma ching toi lam viéc theo
phuong phap Wyckoff, va do d6 nén tuan thu cac dic diém common cua ching:

Khéi Iugng twong dbi cao.

Loat.

bong cura & mac cuc doan.
Poi khi mot mé hinh quay thi truong nhu vay c6 thé duoc quan sat thiy trong mot hoac hai nén
(V-turn). Nhitng 1an khac, sau khi hinh dung ra su hap thu c6 thé xay ra, thi truong s& can tiéu
thu nhiéu thoi gian hon truéc khi sang kién xuét hién. Trong truong hop thi trudng can tidu thu
thoi gian d6 trude khi chuyén sang hiéu qua nhitng gi chiing ta muén thiy dé thém sirc manh cho
¥ tuong hap thy la mot bén nhat dinh cia gia ma thi truong khong c6 kha ning tiép tuc theo
huwéng n6é mang lai, d6i khi nd 1 mot mau réat rd rang vé hanh dong hap thu.
Mot chi tiét tha vi khac s& thém sic manh cho md hinh quay Ia thi trudong dé lai mot cudce dau gia
da hoan thanh & cudi. Piéu nay s& bao hiéu su tir chéi cua cac nha giao dich dé tiép tuc giao dich
theo huéng d6 va su thiéu quan tdm nhu vay sé tao diéu kién cho su quay dau theo hudng nguoc
lai. Néu ching t6i khéng thé xac dinh phién ddu gia da hoan thanh thong qua phén tich ddu chan,
ching tdi cothé gitpching toi tir HO so khdi lwong nhu ching t6i di thay.
6.3.1 Md hinh quay giam gia: Hap thu mua va sang kién Ban
Néu tai thoi diém hién tai, chung t6i dang chd doi sy phat trién cia mot kich hoat ban, ching toi
s& xem xét phia bén trai cua biéu dd dé xac dinh bat ky tin hiéu ndo cho thiy c6 thé hap thu mua
tich cuc.
Nhu ching ta da thy véi viéc vuot qua cac don dat hang, mua tich cuc duoc vuot qua véi gidi
han ban va su tuong tac nay xuat hién trong cot cia ASK. Do d6, nhitng gi ching ta muén xem
nhu mot mau ¢ thé hap thu mua 1a cac cudc dam phan 16n trong cot ASK trén khu vuc hoat
dong hoac trong vung lan can cua no.
Nhung chiing t6i s& khéng thé sir dung bat ky vi tri nao cho cac cuéc dam phan 16n nay, 1y tuéng
s& be dé xem ching trén dinh nén, bai vi trong truong hop cac nha khai thac thuc sy 16n mudn
tham gia vai viéc ban han ché,ho s& & muc gia cao (ho mua ré va ban dat).
Sy hap thu c6 thé ndy mot minh 1a khong du dé tham gia vao thi truong. Ching ta can thiy su
tich cuc cho thdy y dinh ban hang va chung ta xac dinh diéu ndy vai su xuat hién cua cac cudc
dam phan 16n trong cot BID. Dau chan cua BID khéch quan la viéc thuc hién céc lénh bén tich



cuc (Sell Market)va véi bbi canh ma chiing toithay minh, ching tdi c¢6 thé giai thich rang ngudon
g6c va su ¢ y cua cac lénh d6 14 tham gia truc tiép vao thi trudng bang cach thém &p luc ban.

Vi tri 1y tuong ma ching t6i mudn nhiing giao dich I6n nay dugc hién thi 1a trén dinh cuarint
chan. Ngoai ra, néu chlng ta thay mot su thay d6i giam gia tiép theo, chling ta s& xem xét mot
dau chan khac s& goi y su xam nhap tich cuc ciia ngudi ban, truc quan va bang phuong phap, no
s& xuat hién trén biéu d6 duéi dang thanh Dau hiéu diém yéu (SOWhbar).
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Trong vi du nay, chiing ta thidy mét md hinh hap thu mua tiém ning nhu vay cong vai sang kién

ban hang xuit hién nhu thé nao trong qua trinh phat trién hai nén lién ké&. Day sé 1a dai dién Iy
thuyét chinh xac vé nhitng gi ching ta dang tim kiém: mot céch tiép can khu vuc hoat dong véi
mot chuyén dong biéu thi sy thiéu quan tdm, mot hanh dong gan nhu khi hiu trong d6 su mat can
bang trong ASK xay ra & phan trén cua nén, tiép theo la mot nén vai sy mit can bang trong BID
cling & phan trén cua nd dat duoc su dich chuyén giam nhét dinh va dong & muc téi thiéu cua
nén (SOWbar). Chung toi ciing thdy mot vong quay dang ké ¢ dong bang tir +197 dén -171, cho
thiy su thay dbi quyén kiém soét cd loi cho nguoi ban, duoc xac nhan bai phan tng di xudng
tiép theo.

6.3.2 Mo hinh quay tang: Hap thu ban va chu dong Mua

Trong bdi canh chd doi su phat trién caa kich hoat mua, trudc tién ching t6i s& tim kiém bing
chizng cho thay su hap thy ban. Trai nguoc véi nhitng gi da dwgc giai thich & trén, sy hp thu nay
nén dugc hién thi 1a hoat dong manh mé trong cot BID. Hap thu 1a mot khdi don gian trong
truong hop nay gia khéng giam. Tat ca cac 1énh ban tin cong BID dugc khép voi 1énh gigi han
mua khién khong thé di chuyén gia xudng. D6 1a mot tin hiéu rat quan trong cua sy tich liy
chuyén nghiép.



V& vi tri cua cac cude dam phan 16n ndy, ching tdi mudn thay chiing ¢ phan dudi cia diu chan
nhu mot sy phan &nh trung thuc vé viéc phong toa. Néu chang ta nhin thiy nhitng khéi lwgng
khéng 16 nay & trén cling, s& khong c6 ¥ nghia gi khi nghi vé kha niang ban hip thu.

Sau d6, nhirng gi chiing ta mudn thay la mot sang kién mua: mot cudc tan cong vao ASK cho
thiy ¥ dinh gia nhap thi truong theo huéng bang cach lam cho gia ting. Ching t6i mudn thay su
méat can bang nay van thap hon gia dong ctra cuia nén, diéu nay sé cho thay sy xam luoc nay da
c6 mot s su lién tuc tro 1én.

V& ban chit, sosbar chinh x4c 1a nhu vay, su gay han tir phia c4c atorsoper I6n dat dugc su thay
doi gia 16n. Su khéc biét 1a thdng qua phan tich nén, ching ta thay dai dién cudi cing va khdng
phai 1a su giao thoa cua cac Iénh dién ra bén trong.
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O day ching ta thay mot biéu do Iy thuyét thuc sy ciia mot vong quay tang. Néu ching ta nhin

vao nd, trudc lugt ching ta di thdy mot sy hap thu tiém ning trén tan cay danh diu mot Pong
bang -536. Pay 1a mot vi du réat tot vé tim quan trong caa ddng bang séng Cau Long. Sau -536
nay, mot nén tang follows, ddy 1a d4u hiéu dau tién cho thiy ching ta c6 thé dang xem xét viéc
tiép quan vi néu viéc thuc hién c6 thuc sy tich cuc ban gia sé& tiéptuc giam mot cach hop Iy nhat.
Thay vao do, gia phan ing bang cach ting; nhung nén tang nay khong c6 nhiéu camkét dang sau
n6 vi mot mat n6 khong dé lai bat ky sy mat can bang nao hd trg chuyén dong caa nd, va mat



khac ddng bing khong ¢ y nghialdm lién quan dén nhitng gi da thy trude day. Hau hét c6 I8 thi
truong van chua sin sang dé di lén.

Va d6 1a khi n6 phat trién vong quay hiéu qua trong md hinh hai nén. Sy hap thu méi c6 thé duoc
nhin thay trong nén giam 16n dau tién di kém vaéi dong bang -312 va sau d6 1a nén sang kién ting
Xuat hién s véi sy mat can bangtrong ASK, mot khdi luong tuong ddi cao va mot delta cua +607
cho thiy bay gio mot vong quay rd rang cé lgi cho Mua.

6.4 M0 hinh tiép tuc

Céac md hinh lién tyc phuc vu chlng ta chii yéu dé xac nhantinh dinh huéng hozc iginated trong
luot trudc ciing nhu cho phép ching ta xac dinh cac diém can tim kiém sy két hop khi mot
chuyén dong xu hudéng dang duoc tién hanh.

M6 hinh nay bao gom hai hanh dong: tao ra diéu khién va thir nghiém tiép theo cua no.

diéu khién

M6 hinh nay 1a dau hiéu rd rang nhat caa sy quan tam c6 loi cho mot huéng. N6 dugc hinh dung
trén diu chan bang phuong tién mat can bang. VVé ban chét, nd giéng nhu sang kién vai su khac
biét duy nhat 12 n6 xay ra khi phong trao da bét dau.

Mic du ching ta cothé de termine kiém soat chi vai mot su mét can bang, diéu nén 1am nhat la
cho doi su xuat hién caa it nhat hai. Logic la cac nha khai thac cang mat can bang c6 kha ning
tao ra, khu vuc s& cang manh. Mét 1an nira, can phai nhé rangtly thudc vao yéu cau tai thoi diém
tham s6 héa phanmém, phian mém nay s& hién thi it nhiéu sy mat can bing. Do d6, khong can
thiét phai gigi han ¢ cac dinh nghia Iy thuyét khdng hoan toan khach quan. Thuc té 1a chi c6
motsy mat can bang thay vi hai hoac ba véi nhau khong c6 nghia 1a su kién nay khong thé duoc
coi 1a mot su kiém soat.

Diéu nay 13 do hanh dong cua kiém soat khdng chi 1a vé sy mat can bing; cac dic diém khac nhu
pham vi ciia nén, dong nén va thé tich bi phu nhan phai dwogc thuc hién.

Do d6, chiing t6i x4c dinh mot diéu khién tiang khi chiing toi thdy su mat can bang trong cot ASK
trén nén voi khdi lwong tot quan 1y dé dong & phan ba trén cta tong pham vi. Tét nhét [a pham vi
ctia nén cang thp, hanh déng cang manh.

Tuong ty, chung toi xac dinh kiém soat giam gia ddi véi su mat can bang (pham vi ciia nén cang
cao, cang tét) trong cot BID trén mat nén giam khdi Iugng lon dong & phan ba thip hon cua
pham vi cua no.

Néu chung ta khéng cd kha ning tham gia mé hinh Iuot sau khi thdy su hip thu cha dong hon,
Viéc tao ra cac diéu khién s& cung cap cho ching ta mot kha ning méi dé két hop mién Ia van
con mot khoang cach dang ké so voi mirc 6 ching ta sé thiét lap myc tiéu.

Nhirng nguoi tham gia tao ra mé hinh da ¢6 kha ning vuot qua sé lugng hop ddng hoat dong tich
cuc d6i vai cac nha khai thac & cot dbi dién. Hanh dong nay rat ph hop vi né khdng phai la mot



s mat can bang don gian va ¢ lap, nhung chiing c6 du dong luc dé tao ra ba sy mat can bing
lién tiép & cac muc gia khac nhau.

Néu sau khi nhin thiy mét md hinh xoay, chiing tdi quan sét sy xuét hién nhu vay trén dau chan,
né s& mang lai cho ching t6i su ty tin hon rang ching t6i duwoc dinh vi c6 lgi cho phan Ién tién
chuyén nghigp.

Kiém tra diéu khién

Pay 1a mot phong trao s& kiém tra mot khu vy trude d6 noi cac nha khai thac c¢6 kha niang hung
hdng da xam nhap.

Céc diéu khién tu nhién xac dinh mot khu vuc manh mé, noi ngudi ta cho rang cac nha khai thac
gay ra su mat can bang trudc do s& xuat hién tro lai néu thi trudng xem xét lai khu vyc.

D6 1a logic co ban ding sau hanh dong cu thé d6. Chung t6i s& ung ho thuc té Ia cac nha giao
dichnay s& bao vé vi tri ciia ho bang cach khong dé gia di chuyén chdong lai ho, do d6 cung cap
cho chiing tdi mét co hoi tot.

Vi vay, nhiing gi ching ta s& tim kiém Ia su phéat trién cia mot mé hinh quay vong méi trén khu
vuc. Ving s& bao gom cac mire gia duoc xac dinh in didu khién. Trong béi canh nay, hanh dong
hap thu c6 thé khong dang chu y vi nd luc 16n da duoc thuc hién trude ddy. Nhirng gi nén dugc
hién nhién 1a mot chuong trinh sang kién mai cho thiy sy xam nhap tich cuc cua cac nha khai
thac nhu vay lammét vi trf caa ho. Pay sé Ia tin hiéu cudi cung dé gia nhap thi truong.

Doi khi thir nghiém nay s& phat trién rat nhanh trén nén tiép theo dang dwoc phéat trién. Diéu nay
c6 thé s& duoc coi [a mot bac biéu thi su thiéu quan tam dé giao dich trong khu vuc that dé lai
mot su dao nguoc hoan toan cua nén sau nay. VAo nhirng lic khéc s& c6 mot phan mé rong nho
trong khu vuc d6, noi gia s& tam thoi dudng nhu pha v né nhung cudi clng trd lai dé lai mot su
tir chéi. Va s& c6 mot sé trudng hop khi thir nghiém dé né thue té cho bo ve. Chia khéa o day 1a
cdi mé va linh hoat di véi viéc dai dién cho bai kiém tra.

Can luu y rang thiéu quan tdm nén duoc thé hién rd rang trong hanh vi ndy nhu trong bat ky
hanh dong thir nghiém nao khac da duoc biét dén dudi phan tich gia va khéi lwong. Bang ching
rd rang vé su khong hoat dong nay nhu chung ta da biét s& c6 thé quan sat dwoc boi mot khdi
luong tuong ddi thap.
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Trong vi du nay, gia dén tir viéc tao ra mot budc ngoat ting gia va dang ¢ giira chuyén dong.
Diéu khién tang duoc tao ra trén nén pham vi rong do, khéi luwgng tét va delta tich cuc. Ching toi
xac dinh mac d6 mat can bang ciing khép véi nén VPOC va mé rong nd sang phai nhu mot khu
vuc hoat dong tim kiém dai tiém ning. Gia sau d6 di chuyén tro lai trén mic d6 va tao ra mot mo
hinh xoay hai nén véi xoay delta tét. That tha vi khi quan sat cach nén di xuéng dat dén mac nay
Vv6i sy giam am luong biéu thi sy tir chdi va cachnén di 1én sau d6 tao ra mot khdi lwong I16m dé
lai sy mét can bang maéi trong ASK. Tir d6 gia tiép tuc tang.

Trong vi du khac ndy, ching ta thiy cach kiém soat giam gia duoc tao ra trén mot nén vj tri
discao, khéi Iwgng 16n voi mot dong bang am I6n, cho thiy su xadm nhap manh mé cua ngudi
ban.
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Néu ching ta nhin vao, sy mit can bing trong BID duoc tao ra cliing vai cac cip do khac da co
mot cude dam phan cao dé chling ta c6 thé gia dinh khu vyc d6 1a Nat Khéi lwong 16m; va dé s&
la khu vyc ma ching ta s& du kién trong tuong lai dé tim kiém su tiép tuc cua xu huéng giam
gia.

Trong trudng hop nay, biéu do dai 15 phdt, vi vay néu ching ta mudn tinh chinh muc nhap,
chiing ta c6 thé giam thoi gian from xudng con 5 phut dé tim kiém xu huéng giam: hap thy mua
va ban sang kién. Trong truong hop chdng téi muén giir khung thoi gian, ching toi s& doi dong
nén Kiém tra diéu khién nay dé danh gia xem nguoi ban di nhap lai chua va kich hoat nhap canh
cua chung t6i dugc Kich hoat.

Chia khoa, nhu di dé cap ¢ trén, trudc khi hai hoac nhiéu sy mat can bang duoc tao ra cling nhau
dé ddi xtr v6i hanh dong nhu kiém soat 1a ngay ca khi chi c6 mét, nd xuat hién trén mot cay nén
v6i pham vi rong, gan cuc doan va khéi lugng twong ddi cao vi day 1a nhitng dau hiéu cho thay
su xam nhap cua cac nha khai thac 16n.

D4i vai md hinh tiép tuc, ching t6i ciing c6 thé coi d6 1a su kiém soat dé kiém tra su mat can
bang ban dau ma chung t6i da xac dinh trong sang kién xoay pattern. Hau hét c6 I& né dap ang
tat ca cac dic diém ma chung t6i dang tim kiém vi vay nd sé 1a khu vuc dau tién du an dé tim
kiém su két hop.

6.5 D6 mong manh

Mic di vé co ban viéc doc loai mau nay duoc dinh hudng vao ngay trong, logic ny cé thé duoc
ngoai suy theo cach tuong tu nhu cac khung thoi gian cao hon.

Trong md hinh quay c6 thé quan sat duoc trong ddu chan Dong Iénh, sy hap thu va sang kién
khong hon gi mot dai dién trén thang do nho cua nhirng gi trongmot thoi gian khac sé 1a mot so
dd tich liiy hoac phan phéi. M6 hinh quay twong tu c6 thé duoc quan sat & mot goc do 16n hon
mot chdt (trong qua trinhphat trién mot hoac mot sé phién) va sé duoc hinh dung dudi dang P va
b, wh ere chudng khong gi khac hon 13 mot qué trinh hap thutrong noi tht caa n6, voi sang kién
sau d6 dugc thé hién dudi dang chuyén dong v cua ving gia tri.

Gia sir nd & quy mo tham chi con 1on hon, ching ta s& ¢6 cac cau trc trung va dai han bao gém
tir vai ngdy dén vai tuan. Cac cau tric nay mot lan nira dai dién cho chinh xac cting mot hanh vi,
trongdd qua trinh hip thu s& 1a pham vi tich lity / phan phdi, va sang kién s& la chuyén dong xu
hudéng mac du ¢ quy mo larger.

Sy khac biét duy nhat 1a tiéu thy thoi gian can thiét caa thi truong dé hoan thanh qué trinh hap
thu nhu vay. Trong vi du sau day, chung ta thdy 1am thé nao trong biéu dd bén tréi, anh ta phét
trién n6 theo md hinh ba nén; & giita anh ta lam diéu d6 trong qué trinh tanh ta phat trién mot
phién; va trong biéu d6 phi hop, anh ta can tiéu thu vai ngay dé thuc hién qua trinh dé lai mot
Cau truc rd rang hon.



Diéu twong tu ciing dang d6i véi cac md hinh tiép tuc. V& ban chat, kiém soat s& l1a mot phan caa
chuyén dong bbc dong trong khi kiém tra kiém soat d6 s& la mot phan cua chuyén dong khic
phuc. Pay 1a dong luc ty nhién cua cac chuyén dong c6 xu huéng: xung luc va diéu chinh.

Quan sat N6 & quy md cao hon, chiing ta co thé xac dinh kiém soét nay trong VPOC néu ching ta
ném mot hd so trén toan bo cang bdc ddng. VPOC nay s& dai dién cho ving diéu khién cua tat ca
cac chuyén dong. D6 1a 1y do tai sao day la nhitng cip d6 can duoc tinh dén dé tim kiém su két
thic ciia mot phong trao didu chinh c6 thé va bat dau mot xung hec mai.

Va trén thang do term dai hon, noi chung t6i cd ging phan tich béi canh chung, ching tdi gan
chire ning diéu khién cho cac nat khéi lugng I6n (HVN), dai dién cho ciu trac tich liy / phan
phdi so vai céc khung thoi gian khac.

Trong biéu do sau day, ching ta thdy mot vi du vé khéi niém sinh 1y nay véi cac diéu khién.
Chung toi khai chay mot hd so vé xung luc cudi cung va xac dinh VPOC cua doan d6. VPOC
nay c6 thé duoc coi l1a viing kiém soét caa ngudi béan, vi vay mot chién luoc tht s& la cb gang két
hop ngan trong mot thir nghiém trong twong lai cho khu vuc. Tong chia khoa dé hiéu khai niém
nay la phai rd rang rang néu da giam d6 1a mot phan caa mot nén duy nhat, mic duoc giao dich
nhiéu nhat trong d6 s& 13 VPOC. Chiing ta ciing thiy cach diéu khién nay duoc tao ra bai mot so
dd phan phdi lai nho gay ra viéc tao nut khdi lwong I6n.
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Pay 1a 10 giai thich tét nhat dé hiéu duoc sy mong manh cua thi truong. Nhu ching ta théy, Cac
hanh vi ludn gibng nhau bat ké bién thoi gian. Pay 1a mot trong nhirng lgi thé caa phuong phap
lam viéc nay. Mot khi diéu nay duoc noi tim hoa, chiing ta c6 thé & mot vi tri dé bao quét véi do
viing chic cao hon cac hoat dong trong cac thai gian khéac nhau.

Phan 7. Wyckoff 2.0

Chung t6i dén phan cudi cung sau khi da trinh bay nhitng gi theo quan diém cua toi 1a céc
nguyén tac khach quan nhat cho giao dich tly y va ky thuat trén thi truong tai chinh. Pay 1a cai
ma toi da goi la Wyckoff 2.0

D6 1a vé viéc tap hop cac ¥ tuong chinh cia phuong phap Wyckoff: cac nguyén tic caa Aucti vé
Lythuyét thi truong va gilp ching toi véi cac cong cu HO so khéi lwgng va Dong Iénh dé trinh
bay cé4c kich ban manh mé nhat c6 thé.

1.  Phwong phap luan Wyckoff

D6 1a nén tang ma cach tiép can hoat dong chu yéu duya trén logic co ban thuc sy, bai vi né cung
cap cho ching ta mot bdi canh dé dé xuat cac kich ban va bai vi nd cung cap cho ching ta céc
cdng cu phan tich khac nhau dé danh gid ai c6 thé kiém soét thi truong.

Mot mat, chding ta noi vé logic co ban because cua khung ly thuyét dang sau nd. Nhiéu ngudi la
nhitng khéi niém ma Richard Wyckoff di ¢b gang phd bién, nhung khong nghi ngd gi nira, c6
lién quan nhat 1a ba luat co ban va cac qua trinh tich liy va phan phoi.

Trong s6 ba luat, néu c6 mot luat ndi bat nhu mot tiéu chuan lién quan dén phuong phap
Wyckoff, thi 6 la Luat Cung va Cau. No 1a dong co thuc sy cua thi trudng tai chinh, mic du
chiing da phat trién. Bat ké loai nguoi tham gia, ¥ dinh, valuation hozc bat ctr diéu gi khéc lién
quan dén viéc dinh vi mét Iénh, cudi cing tat ca lavé viéc thuc hién mot giao dich, mua va bén;
va diéu nay la phd quat.



Ngoai ra, cac qua trinh tich liiy va phan phdi, di d6i véi luat nhan qua cung cip cho chingta mot
hinh anh rat chan thuc vé cach thuc thi truong di chuyén. Khong c6 nghi ngo rang dé hinh dung
mot hiéu tmg dudi dang xu hudng ting, trudc tién s& can phai phat trién mot nguyén nhan tich
lity; va dé c6 hiéu tng di xudng dién ra trudc tién s& can phai c6 mot qué trinh phan phéi. Mot
diéu rat khac 1a 1am thé nao cic qua trinh nhur vay s& phét trién.

Mt khac, can nhan manh tam quan trong cta viéc c6 mot bdi canh rd rang dé hudng dan ban
than. Pay 1a mot trong nhirng phan quan trong nhat cia chién lugc vi nd cho phép ching t6i c6
kha ning dé xuat mot sé chuyén dong nhat dinh dya trén cach gia dang hoat dong cho dén nay.
Chung t6i hiéu rang sy twong tac giita cung, Cau, ngudi muava ban ers tao ra cac cau tric, mac
dd khéng ¢ dang nhung vé chat, lién tuc duoc lap lai. Viéc xac dinh thuc sy cac cau tric nay
gilp chdng ta nhan ra béi canh ma ching ta thiy minh dé ung ho sy phét trién & bén nay hay bén
kia. Tai thoi diém nay, diéu quan trong Ia phai nhan manh nhitng gi chiing ta hiéu bang su mong
manh va céch cac cu tric nho phi hop vai nhitng ciu tric 1on hon.

Cudi cung, phuong phép tiép can phuong phap Wyckoff cung cap cho ching tdi mot loat cac
cdng cu phan tich dé danh gia ai dang tham gia vao thitruong trong qua trinh phét trién cac cau
trac.

Hau hét cac hanh dong thi trudng cung cap cho ching t6i thong tin vé cam két cua ngudi mua va
ngudi ban dé kiém soat. Thuc té 1a phat trién mot phong trao theo mot cach cu thé hoic thuc té
don gian 1a khéng quan 1y dé phét trién mot chuyén dong nhat dinh dé lai cho ching ta nhirng
manh mdi rat tinh té dé danh gia sirc manh hoac diém yéu tiém an.

Cudi cung, cac phan tich theo Luat N§ lrc va Két qua rat hitu ich voi muc tiéu xac dinh su hai
hoa hoac phan ky trong céc phong trao. Cubi cling, vin dé la thuc hién phan tich khach quan
nhét c6 thé va thém cac dau hiéu co loi cho bén nay hay bén kia cho dén khi xac dinh ai c6 nhiéu
kha niang kiém soat hon.

2. Ly thuyét thi truomg dau gia

Mic du Richard Wyckoff di khong nam bat nhitngkhai niém nay trong nghién ctu caa minh, sy
can biang va su mat can bang van 1a 1y do ding sau cac phong trao bén va xu hudng.

Mot loat cac tich lity hodc phan phdi, cac thuat ngir ma Wyckoff da sir dung, chinh xac 1a cac
khu vuc can bang noi nguoi mua va ngudi ban trao ddi hop ddng cua ho nhu mot dau hiéu cua
hiéu qua thi truong, mot thuat ngir dugc st dung boi ly thuyét ddu gia. Piéu tuong tu ciing xay ra
Véi cac chuyén dong xu hudng 1én va xudng, vé ban chat dai dién cho sy kém hiéu qua va mat
can bang.

Cubi cuing, logic co ban ciia cac nguyén tic phuong phap Wyckoff dua trén chinh xac diéu nay,
trén Ly thuyét thi truong dau gia, sy chap nhan va tir chéi mot s6 linh vuc nhat dinh; va day 1a
nhitng gi t6i ¢ gang truyén cho bat ky ai dé cap dén céach tiép can nay nhu mot phuong phapldi
thoi va hoan toan khéng hoat dong cho thi truongngay nay.



Hon nita, chiing tdi két hop nguyén tic rang thi truong, dé tao diéu kién cho viéc dam phan
gitra nhirng nguoi tham gia, sé€ luén tim cach di dén cac khu vuc hoat dong cao cii, noi cahai
ngudi mua mot ngudi ban d dam phan mot sé luong I6n hopddng. Nguyén tic nay cuc ky hitu
ich d@é thuc hién phan tich chinh xac hon va xac dinh vi tri cac khu vuc hop 1y dé chét 1oi.

3. Ho so am lwong

Ho so khdi Iwgng 1a mot cong cu xac dinh khach quan cac khu vare @amphan hoiacmic do hoat
dong bat kha khang nhat dwa trén khéi luong.

Déi véi cac nha khai thac Wyckoff, phan tich hd so gitip chung toi cai thién viée xac dinh cac
cAu truc chu yéu cho nhing truong hop chling phét trién theo cach that thuong hon va noi cac sy
kién khéng dé xac dinh.

Céc ung dung th vi khac ma n6 cung cap cho chung toi 1a xac dinh sw thién vi thi truéng
thong qua phén tich cac khu vyc giao dich va mirc d6 hoat dong; cling nhu phan tich stc khoe xu
huéng théng qua viéc danh gia lién tuc sy phét trién cua cac khu vuc gia tri.

Déi voi nhitng nha khai thac khong tinh dén cach tiép can phuwong phap Wyckoff, cac ho so khdi
lwong ciing cung cap bdi canh cho viéc thiét 1ap cac kich ban duya trén cac nguyén tac hoat déng
véi cac khu vuc gia tri. Mic du sy that 1a viéc dua vao account tat ca cac cdng cu phan tich
dugc cung cap boi phuong phap Wyckoff co thé gilp ching tdi ung ho cac hoat dong ddi véi cai
nay hay cai kia bén canh do, cac nguyén tic hoat dong nay cua Volume Profile ciing dong vai tro
la mot 16 trinh dé mong doi cac bién dong gia cu thé.

Cubi cung, n6 ciing ¢ thé cuc ky hiru ich dé tinh dén viéc hiéu chinh quan Iy vi tri; tit ca moi
th lién quan dén viéc tham gia hoat dong, vi tri cua lénh ding 16 va thiét lap viéc chét loi.

4. Dong lénh

Sau khi nghién cau sdu moi th lién quan dén viéc vuot qua cac don dat hang va ching minh céc
van d& ma phan tich cia nd c6 mot cach co lap, ching toi & vi tri han ché chi sir dung no trén cac
linh vuc hoat dong chinh.

Do quyét dinh lién quan, ching tdi thuc hién bat ky loai phan tich Dong Iénh nao ma khéng tinh
dénbat ky diéu gi khac dudng nhu khong phai & cach vitng chic nhat dé tiép can né. Néu ban
than né 1a mot cong cu chu quan, khdng cé ban d6 tuyén duong rd rang c6 thé bién hoat dong
thanh mot déng xu.

D6 1a noi ma anh ta khéngquan trong dé c6 mot béi canh rd rang va mot thanh kién dinh hudng
duoc thiét 1ap xuat hién tro lai. Chi khi ching ta & trong tinh hudng nhap canh tiém ning 1a da
dén lac, néu co, dat kinh IGp vao va quan sat cach vuot qua lénh dang dién ra dé xac nhan kich
hoat nhap canh cta chdng ta.



C6 nhu mot co s co ban sw mat canbang , phan tich Dau chin dwoc dé xuit sé di qua chu yéu
thdng qua viéc xac dinh ngay tai thoi diém tim kiém kich hoat hai hanh vi chinh trong cacluot
cua thi truong: hap thu va chi déng.
Ngoai ra, va trong truong hop ching toi khdng thé vao luot ndy, ching téi van cé kha ning dé
Xuat mot muc véi mé hinh tiép tuc bang cach xac dinh thém cac diéu khién kiém tra.
Pé an hoat dong
C6 co s& co ban nhan thac vé gid tri ma ching t6i dd nghién cau véi Ly thuyét dau gia thi
trudng, boi canh va cac cong cu phan tich ma phuong phap Wyckoff cung cap cho ching toi,
cling nhu phan tich cac cip d6 va khu vuc dam phan ma chang t6i xac dinh boi H6 so khdi
luong, ching tdi s& dé xuat cac chién lwoc hoat dong khéc nhau.
Pé tao diéu kién cho su hiéu biét vé phan nay, ching tdi trinh bay mot ban tém tit cua toan bo
qua trinh.,
1. Phan tich bdi canh dé thién vi huéng
a. Pham vi giao dich
I.  Trong cuc doan
ii. O béntrong
b. xu hudng
I.  Tuong tac vai vung gia tri
ii. Cach xa vung gia tri
Xac dinh khu vuc va cap dd hoat dong tiy thuoc vao loai chién luoc
Khu vuc hoat dong cta cac cau tric theo phuong phap Wyckoff
Khu vuc dam phan: HVN va LVN
Cép do hoat dong: VAH, VAL, VPOC va VWAP
Thiét 1ap kich ban dwa trén vi tri gia hién tai
Giao thac xac thuc lién tuc
Kich ban thay thé
Quan ly vi tri
muc
Dung 16
Chét loi
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Operative

1 Context What - buy/sell

2 Zones and operational levels Where - location

Set-up scenario How- movements

4 Position management

7.1 Phan tich ngir canh

Diéu dau tién can lam khi phan tich bat ky biéu d6 nao 1a xac dinh bdi canh tim thiy gia: pham vi
giao dich hodc xu hudng. Ching ta hdy xem tom tat ngin gon vé cac kha ning hoat dong tly
thugc vao ngir canh:

Trend context

[4] \/

Trading Range context
3. Interacting with
A A /\ the value zgone
vV \%
2. Inside the
' trading range

Y )

4. Away from
the value zone

1. At extremes "

Trong biéu d6 nay, ching tdi c6 mot so do tich lity 1y twang. Ching ta thdy bdi canh hoat dong
dugc cung cap boi phuong phap Wyckoff hoi tu véi cac nguyén tic hoat dong cua Volume
Profile nhu thé nao.

Trong ba co hoi hoat dong dau tién & mirc cuc doan (1) cua pham vi giao dich context, nd s& phu
hop voi nguyén tic pham vi giao dich hoat dong boi Volume Profile.

Sau Spring , gia phuc hdi viing gia tri va ching ta thay lai sy hop Iru cua ca hai nguyén tic:
bang phuong phap Wyckoff, ching toi s& tim kiém mot thir nghiém dén phan cao cia cau tric th
e trong khi theo Volume Profile, ching t6i s€ kich hoat hoat dong dao ngugc noi chiing t6i s€ tim
kiém chuyén thim déndau d6i dién cua khu vuc gid tri hd so. Chuyén dong nay sang dau doi
dién s& & vi tri dé tan dung loi thé cua no trude tién vao Spring va tha hai néu n6 dé lai cho



chiing ta mot co hoi hoat dong bén trong (2), trong bai kiém tra tiém ning cia Spring hoic trén
mot sé LPS.
Khi gia roi khoi pham vi giao dich, chiing t6i s& ¢ trong bdi canh xu hudng va trong tinh huéng
nay, co hoi hoat dong dau tién s& nam trong thir nghiém sau khi dot pha (3) trong d6 bang
phuong phap Wyckoff, chiing t6i s& tim kiém su hop nhat trén Lach; va duya trén cac nguyén tac
hoat dong cua Volume Profile, kich ban hoat dong tiép tuc s& dugc kich hoat trong truong hop
chiing t6i s& lam diéu d6 vao cudi khu vuc gia tri, trong vi du ndy ting 1én trén Ving gia tri cao.
Khi gia di & giita chuyén dong xu hudng, ching ta s& phai lam viéc véi boi canh cach xa khu
vuc gia tri (4), noi chiing ta mong doi mot sé loai chuyén dong lac hau dé tim cach két hop vao
phong trao hién tai.
7.1.1 Bdi canh pham vi giao dich
D6 1a viéc xay dung nguyén nhan cta phong trao xu hudng tiép theo s& I&n hoic xudng.
Giai doan quay nay cmot xuat hién trong qua trinh mot hozc mét vai phién (tham chi vai tuan).
Néu né chira mot s6 phién, tét nhat 1a ném mot hd so khéi lugng lai véi nhau dé xac dinh cac
khu vuc hoat dong trén toan cau.
1. O mikc cue doan cia pham vi giao dich. Néu chung ta quan sat diém ding
ctia chuyén dong xu hudng trude d6 va mot sé bén sau, chiing ta sé xac dinh rang
chung ta dang & trong mot bbi canh pham vi trong viing can bang va hoat dong &
day sé& dua trén viéc tim kiém su dao nguoc trong cac cuc doan cua ciu trac; nghia
Ia mua below va ban ¢ trén.
2. Bén trong pham vi giaodich. Néu ching t6i ¢ trong mot pham vi giao dich
I6n va ching t6i c6 du khong gian, ching toi cling c6 thé d& xuat mot hoat dong
tim kiém cac thai cuc. Diéu nay dic biét duoc khuyén nghi khi ching ta da thay
mot ¢l sc trude do cung cap cho ching ta mot bdi canh dinh huéng rd rang hon.

1. At extremes “
2. Inside the
trading range

AW, iz}

— Trading range context

LY

Trend context

7.1.2 Béi canh xu hudng



Khi mot xu hudng duge xac dinh, thwong nhan chi nén giao dich c6 lgi cho né bang cach chd doi
su dao nguoc dé cd ging tham gia thi truong.

3. Trong xu huwéng twong tic véi ving gia tri. Néu sau khi di ngang, mot sy
khong hiéu qua xay ra khién gia ra khoi ving can bang, ching ta nén danh gia kha
ning dot pha hiéu qua hoic rung lic. Néu cac dau vét duoc phén tich trudc day
cho chling ta thay rang nd cé thé 1a v& hiéu qua, hoat dong & day sé dua trén viéc
tim kiém thir nghiém xé&c nhan trén cau trc bi hong hoic ¢ mot mic do hoat dong
ngay lap tac hon.

4. Trong xu hwong cach xa vung gia tri. Mot khi su pha va hiéu qua caa vung
can bang trudc d6 da dugc xac nhan, gia bay gio s& ¢ trong bdi canh xu hudéng va
viéc chap nhan ¢ cac cap dd6 méi nay, noi ndé dang duoc trich dan s& khién ching
toi dya trén hoat dong theo hudng do.

Cau hoi chang ta phai lién tuc ty hoi minh 14 trong bbi canh nao 1a thi truong hién nay. Cau tra
loi cia ban s& xac dinh loai chién lugc s& duoc 4p dung. Nhu chung ta di biét, hai diéu kién duy
nhat ma thi treong 6 thé can bang hoic mat can bang. Do d6, vé co ban ching t6i s& lam viéc
trong pham vi va xu huéng.
Bay gid chiing ta s& di sau hon vao ting bbi canh hoat dong:
7.1.3 Hoat dong trong pham vi giao dich
Cha yéu ching ta s& phan biét hai kich ban trong pham vi giao dich theo gia lién quan dén viing
can bang duoc phan tich:
O miic cuc doan
Thue té 1a gia duoc béo gia trong mot khu vuc c6 gié tri cho ching toi thay rang sé du 1a tong sb
gitta ngudi mua va ngudi ban. Ca hai déu khdng c6 quyén kiém soat va do do6 gia du kién s& tiép
tuc di chuyén trong cling mot dong luc.
Béi canh hoat dong ¢ day s& 1a dé favor déao nguoc & cac cuc doan:
Theo phuong phap ctia Wyckoff, d6 s& la vin dé tim cach tham gia vao lic giai doan
C. D6 14, néu ching ta dang d6i mat véi phan cao caa cau trdc, chdng ta s& ung ho
Upthrust; trong khi néu ching ta ¢ phan thap, ching ta s& tim kiém Spring . Su phét
trién thuc su cua né s& goi ¥ chuyén thiam cua dau ddi dién cua ciu trc.
Theo Volume Profile, chling t6i s& ¢6 gang van hanh dao nguoc trén céc gidi han cua
khu vurc gié tri. Do d6, chung t6i s& tim kiém luot giam trén Vang gia tri High va luot
di 1én trén Vung gia tri thip. Viéc tir chdi cac khu vuc nhu vay s& dé nghi ghé thim
dau ddi dién caa khu vuc gia tri.
Bén trong pham vi giao dich
Mt khac, néu pham vi giao dich du rong, mot s6 kich ban c6 thé duoc dua ra trong do. Theo
phuong phép luin caa Wyckoff, trong trudng hop quan sat thiy riang gia c6 thé da phat trién su



kién thr nghiém trong Giai doan C, d6 s& ld muc nhap vao chuyén ddéng xu hwéng trong
pham vi giao dich trong Giai doanD. Bo loc duy nhat can thiét 1a n6 ¢6 du kha nang di chuyén
dé cung cap ty 1é rui ro / phan thuéng tot.
Trong trudng hop dé, chung ta s& can phai duoc dinh vi c6 loi cho céc cap do hoat dong cang tét.
Thuc té 1a gia cd thé dat dén mot trong nhitng muac nay va pha va hiéu qua nd s& cho thay rang t
dayla mot s6 kiém soét caa cac nha khai thac theo hudng d6. Néu ching t6i ciing ing ho mot Nt
Khbi luong 16n, chung toi da xac dinh duoc su thién vi thi truong.
Trong mot hd so rong, chlng t6i s& ¢ thé xac dinh cac linh vuc dam phan cao va thap khac
nhau. Ching ta phai khic phuc rang Nt Khéi lugng cao cudi cing duoc tao ra s& 1a nat xacdinh
d6 lech dinh huéng it nhat 1a trong ngan han nhat. Mién 1a gia van ¢ trén, ching toi s& chi dé
Xuét céc kich ban ting gia va nguoc lai néu chiing t6i thay minh & phia duéi.
Mot nit khéi lugng cao 1a mot bén cua gia. Bang logic thuan tly, néu ching ta thay
minh & trén nd, ching ta cd thé dé xuat rang HVN nay 1a mot sy tich liy. Do do, dé
mua, ching tdi mudn dugc bao vé bai su tich liy bén dudi nd.
Diéu nguoc lai 1a dung cho sy bitman. Néu ching ta thay minh dudi day mot HVN, nd
s& duoc xac dinh 1a mot ban phan phdi, khién ching ta suy nghi rang tng ho nhitng cai
ngan sé 1a diéu thich hop nhét dé lam.
Loai hoat dong nay trong pham vi giao dich s& duoc phu thudc dé thuc hién g ra viéc quan ly vi
tri nhat thiét phai khi dat dén mirc cuc doan ctia viing can bang vi vé nguyén tac chiingta nén tiép
tuc ang ho rang khdng bén nao c6 toan quyén kiém soat cho dén khi mat can bang cudi cing
duoc gay ra.
Puoc hd tro bai cac ciples prin hoat dong ciia Volume Profile, trong trudng hop gia dén tir viéc
tao ra mot cu séc, chling toi s& ¢ trong bdi canhhoat dong dao nguoc 4p dung quy tic 80% dugc
diéu chinh trong d6 xac suat, sau khi nhap lai khu vuc gia tri 1a trong chuyén thim cua dau dbi
dién.
7.1.4 Hoat dong theo xu hudng
Sau mot chuyén dong cd ¥ trong d6 cac dau vét duoc phan tich cho thiy sy mét can bang ¢ bén
nay hay bén Kia, ching tdi s& tim cach hoat dong theo huéng d6 bang cach cho doi mot bai kiém
tra & mot sé cip do hoat dong c6 lién quan.
Twong tac véi vung gia tri
Thdng tin m&i da gia nhap thi truong gay ra sy mét can bang va diéu dau tién can danh gia 1a n6
khong phai 1a mot sy phé v thét bai tao ra mot cd sdc vai viéc tai nhap vao ving gia tri.
Néu céc dau vét cho thdy d6 1a mot sy pha v hiéu qua, su thién vi cia ching ta bay gio nén tim
kiém mot sé y tuong hoat dong 6 loi cho hudng do.



Theo phwong phap ciia Wyckoff, néu chiing ta quan sat mot chuyén dong béc dong cb y
phé V& cau tric, chung ta s& tim kiém muc nhap trong thir nghiém phé v& trong Giali
doan D.

Loai hoat dong nay ciing hitu ich cho céc nha giao dich khéng van hanh cau tric. Logic
hoan toan giéng nhau. Dya trén phan tich Ho so Khéi lwgng thuan tay, ching toi co thé
doi gia roi khoi mot khu vuc gia tri nhat dinh va sau d6 doi muc nhap vao thir nghiém
cuia khu vire ndy. Pay s& 1a hoat dong tiép tuc theo nguyén tic hoat dong Ho so 6 dia.

Pé ¢ gang xac dinh xem ching ta ¢ thuc su phai d6i mat véi mot sy va thuc su tiém an hay
khéng, chdng ta s& phan tich cac diu hiéu khac nhau. Pa dén lic nhé noi dung duogc thay trong
phan Cach phan biét giira tich lity va phan phdi?

La dau vét chinh dé ¢ gang lam rd liéu v& c6 phai la chinh hdng hay khong, ching t6i s& tinh
dén:

1. Cu sbc. Hanh dong chinh, tim kiém liquidity. Ca séc cang sau, kich ban cang manh. Mic du
d6i khi c6 nhitng cu sbc cuc b (trén mot sb tdi da hoac tdi thiéu trong pham vi), ban dau ching
t6i s& chd doi su rung lic dén muac cuc doan hoan toan vi nd mang lai cho ching téi sy tu tin
hon.

2. Gia va khéi lwongmaot tir dién sau cl séc va tai thoi diém pha va. Nén co sy dich chuyén
t6t va khdi lwong 16n biéu thi sy kiém soat cua mot bén (nguodi mua hodc ngudi ban). Tai thoi
diém nghi giai lao, vi chling ta dang phai d6i mat véi mot vang thanh khoan, c6 kha ning mot
khdi lwong twong ddi cao s& xuét hién va tham chi mot sb bac s& dugc quan sét truc quan. Piéu
nay 1a binh thudng va ban dau khéng nén khién chang ta nghi rang d6 c6 thé 1a mot ci sbc vi
hanh vi hap thu c6 dic diém nay: khéi lwong cao va kha ning rut lai trong canh buém. Chia
khoa Ia trong nhirng gi xay ra tiép theo.

3. Phan &ng sau gio' nghi tim kiém viéc khéng nhap lai vao pham vi. Sau khi v& mot viing
gia tri, ching ta phai doi gia duoc chip nhan & nhitng cap d6 m&i ma nd s& duoc bao gia. Didu
nay ban dau s& dugc chirngminh bing mot bén trén thi truong bén ngoai pham vi giaodich.

Mot mau s& thém sicc manh 16n hon cho kich ban chap nhan s& la quan sat su di chuyén cua
VPOC dén khu vuc méi d6 hodc tao ra mot cai méi (c6 18 1a cua mot phién sau). Diéu nay ban
dau thé hién su chap nhan nhung van can phai chd dé xac nhan hanh dong, nhu ching ta da thay
trong phan di chuyén VPOC.

Va diu van tay dut khoat thu dugc bang cach hinh dung khdng quay tré lai khu vuc gia tri, pham
vi. Motdiém t ma chling ta s& c6 mot sy thay d6i trong nhan thirc vé gia tri: gia + thoi gian + khdi
lwong trong d6 xac suat s& dugc tiép tuc c6 loi cho su chuyén dong cua va.

Can luu ¥ rang tiéu thy thoi gian sau khi nghi khéngnén qua muac. Bu dé tao ra moét VPOC méi
hodc di chuyén ciia no, nhung tai thoi diém nay didu ndy xay ra, gia sé bat dau chuyén dong xu
hudng. Pong luc ding sau sy mat can bing dau tién s& gay ra su lién tuc véi mot sé toc do.



Mot khi gia dugc bat va giir ngoai khuvyc gia tri, chiing toi s& xac dinh rang sw mit can bing da
Xay ra, rang mot dong thai nhu vay di khong bi tir chdi va do d6 chung t6i s& & vi tri dé tim kiém
su két hop ¢6 loi cho huéng dé.
Néu chung ta dang & trong mot breakout tiém ning, tat ca khdi lwong nhin tir bén dudi,
cling nhu khu vuc can bang trude do, bay gio ¢ thé dugc xac dinh 1a mot tich liy tiém
ning. Nhu chiing ta da biét, hiéu qua caa sy tich liy s& 12 mot chuyén dong xu huéng
tang va day 1a noi chiing ta mudn duoc dinh vi.

Nguoc lai, khi chiing ta thidy minh trong tinh huéng c6 thé bi hong, néugia cé kha ning
gitt vang d6 va khong nhap lai khu vuc can bang trude do, chung ta s& c¢d thé xac dinh
mot qué trinh nhu phan phdi va s& dén Idc tim kiém ké lira dao dé tham gia ban détan
dung xu hudng giam tiép theo.

Céch xa vung gia tri

Chung toi c6 thé bat dau phan tich mot biéu do trong d6 gia da nam ngoai mét khu vuc gia tri
nhat dinh va di chuyén dé tim kiém mot viing méi caaium twong duong. Trong bdi canh chuyén
dong xu hudng nay, diéu tét nhat can lam 1a chd doi mot bai kiém tra vé mot trong nhitng cap do
hoat dong ma chiang t6i xac dinh.

Tai thoi diém nay, that thuan tién khi nhé nhitng 10i day caa Richard Wyckoff vé céch thi truong
di chuyén. Nguoi ta biét rang m arkets di chuyén theo mé hinh song tiang va giam: do do, kich
ban dugc dé xuat nhat thiét phai lién quan dén viéc chodoi song d6 didu chinh trude khi tiép tuc
theo huéng mét can bang xu huéng.

Chia khda bay gio s& 1a xac dinh cac linh vuc c6 thé mong doi gia d6 phat trién mot phong trao
khic phuc nhu vay. Theo phuong phap luan ciia Wyckoff, d6 s& 1a vin dé tim cach tham gia vao
phong trao xu hwéng bén ngoai pham vi trong Giai doan E. D6 1a mot context khéhiéu vi
hoat dong nay theo phuong phap lién quan dén viéc tim kiém céc nén c6 chu y méi (SOS /
SOWhbar), cau tric nho va cac ci sé¢ méi (Thong thudng Shakeout / Upthrust), nhung né khong
goi ¥ vi tri mong doi su phét trién cia cac hanh vi nhu vay.

O day chiing ta thdy tim quan trong caa viéc lam viéc véi cac cap do va khu vuc hoat dong dua
trén khdi lugng nay. Chiing gitp chiing toi xac dinh cac dia diém rd rang hon, noi gia ca kha thi
dé di ciing nhu cung cdp cho chlng toi thém mot dau chan dé phan tich sirc khoe caa xu hudng.
Vi duy, kich ban 1y tuéng s& 1a cho doi su phat trién cia mot cau tric nho hon trén khu virc noi c¢6
muc do hoat dong nhu VWAP hang tuan hoic bat ky ciu triic nao khac.

Mot khai niém rat tha vi 1a chiing tdi sé tiép tuc hoat dong c6 loi cho su tich liy / phan phdi cudi
cuing cho dén khi thi truong phét trién mot ciu trac theo hudng nguoc lai hoic cho dén khi né
mat viing gia tri duoc xac dinh cudi cung.

Trong bdi canh xu huéng, ching t6i s& chi ra vang khéi luong 16n c6 lién quan cudi cung hd trg
movement nhu vay. D6 14, néu chiing ta dang ¢ trong mot xu hudng tang, ching ta s& co nut giao



dich cao cubi cung (HVN) duéi mic gi& hién tai rat nhiéu trong tam tri va néu chung ta dang &
trong mot xu huéng giam, ching ta s& c6 HVN cubi cing dugc xac dinh ngay trén gia. Cac nit
nay cudi cling s& xac dinh change trong kiém soét thi trudng. Do d6, chung toi s& chi dé xuit mot
kich ban phan xu huéng khi viing bi vi pham. Dé di sau hon vao khai niém nay, ching t6i s& mot
lan nita xem xét viéc xac dinh thién vi thi truong thdng qua phan tichcac khu vyc giao dich dugc
thdy i n phan sir dung trong Ho so khéi luong.

7.2 Xéac dinh khu vuc va cap @6 hoat dong

Mot khi ching ta biét boi canh va da xac dinh nhitng gi ching ta mudn lam (mua hoac ban), tha
hai phai 1am voi noi. D6 1a vé viéc xac dinh vj tri chinh xac ma ching ti s& mong doi gia dé
phét trién trinh kich hoat nhap canh caa chiing toi.

Logic hoat dong hoan toan gidng nhau cho tat ca cac bdi canh, hd so va thoi gian: xac dinh cac
khu vuc va cip do hoat dong va cho kich hoat cia chiing toi xac nhanimbala nce va tham gia thi
truong.

Tuy thudc vao loai giao dich ban thuc hién, ban c6 thé diéu chinh cac khai niém tuong tu cho
hoat dong caa minh.

Néu ban 1a mot nha giao dich trong ngay, ban chua yéu c6 thé st dung hd so cua phién
trude lam co s dé thiét 1ap cac kich ban va tép chuyén nghiépcua phién hién tai lam
hd tro.

Néu ban 12 mot nha giao dich dai han, ban c6 thé thiy thd vi hon khi phan tich hd so
cua tuan trude 1am co s& dé xac dinh cac khu vuc giao dich; hoac mot hé so tong hop
dé bao gébm cac tuan hoic thang dé xac dinhcac khu vuc giao dich cao va thip; ciing
nhu tinh dénVWAP cua cac thoi diém cao hon nhu hang tun va hang thang.

Néu ban van hanh céc ciu tric , c6 thé nénviat bo céc cau hinh ¢6 dinh neo vao cau
tric céng viéc va nang cao scenarios dua trén khu vuc hoat dong cua chung.

Hoac ¢6 thé nhixng gi pht hop nhét véi ban 1a tao ra mot sy pha tron cua tat ca nhitng diéu trén.
Cudi cung, mdi nha diéu hanh s& phai lam mét cong viéc riéng I¢ dé xac dinh cach anh ta cam
thiy thoai mai nhat vi khdng c6 quy tic phd quat ndo vé hd so nao dé lam viéc. Diéu quan trong
la cac khai niém chinh xac Ia twong tu cho cac bdi canh hoat dong khéc nhau.

Tai thoi diém nay, rat hiru ich khi ré rang rang cac hd so da hoan thanh co lién quan hon cac hd
so dang dugc tién hanh. Theo logic thuan tly, mot hd so van dang duoc phat trién dé bi sira d6i o
cap d6 cua n6 va do d6 tdm quan trong ma ching ta c6 thé cung cap cho nhitng giam nay. Mat
khéc, cac hd so da duoc hoan thanh cudi ciing dai dién phan nd véisy dong thuan cudi cling cua
thi trrong va mic do cua ching tré nén phu hop hon.

Lién quan dén bao nhiéu thoi gian hd so tong hop nén bao gom khdng cé quy tic chung. Ban c6
thé mudn xem xét tuan trudc, tuan hién tai, thang cudi cling, thangthué nha hoic nim hién tai. O
day ban nhit thiét phai quyét dinh theo quyét dinh cuaa riéng ban. Khong c6 hd so nao tét hon hd



so khac va d6 1a 1y do tai sao cdng viéc cua nha diéu hanh 1a xac dinh hd so ndo anh ta s& lam
viéc cung. Didu dugc khuyén khich 1a nhirng profiles ndy bao gom du hanh dong gia ca trén va
dugimirc gia hién tai dé co thé xac dinh cac linh vyuc chinh ciia dam phén, chi yéu Ia cac nat khoi
lwong cao va thap.
Do d6, viéc tim kiém trinh kich hoat dé nhap s& duoc thuc hién doc quyén trén cac vung already
duoc chi dinh, phéan biét gitra chlng:
Khu vuc hoat dong cua cac cau tric theo phuong phap Wyckoff.
Khu vuc dam phan: HVN va LVN.
Cép do hoat dong: VAH, VAL, VPOC va VWAP.
Tuy thudc vao bdi canh hoat dong, ching téi s& ung ho viéc cho doi o cap do nay hay cap do
khéac:
1. O mikc cuc doan ciia pham vi giao dich. Pay 1a hoat dong Wyckoff ¢ dién
trong khu vuc rung lic ciu tric téi da / t6i thiéu tiém niang. Ban than lic cd thé
duoc van hanh nhu du vao tich cuc nhéat va kiém tra lic 1a dau vao bao thu nhat.

a. VAH / VAL. C6 tinh dén cac muac hoat dong cua H6 so Khdi Iuogng, ching toi
cling s& ¢ vi tri dé tim kiém su déao nguoc trén két thic caa khu vuc gia tri, doi
khi s& tring véi cac dau cua cau trdc. Nguyén tic trong pham vi giao dich.

2. Bén trong pham vi giaodich. Luén luén tinh dén viéc ching ta nén ang ho
NGt Khéi luong 16n va voi du khoang céch, ching ta s& cho doi gia hon:

a. LVN. Cac nat khdi lwgng thap theo ban chit cua chang thiét lap cac khu vuc
tuyét voi trong doh dé tim kiém cac co hoitiém ning. Trong bdi canh nay, Iy
tuwong sé 1a xac dinh cac khu vuc nhu vay théng qua mot hd so bao gdm toan bo
pham vi.

b. VWAP vaVPOC. Hoic la caa phién hién tai cho nhiéu nha khai théc trong ngay
hon hoic caa mot hd so bao gdm several cia ho cho céc nha khai théc cau tric.
Day 1a nhitng mirc xac dinh sy kiém soat cua thi truong vi vay ching toi sé doi
gia san xuat sy pha v& hiéu qua ddi vai ching va ching toi sé tim kiém muc dau
tién dé kiém tra ching.

Ther nghiém nay chi c6 thé duoc dua ra & mac gan nhat, mic du su that 1a hop
luu cua ca hai thém sicc manh 1én hon cho kich ban.
Poi khi gia sau khi san xuat pha v& nay s& khéng dé lai bat ky thir nghiém nao
va da s& di chuyén nhanh chong dén gia dé mot muc nhap tich cuc hon s& duoc
dua ra sau khi chuyén dong c6 cha y phé v& cac muac nay.
3. Trong xu hwéng twong tic véi ving gia tri. Sau khi bat ddu mat can bang
va di danh gia kha ning lién tuc cua chuyén dong, ching toi s& chd xi ming
thodivon dé danh gia muc nhap trén:



a.

4.

Mirc d§ ciia cAu trac bi héng. Bdi véi toan tir cdu tric, day 1a mot trong
nhitng muc nhap ¢6 dién khac cua Wyckoff: Nhap vao bai kiém tra sau khi v&.
Ban dau ching ta s& cho doi gia trong khu vuc lach / bang bi v, ma theo its rat
ty nhién s& la mot NGt khdi lugng thap. Chung toi ciing s& nhan thirc duoc hoat
dong gan d6 dé khdng loai trir muc nhap trong trudng hop gia s& tim kiém bat
ky trong s6 nay, chu yéu Ia két thlic cua khu vuc gid tri.
Cuc doan cia khu vuc gié tri. Toan ti intraday hoac don gian la khéng hoat
dong c6 tinh dén céc cau tric cd thé dinh gia muc nhap sau khi roi khoi mét khu
vuc gia tri nhat dinh (vi du: phién hién tai) va doi gia thuc hién kiém tra ¢ cudi
Khu vuc gié tri cia né dé nhap. Nguyén tic tiép tuc.
VPOC ciia pham vi giaodich. N6 s& 1a mic hoat dong cudi cing dé mong doi
su dao nguoc sau khi breakout. Néu n6 & rat xa dau bi hong, diéu nén lam nhat
1a dua kich ban vao kiém dich bai vi tai thoi diém do, gia s& nhap lai khu vuc
gia tri va s& c6 mot sb do sau. Trong trudng hop nay va theo cac nguyén tic hoat
dong ciia HO so khéi lugng, can phai kich hoat loai nguyén tic dao nguoc khdng
thanh céng quan 1y dé khdi phuc phan cudi caa khu vuc gia tri.

Trong xu hwéng céch xa ving gia tri. Bbi canh khéng can bang vi vay

ching tdi s& ¢6 loi cho moét HVN (tich liiy / phan phdi).
Chung ta nén mong doi mot s6 thodi lui & bat ky cap do hoat dong nao ma gia ca 1a. Néu

cap do dau tién quéa gan, né giéng nhu y rang n6 s& tim kiém cap do tiép theo dé phat

trién mot thoai lui vaity 1¢ nhat dinh lién quan dén xung dong trudc do.

a.

Mirc dd ciia hd so phién trwéc. NGi chung va bai vi chung ta dang & trong béi
canh xu hudng, c&c mircma ban sé tim thay pric e trudc do s& twong tng véi cac
phiéntrude d6 (Value Area Extremes, VWAP va VPOC). Khi ngay tién trién,
ching t6i cling c6 thé dua ra mot s6 kich ban vé mirc d6 caa phién hién tai.
VWAP hangtuan. Chang toi s& ludn rat cha y dén vj tri cia VWAP hang tuan
vi n6 dac biét hitu ich trong nhitng bdi canh nay dé tim kiém n6 khi két thic
phong trao thoai lui va bt dau mot phong trao béc ddng méi.

VPOC ciia xung lwe trweée dé. Ngoai ra, ching t6i c6 thé ném mot hd so ¢d
dinh cua xung gia cudi cung va da xac dinh vi tri vpoc cua ban, vi ching toi da
biét rang no ciing 1a mot khu vuc rat thi vi dé cho doi gia ca.

LVN. That thi vi khi xac dinh cac vaing khdi luong thap trong ngit canh chiing
t6i dang hoat dong. Trong trudng hop ndy, ching ta cd thé sir dung cacciu hinh
different: tong hop dé xac dinh bdi canh chung; hd so cua xung luc va hd so

trudc do cia cac phién trude do.



Dbi vai tat ca cac bdi canh, ching ti s& muén hoat dong cé lgi cho cac cip do hoat dong cang
t6t. That tha vi khi chi ra thtai cac khu vuc hop luu cua céc cip do hoat dong rat duoc khuyén
khich dé tim kiém trén ching cac muc, lam ndi bat su két hop cua VPOC va VWAP.
7.3 Thiét 1ap kich ban
Khi chung t6i da c6 bdi canh rd rang, ching ti biét loai chién lwoc w e s& ¢ gang thyuc hién va
chung t6i da xac dinhvi tri dé cho kich hoat muc nhap, da dén lac dé xuét kich ban.
Thong thuong, kich ban dé tim kiém trinh kich hoat muc s& dugc tao thanh bai mot hoic hai
chuyén dong:
Mot phong trao. Gia sé dugc dinh vi ¢6 loi cho y tudng cua ching t6i va do d6 chung
t6i chi nén chd doi mot hanh dong don gian sé dan gia dén khu vuc hoat dong.
Néu dua trén bdi canh chiing t6i muén mua, ching tdi s& xac dinh cac mic hoat dong ma
chung t61 have bén dudi noi gia c6 kha nang di.
Mt khéc, néu chiing t6i da phén tich bdi canh, ching t6i xac dinh rang diéu tot nhat can
lam 1a bén, chdng t6i s& xac dinh cac muc hoat dong ngay lap tac nhat ¢ trén ma ching
t6i s& tim kiém trigg nhap ngan.

Trong vi du nay, ching ta thiy rang ching ta dang & trong bdi canh pham vi giao dich va trong
tinh huéng Spring tiém ning, vi vay céch tiép can kich ban s& 1a doi mot chuyén dong duy nhat
dé phét trién thir nghiém va tim kiém trinh kich hoat dé mua.
Hai chuyén déng. Chung tdi chi c6 thé mubn mua hoic ban néu mot hanh dong gia
nhat dinh xay ra.
Néu dua trén phan tich bbi canh ching ta muén mua, nhung gia thap hon khu vuc hoat
dong, chung ta nén mong doi mot dong thai dinh vi dau tién phia trén khu vuc d6 va di
chuyén thir nghiém tht hai. Bay gio chling ta s& & vi tri dé tim kiém trinh kich hoat nhap
canh.



Didu twong tu ciing s& xay ra néu nhitng gi ching tdi muén 1 ban nhung gia cao hon
khu vire hoat dong; trong truong hop nay, chiing ta nén dgi mot chuyén dong dau tién dé
khoi phuc viing va thir nghiém tha hai dichuyén ment.
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Trong vi du khac ndy, cach doc ching tdi thuc hién 1a chung t6i dang & trong bdi canh pham vi

giao dich trong d6 gia dén tir viéc phat trién mot Spring tiém ning va c6 kha ning nghiém trong
rang n6 la mot pham vi tich liy.

Tai thoi diém chinh xac d6 va biét 16 trinh ma phwong phéap cung cap cho ching tdi, chiing toi s&
c6 thé doi muc nhap vao mua sau khi nhin thiy breakout (1) cong vai bai kiém tra tiép theo (2).
Déi véi bdi canh ching tdi muén mua nhung gia khong nam trong khu vuc hap dan hoat dong
(Vi nd sé& phai di mat vai khu vuc quan trong) vi vay né phtl hop dé dua ra mot kich ban cua hai
phong trao.

Nhu chung ta d biét, gia c6 thé dé lai trong 1 mét lac (Upthrust) va nhap lai gia vao vung can
bang, nhung ban dau ching ta nén thién vi 1én sau khi thiy ring su rung lic giam ( Spring ) va
chuyén dong dot pha dap tmg cac dic diém.

Thi truong rd rang s& khong phai lac ndo ciing tudn theo cach tiép can cua ching toi. Rat nhiéu
lan chdng ta s& thiy cach ching ta bugc phai thay d6i cam xdc caa minh dua trén nhitng gi gia ca
dang lam. DAy 1a chia khoa dé phan tich lién tuc phan tng cia ngudi tham gia khi thong tin moi
Xuit hién trén thi truong.

Cach tét nhat dé tiép can qua trinh 1ap ké hoach kich ban nay 1a thdng qua mot giao thirc xéac
thuc lién tuc. D6 1a vé viéc phan ang tich cuc véi nhitng gi thi truong 1am (Néu X, thi cd thé Ia
Y). Diéu nay c6 nghia la "Néu gia lam diéu nay, thi ching tdi s& cho doi dicu do". Pay 1a mot
céch tiép can t6i wu dé biét moi lic nhitng gi mong doi gid ca s& 1am va chuan bi hanh dong véi
tdc do can thiét.

"Néu gia pha lach, thi toi s& doi mot bai kiém tra dé tim mua. Mat khac, néu cd mér dot pha
that bgi, thi toi s& doi mot bai kiém tra theo huéng nguoc lai di ngan”



Chia khoa & day 1a danh gia cao tat ca cac tiy chon c6 thé ma thi truong cd thé develo p va, ngay
ca khi chingta ban dau thién vi vé mot bén, ching ta nén ludn ludn xem xét mot kich ban thay
thé theo hudng nguoc lai cho phép chiing ta thay d6i nhanh chéng thién vi néu can thiét.

Mot vi du 1a khi thi truong phai doi mat véi dinh ctia mot cautrac e. Ching t6i dang ¢ trong khu
vuc hoat dong, trong tinh hudng do6t pha tiém ning hoic Upthrust. C4 thé la do bdi canh ching
t6i thién vi di véi su dot pha va do d6 ching t6i dang tim cach mua trong bai kiém tra; nhung
khi thoi diém dén, nhiing gi chiing ta quan sat la gia tanh ta quay tré lai pham vi, manh mé tur
chéi ting va roi khoi nhitng gi duong nhu 1a motUpthrust. Tai thoi diém d6, ching ta nén c6 du
ning luc dé doc diéu nay trong thoi gian thuc va thay d6i cach tiép can kich ban dé tim kiém
ngan.
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7.4 Vitri
Mic du yéu té quan trong nhat cua su két hop ndy chic chin 1a moi thtr ma phwong phap
Wyckoff cung cap cho ching t6i, chung toi dd thay rang ca Ho so khdi lwong va Ludng Iénh
chic chin c6 thé hitu ich khicai thién céc kich ban va hoat dong cua ching toi.
Nho cac nguyén tic caa phuong phap Wyckoff, ching t6i s& & vi tri dé xuét cac kich ban; nho
xac dinh cac viing va cap do hoat dong cia Volume Profile, chiing t6i s& c6 thé tinh chinh véi d6
chinh xac cao hon noi gia c6 nhiéu kha nang di nhét; va nho d6 chinh xac cua Dong lénh, nd s&
cho phép ching tdi xac nhan va hiéu chinh trinh kich hoat dau vao nhiéu hon nita.
7.4.1 Muc nhap
Bat ké bbi canh hoat dong, kich hoat e ntry thi truong s& ludn la mot hanh dong biéu thi y dinh
tiphia nha diéu hanh 16n ¢6 loi cho huéng cua ching toi.
Bing cach phan tich hanh dong gia thuan tdy, ching tdi s& tiép tuc lam viéc véi cac nén quan
trong:

DAu hiéu caa thanh Stcc manh (SOSbar). Mot nén ting pham vi rong véi dong ctra &

phan ba trén va khéi lugng tuong dbi cao.



DAu hiéu cua thanh Diém yéu (SOWbar). Mot pham vi rong giam nén véi dong cia &
phan ba thap hon va khéi lugng tuong dbi cao.
Dbi v6i nhitng nguoi mubn quan sat Dong l1énh, tdi khuyén ban chi nén lam viéc véi cac khéi
niém da duoc giai thich:
M6 hinh quay: hap thu va sang kién.
M0 hinh tiép tuc: diéu khién va kiém tra.

atlind bl

V& ban chat, nhitng gi ching ta s& tim kiém trong md hinh quay s& la xac nhan rang SOS /
SOWhbar c¢6 sang kién; va trong trudng hop mat kich hoat ban dau, ching ta cd thé tim kiém mot

muc nhap lai trong md hinh tiép tuc.

Thir tu nhap canh

Nhu chiing ta da thdy trong phan vé cac loai lénh, ngudi tham gia c6 thé tham gia thi truong theo
nhitng cach khac nhau, vé co ban véi cac 1énh Thi trudng, Ding hoic Gigi han.

Trong trudng hop cua ching t6i, ching tdi s& str dung 1énh Dung. Hay nhé rang nhitng thir nay
duoc dat trén gia hién tai néu ban mudn mua; va dudi muc gia hién tai néu ban muén ban.

Véi su phét trién cia nén quan trong, chiing tdi c6 mot dau hiéu quan tdm rd rang, nhung that th
vi khi str dung céc Iénh Dung nhu mot bd loc dut khoét cho thy sy lién tuc nhat dinh trong
chuyén dong duoc bat dau bang nén kich hoat.

Poi khi ching ta s& thaysy suy giam caa nhitng gi ban dau tréng giong nhu mot cay nén cé y
dinh va ngay sau khi n6 dong gia dao nguoc manh theo hudng nguoc lai. Nhitng gi da xay ra la
bén trong mot qué trinh hip thy da din ra o tat ca cac mircgia dé va operators vai cong suat Ion
hon da tu dinh vi & phia d6i dién. Bang cach sir dung loai lénh nay, mac du sy that la ching ta
khong dugc ciru khoi tinh hudng tiém nang nay, trong nhiéu truong hop diéu nay dang xay ra, nd
s€ nginchung ta tham gia vao thi truong.



Néu ching ta thuc su phai d6i mat vai mot chuyén dong khdng can bang, nd s& c6 mot dong luc
manh m&, noi chung ta s& tiép tuc nhin theo hudng d6. Vi loai 1énh han ché nay, ching toi s&
tham gia c6 loi cho da, ciia sy mat can bang.

Trong bat ky case phan nay nén dugc danh gia sdu hon boi cac nha diéu hanh. Ban c6 thé thich
tham gia vai mot Iénh thi truong sau khi nén kich hoat da dong cira, sau khi thady mot sy gay han
trong dau chan ma khong cho doi nén dong, hoac tham chi st dung mot 18nh han ché dé tham gia
vao mot su dao nguoc c6 thé. Mot trong hai tly chon ¢ thé hop 1é.

Tai sao ban khong nén nhap bang Iénh gigi han

Pon gian vi ban s& dit cuoc rang phong trao ban dang cho doi s& xay ra va néu ban nhé, ching
t61 dang d6i pho voi mot moi tredng hoan toan khong chic chan dé ching toi khdng biét diéu gi
S€ Xay ra.
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Spring?

Vi du: ban c6 thé thady mot biéu do trong tinh hudng Spring tiém nang. Néu phan tich 1a chinh
Xac, chung toi biét rang ban db tuyén dudng dwoc cung cip boi phuong phap ludn lién quan dén
viéc tim kiém it nhat phan trén cua cau trdc; vi vay ban cd thé nghi rang d6 1a mot lya chon tét
dé dat 1énh nhap Gigi han mua cho bai kiém tra Spring duoc phat trién.

Nhung mét thir nghiém nhu vay c6 thé khdng bao gio xay ra va thay vao do, gia sé tiép tuc giam
x4c nhan rang phan tich cua chung t6i khong chinh xac, didu ndy s& lam tang thém ton that. Van
dé khong phai la gia dinh ring mat mat, vi né 1a mot phan cua doanh nghiép, nhung trong d6
céch tiép can co ban khong phai 1a cach tiép can viing chic nhat.
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Spring?

Tai thoi diém ban nhin thiy Spring tiém ning va dat Gigi han mua ban dang dit cuoc rang gié sé
phét trién hai chuyén dong: mot giam dé tao ra thir nghiém va mot ting gia s& dua gié 1én phan
cao cua pham vi. Va diéu quan trong la chiing ta chi c6 thé dit rasy phat trién cia mot dongthai.
Trong trudng hop ndy, ban dau ching tdi c6 thé dé xuat chuyén dong di xudng nhu mot bai kiém
tra vi chang ta dang & trong mot vi tri cua Spring tiém ning; va mot khi gia dén khu vuc ma né
"nén" dwoc quay, ching ta phai phan tich agai n hanh dong gi& va khéi luong dé xem liéu sy mat
can bang dé cotao ra budc ngoit ting xay ra hay khong va sau d6 chung ta c6 thé dé xuat chuyén
dong di 1én tiép theo dén Lach.

Y tudng co ban la chiing ta phai lién tuc phan tich su tuong tac gitta ngudi mua va nguoi ban; va
ngay ca khi ching ta thién vi vé mot bén dua trén bbi canh, ching ta phai xac nhan tai thoi diém
d6 rang cach tiép can la vitng chic va chinh thi trudng xac nhan no.

Néu ¢ mot vi tri thir nghiém Spring tiém ning, ching t6i thiy nhitng ngudi mua tich cuc xuat
hién va day gia th e Ién, day 1a diu chan ching toi s&can phai xem dé xac nhan rang phan tich
cua chling t6i cd vé chinh xac va trong trudng hop do, nd s& cung cip cho ching tdi mot co hoi
hoat dong. Chiing ta ciing phai nhé rang nhin thay kich hoat cia chiing toi trén khu vuc dugedé
xuat khong lién quan gi dén whether thwong mai s& c6 lgi nhuan hay khong. Nhu ching ta da
thdy, théng tin mai lién tuc gia nhap thi trudng va diéu ndy cé thé thay d6i nhan thic vé gia tri
cua nhitng ngudi tham gia bat ctr lic nao.



7.4.2 Dung 15

Tir quan diém phuong phap Wyckoff thuan tly, ching toi sé tiép tuc dé xuat vi tri dirng 16 & phia
bén kia cuia cac nén quan trong (thanh SOS / SOW) va cau tric. Logic 1a néu cac nha khai thac
I6n da tich cuc tham gia vao nhitng phét trién nay, ho s& bao vé vi tri caa ho trong trudng hop gia
di nguoc lai ho.

Ngoai ra, chling t6i s& ludn mudn dit stop loss & phia bén kia caa nhiéu cap do va khu vuc hoat
dong tot hon.

Vung dau tién chlng ta sé& tim kiém s& 1a mot nat am luong thap (LVN). Nhu ching t6i da nhan
Xét, vé& ban chat, khu vuc giao dich thap nay c6 thé hoat dong nhu mot s tir chdi va do chinh xac
la nhirng gi chang toi dang tim kiém: trong truong hop gia dat dén khu vuc nay, V-turn bi kich
dong va su tir chdi nay bao vé vi tri caa ching toi.

Can luu y rang hinh thie dai dién khéc caa su tir chdi 1a gia nhanh chong vuot qua cac muc gia
nay. Néu dung nhu vay, nd chic chin sé tiép can va thuc hién diém dirng bao vé caa ching toi.
Vi chiing ta khdng biét diéu gi co thé xay ra, ching ta phai bat buoc sir dung loai ving nay véi
tién dé ban dau rang loai tir chéi ma né dai dién trong mot chuyén tham co thé xay ra trong tuong
lai la V-turn.

Logic cua viéc sir dung phan con lai caa cac mac hoat dong dé bao vé vi tri vé co ban nam & chd
mot luong 16n khdi lwong wbénh duoc thuong lwong trén ching va ciing ¢ thé hoat dong nhu
don bay dé gay ra mot luot trong gid. Mot s6 ngudi ¢ thé nghi rang néu cac mac nay hoat dong
nhu nam chdm do thanh khoan duoc dat trén chdng, tai sao lai st dung chiing dé bao vé vi tri?
Néu chung ta duwoc mua va chung ta c6 chungduéiath, dwa trén nguyén tic rang chiing hoat dong
nhu nam cham, s& khong hop 1y khi nghi ring gia s& danh cho ching? Logic ¢ dy 1a tai thoi
diém nhap canh, chiing t6i dang 1am viéc hudng téi su mat can bang gia bang cach tim kiém tinh
lién tuc caa nd. Va d6 1a thoi diém gia s& di chuyén ra khoi cac mirc nhu vy ma noichung dai
dién cho sy can bang va chap nhan cua tt ca moi nguoi. Néu tai thoi diém sy that su mat can
bang khong phai nhu vay, ching ta van cokha ning tiét kiém vi tri néu ¢ mirc 46 nhu vay kién
tham gia bién thi truong xung quanh nhap lai.
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— Stop Loss #1
Stop Loss #2

Néu chung ta dang ¢ trong mot tinh hudng tiém ning Spring va chlng ta thiy su xuét hién cua
mot SOSbar, chiing ta s& & mot vi tri dé tham gia thi truong véi mot lénh Buy Stop tai break phia
trén nén dé lai vi tri cua Stop Loss hoic bén dudi chinh nén kich hoat (#1) hoic dudi toan bo cau
trac (#2).

Tai mot trong hai diém nay, Stop Loss s& dugc bao vé dau tién boi su mat can bang duoc tao ra
trong nén kich hoat; boi bat ky WAP Vnao di duogc tao ra va bai Vang gia tri thap cua cau hinh
ctia cau trdc ma vé ban chat 1a Nat Am lwong Thép.

/\ /\/ \/\ /\/\/ \/\/\/\ — Stop Loss #3
v — Stop Loss #2
—— Stop Loss #1

\

VWAP Sell Stop —\/\/\

Trong vi du giam gia nay, néu SOWbar xuét hién cung cap cho ching t6i trinh kich hoat nhap

canh ngan, chdng t6i s& dit lénh Sell Stop dudi mirc téi thiéu cia nd va ching toi ciing s& c6 mot
s6 vi tri cho Stop Loss: ngay trén muc toi da (#1), & mic tdi da cao nhéat duoc tao ra trong luot
(#2) va ¢ phia bén kia cia VPOC cua hd so (#3).

Chng tdi s& duoccte cted bai chinh nén, bai mot s6 VWAP va bai hd so Gia tri Khu vire thip
ma bén canh viéc 1a mot nat khdi lwong thip trong truong hop nay trang vai ICE (hd trg) cia cau
trac.



M6t diém nén duoc dua ra lién quan dén hd so VPOC. Trong vi du ndy, ching toi c6 né xa hon
mot chiit nhung né van la mot mace do co lién quan dé tinh dén. Nha diéu hanh nén phan tich néu
dit Stop & cap d6 d6 van sé& c6 ty 1é Rui ro:Phan thuéng chip nhan duoc.
Pay la mot trong nhirng dic thi ctia céch tiép can tiy ¥ va dola ching ta phai thich nghi véi hanh
vi thi truong. Doi khi tat ca cac cip do s& hoi tu trong mot pham vi giao dich rat hep gidp ching
ta ty tin hon; trong khi nhitng ngudi khac chic chan s& duoc tach ra va ching toi sé phai danh gia
vi tri ndo t6i wu hon va néu rai ro dang gié.
7.4.3 Chét 1oi
Trong cubn sach dau tién cua t6i "Phuong phap ludn Wyckoff chuyén sau", toi da liét ké cac
hanh dong c6 thé ching ta cd thé s dung dé mang lai loi ich. Hau hét chung ta da ndi vé:
1. Bang chang vé thanh khi hau. Dac biét hitu ich khi ching toi khong ¢ bat ky
tham chiéu nao & phia bén trai caa biéu do.
2. Sau sy phat trién cia Giai doan A ciia viéc ngan chin phong trao xu hudng
trude do.
3. Trong cac linh vuc thanh khoan dugc tao ra boi cac luot gia co lién quan (muc
cao va thap trude do).
Nho su két hop caa Volume Profile, ching ta ¢ thé thém mot cach khach quan mégi tham chi
con hiru ich hon khi chiing ta c6 dam phén gia theo hudng chiing ta muén chét 1oi.
4. Trongcac linh vuec dam phan cao trudc do.
Y tuong la sir dung cac Nut Am luong Cao ma chiing ta c6 theo huéng hoat dong. Chung ta da
biét ban chat tir tinh ciia cac khu vuc nhu vay va do d6 ching mang lai cho ching ta su tu tin dé
st dung chdng lam muc tiéu.
Puoc hd tro bai Iy thuyét thi truong déu gia, sau khi mat can bang, thi truong sé tim cach tim
kiém cac nha khai thac c6 thién vi nguoc lai, nhitng nguoi sdn sang giao dich tré lai. Do 1a Iy do
tai sao gia s& di chuyén dén nhitng khu vuc trude day di c6 mot cude dam phan cao vi du kién
diéu twong tu & xay ra mot lan nira.
Diéu rat quan trong can nhé 1a tdm Iy ngin han cua thi truong noi cac linh vye dam phan cudi
cuing s& c6 su lién quan 16n hon vé mat thu hit gia so véi cac khu vuc cil.
Khai niém Nut Am lugng Cao khi dat myc tiéu cé thé hoi mo hd. HVN la mot khu vuc, va thi ty
chét 1oi 13 mot mirc gia cu thé, chinh xac thi né nén duoc dat & dau? Vi myc dich nay, rat thd vi
khi xem xét VPOC cua ving gié tri cu thé d6. HVN giup chung t6i xac dinh ving gia c6 kha
nang va VPOC cua no cho vi tri chinh xac cta muc tiéu thic.
D4i voi mot hoat dong trong ngay hon, n6 ¢ thé cuc ky hitu ich dé xac dinh Diém kiém soat
khdi lwgng phat trién (DVPOC). Pay la nhitng mirc gia di ting la VPOC caa mot phién, cho du
ching c6 phai la VPOC cudi cing caa dot giam gia dohaykhong. Nhu chiing ta da biét, phién



VPOC thay dbi dwa trén cac cudc dam phan va mic d6 nay thé hién diu chan thay dbi d6. Noi
tom lai, d6 14 mot mirc d6 dam phan cao va do d6 c6 kha ning c6 mot sé hanh vi tir tinh.
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Trong vi du ndy, ching ta thiy cach gia duoc phan phdi trong hd so d6 dudi dang P va sy phat
trién di xudng s& tim kiém mot DVPOC cii tir bén dudi (1)va tir 6 quay lai duéi dang V dé di
kiém tra lai mot DVPOC khéc cua phién hién tai tir above (2).

Can Ivu ¥ rang ching toi chi tinh dén nhirng DVPOC chuwa dugc thir nghiém. Trong vi du nay,
ching t6i thiy cac VWCP khac di duogc thir nghiém va do d6 s& khong hop 1& cho cai dat muc

tiéu, nhu noé sé la truong hop 3.
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Diéu twong tu ciing dung v6i VPOC khoa than. Chung t6i chua ting ndi vé cap do nay trude diy
vi tinh hitu dung ciia né hau nhu chi tap trung vao mic d6 muyc tiéu cé thé. VPOC khoa than 1a
VPOC tir cc phién trudc chua duoc thir nghiém. Khong gibng nhu DVPOC, VPOC khoa than la
vpoc phién cudi ciing. Thong ké cho thiy VPOCs khéa than tir cac phién trudc dugc kiém tra
trong nhitng ngay tiép theo voi xac suit cao. Do 14 1y do tai sao ching rat thd vi can ghi nhé.
Trong vi du trude, ching ta thay tir tinh ma cac mice tac dong thu hit gia va tham chi tao ra mot
luot sau do.

Trong ca hai biéu d6, cac cau hinh khac nhau da duoc sir dung dé hién thi mot hoac mot cap do
khéc cu thé (DVPOC va nakedVPOC). Nén si dung ca hai nhu ban chat cua ching ca hai
represent cac khu vuc giao dich cao trudce do.

7.4.4 Phai lam gi khi gia roi1 di ma khong c6 chiing t6i?

Déi khi chiing ta s& phai xem lam thé nao, ngay ca khi chung ta da 1ap ké hoach kich ban tét, gia
bit ddu phong trao chung ta dang tim kiém ma khéng c6 kha ning tham gia thi truong.

Néu c6 mot cai gi d6 khong dugc khuyén khich 1a di vao bang dong lugng dugc hudng din boi
mot sb loai cam giac tiéu cuc da mat chuyén dong. Budc vao tuyét vong thuong khdng phai la
mot chién luoc tot vé lau dai. Néu gia bién mat ma khong ¢ chung toi hoan toan khong cé gi
xay ra, nd la mot phan cia tro choi ciing nhu ding 16 hit. Néu y tuong nén khong thay d6i, chiing
ta c6 thé tiép tuc tim kiém su hop nhat trong céc khu vuc hoat dong mai.

S& th vi hon nhiéu khi thuc hién motloai doc mang tinh xay dung trong tinh huéng nay, vi ban
da thuc hién mot phan tich tét.

Mic du sy that [a chding t6i tiép can thi truong véi muc dich cudi cung 1a dat dwoc loi nhuan tir
cac chuyén dong cua nod, nhung thuc té 1a dung trong phan tich nén al sin sangla mot 1y do dé
chic chin hai long.

Viéc doc la phan tich cua ban vé ai la ngudi kiém soét thi trudng va nhitng gi phong trao c6 kha
ning nhat 1a tot va diéu nay cuc ky quan trong nhu mét vi du ma cudi cuing kiénthie duogc thyuc
tap va theo dong d6 chi la van dé thoi gian trude khi két qua xuat hién.

Diéu duy nht da that bai Ia chuyén tham chinh xac dén khu vic ma ban dang mong doi gié ca;
hoic rang gia da khong dé lai mot kich hoat chinh hang dé tao ra tanh ta giri cac don dat hang.
Trong moi trudng hop, can phai nhé rang ching t6i hoan toan khéng kiém soat thi truong va
nhiém vu cta chang toi 1a dua ra cac kich ban c6 xac suat cao nhat c6 thé, biét rang nhitng tinh
hudng nay s& xay ra.

Ngoai ra, chling t0i ciing tinh dén diéu d6, co mot trong nhitng quy tic bao toan von, ban co thé
khéng tan dung duoc phong trao ban mong doi nhung it nhat ban khong duoc dinh vi & phia sai
cua thi truong va do d6 bansé khong thém bét ky ton that nao.

Phan 8. Nghién ciru dién hinh



Trong phan cudi cling nay, ching ta s& thay chi tiét mot sb vi du thuc té trong d6 cac khai niém
ly thuyét duogc trinh bay trude ddy dugce dua vao thyc té,

Nhu t6i luén no6i, diéu thyc su thd vi vé loai vi du nay la quan séat cach thi truong c¢6 xu hudng
trinh bay ciing mot so dd nhung theo nhitng céch khac nhau tly thudc vao thoi diém. Pay 1a
nhitng gi chiing t6i c6 nghia 1a khi ching toi noi rang ching t6i phai cung cap "su linh hoat" cho
thi trudng trong viéc phat trién cac cau trac.

Piéu nay thatmething dén ndi, tai thoi diém nay, ban nén noi tim hoéa. Phuong phap Wyckoff
khong phai 1a dan nhan hau hét moi chuyén dong nhu mot robot. N6 khong co y nghia gi, va
chung t6i d4 giai thich ly do tai sao. D6 1a vé viéc phan tich hanh dong cua thi truong (ca what
né lam va nhiing gi nd khdng lam) mat cach khach quan nhat c6 thé dé cung cap quyén kiém
soat tot hon cho ngudi mua hoic ngudi ban.

Ngoai ra, phan ny s& hitu ich dé xem céch doc H6 so Khéi Iugng va Dong Iénh dugc tich hop
vao ké hoach giao dich.

8,1 Euro/Do la Chéo Tién té ($6E)

Biéu dd 2,3 va 6 thang 7 naim 2020. BSi canh pham vi giao dich, hoat dong cuc doan; nhiéu bdi
canh ctua xu hudng, hoat dong xa khu vuc gia tri.
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Vi du nay rét dai dién cho hau hét moi thir dwgc nghién ciru vi nd chira dy nhitng chi tiét tha vi.
Pau tién chling ta thiy diém dirng ctia chuyén dong di xudng (SC, AR, ST) bat dau tir d6 mot boi
canh méi ciia bén hozc can bang. UA di goi ¥ ching toi trong giai doan B mua cd y khi dat dugc
mot bai kiém tra dén mic t6i da cua cau tric. Tdi da ciia cau trdc co ban chat 1a LVN (NGt am
lwong thip) nhu duoc phan anh trong hd so ciia ngay dau tién. LVN hoat dong nhiéu lan nhu mot
viing tir chdi khién gia quay dau cho dén khi cudicing t6i vuot qua nd vai téedd. Spring cong
vai thir nghiém ciia n6 cho phép bat dau sy mat can bang tang gia di chuyén thi truong Ién trén
mot cach twong ddi dé dang.
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Béng cach dit kinh lup 1én hanh dong Spring Tiém ning d6 trong biéu d6 dau chan, ching ta
thiy mo hinh quay c6 loi cho nguoi mua duoc thé hién bang vong quay ¢ Delta (-240 dén +183).
Trong hanh dong dau tién nay, can phai nhan manh rang trong nén giam gia khéng cé qué trinh
hap thy rd rang, nhu chung ta suggest dé tim Kiém; nhung day 1a thuc té cua thi truong. Ching ta
s& khéng phai lic nao ciing thdy cac md hinh ly thuyét duoc thé hién theo cling mot céch va
trudong hop nay 1a hoan hao d& minh hoa cho nhu cau cung cap su linh hoat cho thi truong va

chuan bi cho bat ¢t diéu gi.

Ngoai viéc khdngnhin thay qua trinh hip thu tiém ning nay, muc tiéu la sau mot pham vi rong
xudng va nén khéi luong I6n, gia khdng co tinh lién tuc va né bién véi cing mot su tich cuc di
1&n (nd hyc / phan ky két qua).

Rat rd rang hanh dong sau ddy duoc trinh bay nhu mot md hinh tiép tuc véi viéc tao ra cac diéu
khién cong vai thir nghiém. Viéc kiém soat s& dugc phan anh boi khu vuc giao dich téi da trong
canh budm dang 1én. Chung t6i thay 1am thé nao gia s& phat trién thir nghiém chi dén khu vue d6
va tir d6 két hopsu mat can bang tang Ién.

Ngoai cac dong thai gia dwoc dé cap trong pham vi giao dich, chung toi cling ¢ thé quan st cac
tin hiéu khéc trong khéi luong nhu sy sut giam trong toan bo qué trinh phéat trién caa né, su xuat
hién caa sy hién dién I6n hon cua nguodi mua Weis; cling nhu viée doc dau gia dd hoan thanh ma
ching ta c6 thé 1am tir hd so cua ngay thir 3. Thuc té [a khdi lwgng dai dién cho mot cude dau gia
thanh pham tiém niang hop Iuu véi mot Spring tiém niangla mot tin hiéu rat th vi dé gia dinh 1a
thiéu quan tam dé tiép tuc roi xubng.

Mot diém rat tha vi khac 1a tinh lién tuc xay ra khi gi4 nim ngoai viing gié tri va trong béi canh
xu huéng ting. O day khai niém di chuyén VPOC dudng nhu hd trg cac muc c6 thé. Ching ta
thiy 1am thé nao sau khi di cu, price tiép tuc phét trién I&n (C1 va C2) gan nhu ngay 1ap tic. Day
la mot dau vao rét hitu ich cho loai ngit canh nay. Trong lan tiép tuc thir ba (C3), thi truong s&
ghé thim mot trong nhitng cip d6 hoat dong quan trong nhat, VWAP hang tuan, déphat trién tir
motxung luc tang gia mai.



Déi voi cac muc tiéu, diéu dau tién (tpl) can xem xét s& la khu vuc giao dich cao cii (Nut khoi
luong 16n) ciing dé lai mot DevelopingVPOC. Va néu khong c6 thém tham chiéu khdi lugng &
bén trai, cac muc tiéu tiép theosé b e dé xac dinh céc viing thanh khoan la muc téi da trude do co
lién quan (tp2).

8,2 Pound/Dollar Cross Tién té ($6B)

Biéu d6 hd so hoat dong tuan tir ngay 29 thang 6 dén ngay 3 thang 7 nim 2020. BSi canh pham
vi giao dich, hoat dong trong ndi that; nhiéu béi canh xu hudng hon, hoat dong tuong tic voi
vung gid tri.

nakedVPOC .Jﬁ%l

|‘|l|
VPOC Ilt LTl al “
“lo Ve
‘Ilti it i'mh‘ iii"x‘l“ 7w
Iﬂ*'"?y a5 ‘\ /f//,f __________________________________________________________________________________________________________________
| i
|f$ ll#_.l

bbbt ol l” ......||.I||||”..|| ........ .nl.””” ...... ..II..|||H.‘...|| ettt il m| et W ...... il

9.2.0_2(104'"10141]##?._.... |||||||I|||[| .......... ‘In(‘ul"hlu._ ........ |I||||||||||1. .‘.I|1n||||||l.....v,. I TP .|.‘._v......xlmlllll,.n. ’...M.;!hl[l||||nl.”| ..... ||I,I1|l|“||u ........ i
Trong truong hop nay, ho so hoat dong dugc st dung la ho so dugc cau hinh bai khoi lugng giao

dich trong tuan trude. Nhu da dé cap ¢ trén, khdng c6 hd so nao tot hon hd so khac va do do, do
1a su hra chon cua nha giao dich ma phong céch giao dich dé phat trién. Biéu quan trong 1a hd so
ban quyét dinh 1am viéc cing duoc hoan thanh dé tranh nham I4n khi stra d6i cac cip do hién tai.
Trong hop d6 dau tién, ching toi s& & vi tri hoat dong cho kich hoat nhap canh cua ching toi.
Chiing t6i dang & trong khu vuc gié tri nhung tuong tac ngay phia trén VPOC cuia ho so, vi vay
su thién vi cua ching toi tai thoi diém do6, ¢ trén VPOC d6, nén ung hd viéc tiép tuc xu huéng
tang.

Gia phat trién mot cau truc nhova ¢ vi tri cia Spring tiém ning tring voi mot thir nghiém & cap
d6 hoat dong. Tur d6, sy mat can bang ting dau tién duoc tao ra, khién hd so bi pha v& ¢ trén
cung. Rét tryc quan lam thé nao Weis dang trdi day noi bat chi rarang su tham gia cao trong
phong trao phavd; va cach hanh dong sau day biéu thi su thiéu quan tam dén phong tréo.

Ngay tai thoi diém chinh xac do, vao cudi chuyén dong dot pha, ngudi van hanh xir Iy cac cong
cu dugc dé xuat trong phuong phap nay nhét thiét phai ung ho viéc tiép tuc chuyén dong l1én. Vé



co ban bai vi ching tdi vira quan sat thdy mot cau tric tich lily nho d3 xoay s& dé pha v sy gia
tang, cho chung toi thiy rang su kiém soat 16 rang dimng vé phia nguoi mua.

Nhu dwoc d& xuit trong danh sach kiém tra hoat dong, chung toi dd c6 diém dau tién duoc giai
quyét d6 1a: chung t6i mudn lam gi, mua hay ban. Trong trudng hop ndy va nhu chung toi vira
tranh luan, chdng t6i mudn ung ho viéc mua hang. Bay gio ching ta s& can phai tra 10i diém s6
hai trong danh séch kiém tra, d6la : noi chiing ta mudn mua. Ching ta can xac dinh mac d6 ma
ching ta s& cho doi gia ca. Trong vi du nay, ching t6i c6 mot khu vuc hop luu rat quan trong:
Ving gié tri cao cta hd so hang tuan bj hong, VWAP hang tuan (duong mau xanh 4 cay) va
dinh cua ciu tractich lity trude do(Creek).

Viéc xac dinh diém thtr hai cia danh sach kiém tra ngay 1ap tic dan ching ta dén diém tht ba Ia
thiét 1ap caa kich ban. Trong truong hop ndy, vi chung t6i di ung hd mic d6 hoat dong, ching
t6i s& cho dgi mot chuyén dong duy nhat dé dinh vi gia trong &rea hoat dong cua ching toi.
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Khi gié & do, cudi cung ching tdi s& phai chd doi sy phét trién caa trinh kich hoat nhap canh cua
ching t6i, day 1a mot phan cua budc thir tu cua danh sach kiém tra. Trong vi du nay, chung toi da
sir dung Dau chan dé hinh dung dong Iénh va né da cho phép chung toi thiy su xam nhap cua
nhitng ngudi mua tich cuc duoc thé hién trén hai nén d6 voi delta duong 685 va 793 ciing da dé
lai sy mét can bang trong cot ASK. Chung ti s& hoan thanh danh sach kiém tra cua minh va do
d6 san sang guri cac don dat hang dé tham gia thi truong.

Quan ly vj tri dugc d& xuat s& la dat lénh ding mua khi phé v& nén ting, véi 1énh dirng 15 trén
minimum caa nén giam. Quay trg lai biéu do trude do, chung t6i s& can xac dinh mot sé mic do
hoat dong tha vi dé chét loi hoic trong trudng hop khdng cd mot sb mic téi da trude do thiét lap



mét vung thanh khoan rd rang. Trong truong hop nay, further bén tréi, ching toi sé xac dinh mot
VPOC cii chua dugc kiém tra (nakedVVPOC).

8.3 Chi s6 S&P500 ($ES)
Bang xép hang ngay 17 thang 7 ndm 2020. BSi canh pham vi giao dich, hoat dong trong noi that.
Nguyén tic dao chiéu tiang gia.
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Trong biéu do 15 phut dau tién nay, chung t6i c6 dau ra cua gia dudi khu vuc gia tri cua ngay
hom trude dé bat dau phét trién mot pham vi méi trong khu vue do.

Ban dau va ung hd nguyén tic hoat dong cua tinh lién tuc giam gi4, trir khi bdi canh dai han hon
s& khién ching tdi khac biét, chiing t6i nén sin sang ung hd muc nhap trong ngan han trong mot
bai kiém tra tiém ning dénVung gia tri thip cua hd so phién trude dé.

Thay vao d6, nhirng gi ching ta thiy 1a gia quan Iy dé nhap lai khu vuc gia tri d6 va lam nhu vay
trudc mots hake dén thap gay ra su chuyén dong 1én. Diéu nay phan anh tim quan trong cua viéc
xtr ly cac kich ban khac nhau tiy thudc vao cach gia hoat dong va danh gia lién tuc cac chuyén
dong.

Néu ching ta nhin k§ vao biéu d6, sau khi nhaplai vao Khu vuc gia tri, gia giam dé kiém tra
trong khu vic noi cac VWAPs hoi tu. C6 I8 thir nghiém d6, bai vi nd hoi thip hon VAL s&
khéng cho ching tdi tat ca sy tu tin d& van hanh né khi mua; nhung co hoi xuat hién bén dudi
khi gi tro lai VA va bay gio no dé lai mot bai kiém tra bén trong.

Trong biéu d6 sau day it thdi gian hon (5 phut), chung ta thay chi tiét hon hanh dong nay. O day
cau tric theo phuong phap Wyckoff d& nhan biét hon. Mac du diém dirng ciia moveme nt di
xudng khéng phai 1a ratchinh hang, ching ta thady mot s bén va Lo xo thir nghiém nhiéu hon
gay ra su phé v di 1én. Mot lan nira, hinh dung cua chi bao séng Weis rét hitu ich, cho thiy su



hd trg thé ché cua phong trao. Sau khi dot pha, gia khdng nhap lai pham vi giao dich bing cach
chip nhan céc mic do.

Khi dén luc chiing ta dang & trong tinh huéng BUEC tiém ning gay ra sy mit can bang ting 1én,
chung ta da cho doi su xuat hién cua kich hoat nhap canh cua ching toi s& cho phép ching toi
khoi Chay céc don dat hang the dé mua.
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Do d6, di dén Iuc neu co bt cu didu gl bat dau truc quan héa bleu 6 DAu chan dé tlm kiém mo
hinh quay canh béo ching ta vé sy mit can bang c6 loi cho cac nha dau co dang mé vi tri trong
mua.
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D6 chinh xéac 1a nhitng gi ching ta thay duoc thé hién trong hop bén dudi. Ngoai thyc té 1a su
hip thu tiém ning la tryc quan, sy mat can bang duoc phan anh trong nén ting nay, vdi khi
lwong twong ddi cao hon muc trung binh va vai mot ddng bang rat tich cuc so véi, ¢6 lién quan
hon. Sau khi nhin thay diéu ndy, chic chin d6 sé la thoi diém dé giri 1énh mua.

Nhu mot muc tiéu, trudc tién ching ta s& c6 dau ddi dién cua ving gia tri, trong truong hop nay
la VVung gié tri cao, mirc ciing hoi tu dudi dang s een trong biéudd thir hai véi viing VPOC cil.



8.4 Do l1a My/Do la Canada Cross Currency ($6C)
Bang xép hang ngay 22 thang 7 nam 2020. Bdi canh pham vi giao dich, hoat dong ¢ muic cuc

doan.
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Gia bat dau vao ngay hom sau trong khu vuc gia tri ciia ngay hom trudc, noi nd bt dau bén canh
dé xuét tong sb du gitra ngurdi mua va ngudi ban. Pinh gid cua cac dai ly hoat dong tai thoi diém
do rat giébng nhau, gay ra su quay lién tuc xung quanh khu vuc trung tam.

Véi bdicanh co ban cua t; va theo gia thuyét rang thi truong tiép tuc trong trang théai can bing
nay, rang khong cé thdng tinmdi nao dén khién nhirng nguoi tham gia thay d6i dinh gia cuaa ho,
nguyén tic hoat dong dé lam viéc 1a tim kiém sy dao nguogc trong e xtremes; nghia 1 tim kiém
mua khi gia twong tac voi phan thip cua gia tri(Khu vuc gia tri thip) va ban trén phan cao (Khu
vuc gia tri cao).

Do d6, chung t6i da & vi tri dé dé xuét céc kich ban. Chang t6i biét nhirng gi ching tdi mudn lam
(mua hoic ban) va ching toi biét vi tri chinh xac noi chung t6i s& doi gia tim kiém trinh kich
hoat. Diéu nay co nghia 1a c6 mot ké hoach va khong tuan theo gia mot cach phan ung va theo
da.

Nhu duoc hién thi trong biéu do, gia cudi cing sé truy cap bottom cua ving gia tri. N6 thuc hién
mot thir nghiém rat chinh xéac va tir 46 né tu phong dén dau ddi dién. Ching ta cd thé gan cho
chuyén dong nay trong cac su kién cua phuong phap Wyckoff lamot Spring tiém ning vi né s&
thiy minh rung chuyén minima cua cau tric nho that di duoc tao ra trong hai ngay.

Tai thoi diém chinh xac d6, c6 thé hitu ich khi truc quan héa biéu dd ludng Iénh dé xac nhan
hodc khdng kich hoat cua ching t6i dé mua. Chung t6i dang ¢ dung vi tri va; vi chlng ta biét
rang gia cd thé mo rong motli ttle nhidu hon trude khi quay lai, hodc tham chi tiép tuc voi su



phét trién giam gia, ching ta can phai xem sy xam nhap mua tich cyc trén khu vuc dé dé xac
dinh sy bt dau cé thé cua sy mat can bang ting.
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Vachi g vitricaa Spring tiém ning, chiing ta thay sy xuat hién caa su mat can bang do trén cot

CUA ASK, diéu nay c6 thé goi ¥ su gia nhap cua cac nha dau co trong mua. Pay sé& Ia tin hiéu
ching t6i dang tim kiém trudce khi tién hanh gui don dat hang.

Nhu ching ta c6 thé thiy, gid sau d6 duoc tung ra dé chdnglai dau ddi dién, vuot qua toan bo
khu vic gia tri. Pay 1a mot vi du vé hoat dong theo nguyén tic 80% Ho so thi truong. Nguyén
tic nay cho thiy rang trong trueong hop gia ¢ gang thoat ra khoi viing gia tri va that bai, nhap
lai, gia c6 80% co hoi dat dén dau ddi dién cua ving gia tri d6. Mac du chién luoc nay c6 nguon
g6c tir HO so thi trudng, nguyén tic tuong tu ¢6 thé duoc sir dung dé 1am viéc véi HO so khdi
lwong nho sy twong dong cua céc Iy thuyét cua ho.

Do d6,thanh thao s& rat rd rang trong trudng hop nay: bang cach kiém tra Vung gié tri cao cua hd
so hoat dong. Trong trudng hop gia dat dén diém nhu vay, tinh hinh s& rat tha vi boi vi ching toi
s& dén tir Spring tiém ning; ma nhu chung ta déu biét, 1a sy kién lam mat can bang quyén kiém
S04t cau truc tro 1én. Do do, néu chung ta dung trong phan tich cua minh, chdng ta van sé& phai
phét trién it nhit mot chuyén dong di 1én nira.

Do sé& 1a 16 trinh chiing t6i s& xir 1y, nhung chac chan rang thir nghiém véi VAH 1a khu vuc quan
ly dau tién caa ching toi. O day ban c6 thé quyét dinh dong toan bo vi tri hodc dé lai mot s6 hop
dong, nhung nhirng gi chling ta nén lam cé hoic co it nhat 1a dé bao vé vi tri; nghia 1a, dé di
chuyén stop loss dén cip d6 nhap canh (cai duoc goi 1a Breakeven).

8,5 Pound/Dollar Cross Tién té ($6B)
Ngay 03 thang 8 nam 2020. Béi canh xu huéng, hoat dong tuong tac véi ving gia tri.
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Vi du vé giao dich trong ngay ung hd bbi canh ngan han nhat, trong truong hop nay, st dung lam
hd so hoat dong cia phién trude do.

Thuce té 1a ching toi sir dung hd so tir cac phién trude nhu mot khudn khd dé dua trén céc hoat
dong cua ching t6i khong c6 nghia 1a cic nguyén tac cua phuong phap Wyckoff dang bi bo qua.
Nhu ching ta thay, vé& co ban nd Ia ciing mét diéu, su khac biét duy nhat 1a vé tinh thoi gian
duoc str dung.

Bat ky nha diéu hanh Wyckoff nao c6 kinh nghiém nao ciing c6 thé xac dinh cau tric va gan
nhan tat ca cac sy kién ma phuong phap giang day ching téi trong hd so d6. Hon nira, vao thoi
diém t6i duoc chi ra 1a khu vuc cantim kiém trinh kich hoat, cac nha phan tich sic sao nhat s& cd
thé xac dinh mot cau tric méi. Pay 1a diéu quan trong, bdi canh, nhitng gi ban dang di dé ung ho
(mua hoac ban) dua trén nhitng gi gia lam.

Trong vi du nay, sau khi thiy rang chiing t6i dén tir mot cau tric phan phdi, ban dau ching toi s&
ung ho viéc két hop trong cac bd phim ngan. Budc tiép theo s& 1a xac dinh tai thoi diém nao
chiing ta s& doi gia tién hanh search cho co sting. O day, khu vuc thi vi dau tién nam trong Ving
gia tri thap caa hd so.

Trong ngay hién tai, thi truong bat dau bén canh viéc tao ra gia tri mai trong khu vuc d6. Pay 1a
mot dau hiéu chap nhan phan phéi trudc d6, vi vay ching tdi c6 thénhap thém mot dau vao dé
ung ho kich ban giam gié cua ching toi.

Mot khi gia duoc tim thdy trong khu vuc hoat dong duoc dé xuat, ching tdi c6 mot hop luu quan
trong cuiia cac sy kién vi mot mat chdng t6i s& phét trién mot thir nghiém dén ving gid tri bi pha
V& cii; va mat khéc, chuyén donguch co thé 1a mot phan cia su rung chuyén cua cau tric mai sé
hinh thanh.



Do sé la thoi diém 1y tuong dé di va phan tich biéu ¢6 Dong lénh va xem nhiing gi dang xay ra
bén trong nén va néu trong thoi gian ngan nhat, kich hoat cia chung t6i duoc xacnhan d.
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Va ngay tai vi tri d6, nhitng gi ching ta thiy 1a day. Mot budc ngoat giam gia vai rat nhiéu su

hung hing ban hang. P c¢6 trong nén tang cudi clng, ching ta c6 thé dé xuat mot sb sy hap thu
mua dugc ching minh bang khdi lugng 16n, s6 luong 16n cac vu hanh quyét dién ra trong cot caa
ASK va su tang gia khong lién tuc duoc phan anh trong bac trén.

Sau d6, mot sy tham gia 16n vao ban hang, duoc chizng minh cha yéu béi ddng bang &m 16n, cho
thdy mot sang kién ban hang va sy khai dau dé& bimat can bang. Nén giam gia sau day s& dong
vai trd nhu mot xac nhan dat khoat vé su kiém soét cia ngudi ban: nén pham vi rong, voi khdi
luong tét va dong & muc tdi thiéu, ma ching ta biét tir phwong phap Wyckoff 1a SOWbar (Sign
cua Weakness Bar).

Nhitng vi du nay rat mang tinh huéng din dé xem nhitng cach v han trong d6 cing mot hanh
dong, nhu trong trudng hop nay 1a luot di xudng, c6 thé xuat hién trén biéu do. Doi khi nd s& rat
rd rang ca su hap thu va quéa trinh sang kién; va nhirng lan khac nd s& khong nhu vay. Cho rang
ching ta dang & trong mot khu vuc hoat dong cu thé va chiing ta c6 su hd tro cua bdi canh, s& tha
vi hon khi vu tién sy xuat hién cua sang kién c6 logi cho hudng chiing ta mong doi thi truong di
chuyén, thay vi hinh dung liéu qué trinh hap thu trude d6 c6 dién ra hay khong, vi nhu chung ta
thdy, n6 khéng phai lic nao ciing xuat hién ¢ dang chan thuc nhat.

Khong giéng nhu qua trinh hap thu, sang kién nay thuc su s& la mot hanh dong khong thé thiéu
(fo r nhitng nha giao dich quyét dinh phan tich dong Iénh), vi cudi cing chung toi dang cho doi
nhitng nha dau co doxuat hién dé mat can bang kiém soat mot cach dut khoét.

Cudi cung, trong hoat dong nay, Chdt 1oi 6 thé s& duoc dit & muc cii d6 14 VPOC va theo ban
chat cua no dai dién cho mot khu vuc giao dich cao ngay ca khi né & trong ngan han nhat.

8,6 Euro/Po la Chéo Tién té ($6E)



Ngay 31 thang 8 nim 2020. BSi canh pham vi giao dich, hoat dong trong noi that. Nguyén téic
dao nguoc that bai.
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Loai hoat dong nay thuong trinh bay céc van dé 1on hon vé sy ty tin bai vi ban dau chang ta dén
tir viéc wu tién kich ban déao nguoc va sau d6 thay doi thién vi.

Ngoai ra sir dung hd so ctia ngay hom trude lam co so hoat dong, chiing t6i thiy rang vao ngay
cudi cung, gia cd gang dé lai ving gia tri ¢ trén cing, gay ra su tir chdi va nhap lai pham vi. Tai
thoi diém do, ching t6i bat dau tim kiém su két hop trong ngan han ung hoé nguyén tic dao
nguoc.

Reversal that bai 1a mot vi du hoan hao vé 1y do tai sao cac mac hoat dong nén duoc sir dung dé
quan ly vi tri khi gia twong tac v&i ching. Ching la nhitng khu vuc quyét dinh va chang toi
khong biét diéu gi s& xay ra, do d6 diéu duy nhat nam trong su kiém soat cua ching tdi la giam
thiéu risk hoat dong caa ching toi.

Néu chi qua khu vuc hoat dong duoc xac dinh, ching ta thay mot su ddo nguoc gidng nhu dugc
hién thi trong biéu d6 dau chan, it nhat hai quyét dinh c6 thé dugc dua ra trong thoi gian.

Pau tién, néu chung ta dugc dinh vi ngan, ching ta ¢6 thé muén dong vi tri va tranh cham vao
Stop Loss ngay ca khi né dd & vi tri Breakeven. Loai quan ly tich cuc ndy, trong nhitng thoi diém
nhu thé ndy 14 rat quan trong vi nd s& cho phépching toi giam rai ro nhiéu hon nita, c6 thé cao
thém mot vai diém cho thi truong. Mat khac, néu béi canh dai han di kém, ban c6 thé muén tham
gia mua ung hd nguyén tic dao nguoc that bai nay.

Trong trudng hop ban dé& xuat mua hang, c6 mot chi tiét tha vi can tinh dén. Vi kich hoat nhap
canh nam dudi VWAP weekly, n6 c6 thé 1a mot lya chon tét dé thyuc hién giao dich nhu vay véi
it don bay hon, vi dy, trong thi truong CFD. Pay 1a mot vi du hoan hao dé danh gia kha ning
giao dich ciing mét tai san ¢ céc thi truong khéc nhau tly thudc vao su tu tin ring giao dich



trong question mang lai cho chiing ta. Néu chiing ta thdy minh trong mét tinh huéng nhu thé nay,
trong d6 chiing ta quan sat cic yéu té nhu vay so véi kich ban dwoc dé& xuét, diéu tét nhat can
lam 1a khong thuc hién giao dich trong mét thi truong don bay nhu thi truong twong lai; va
nguoc lai, hiy di dén mot thi trudng cung cap cho ching téi mot loai giao dich it don bay hon
nhu CFD.
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bi sau hon vao khai niém lam viéc véi cac nha mdi gigi va thi truong khac nhau, diéu quan trong
can nho 1a ban khdng nhat thiét phai tu 1am minh trong bat ky loai hoat dong cu thé nao. Ban c6

thé muén thuc hién cac giao dich dau co ngan han hon bang cach giao dich tai san duoc dé cap
trén thi truong twong lai; va diéu nay khong twong thich vai cac kich ban dé xuat bao gdbm mot
khung thoi gian dai hon va thuc hién céc giao dich trung han nhu vay bang cach st dung CFD da
duoc thao luan; va ciing c6 thé thuc hién céc giao dich dai han hon véi ¢6 phiéu giao ngay hoic
quy giao dich trao doi (ETF), vi du.

Pay 1a mot trong nhitng loi ich cia phuong phap luan, tinh phd quat ciia nd. Chi sé caa nd, dua
trén cong cu thi truong thyc, sy tuong tac lién tyuc gitra ngudi mua va ngudi ban, co gia tri nhu
nhau bat ké tai san va thoi gian; véi mot yéu cau co ban duy nhat Ia tai san cu thé co du thanh
khoan.



